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I DIO: SAŽETAK PROSPEKTA

1. Upozorenja
U nastavku slijedi sažetak (dalje 

u tekstu: Sažetak) bitnih osobina i rizika povezanih 
s ATLANTIC GRUPOM d.d. i dionicama koje su 
predmet uvrštenja na ureeno tržište.

Ovaj sažetak smatra se uvodom u Prospekt.

Svaka odluka investitora o 
ulaganju u dionice koje su predmet uvrštenja na 
ureeno tržište treba se temeljiti na Prospektu kao 
cjelini.

Svaki ulagatelj Êe u sluËaju 
tužbe i sudskog postupka u svezi s informacijama 
sadržanim u Prospektu izraditi prijevod Prospekta 
na službeni jezik suda pred kojim se vodi postupak, 
o vlastitom trošku.

Osobe koje su izradile Sažetak, 
ukljuËujuÊi i prijevod istog te koje su zatražile 
njegovu notifikaciju, solidarno i neograniËeno 
odgovaraju samo za štetu nastalu zbog toga 
što Sažetak dovodi u zabludu, netoËan je, ili je 
nedosljedan kad ga se Ëita zajedno s ostalim 
dijelovima Prospekta.
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2.  Sažetak informacija o dionicama 
koje SU predmet Uvrštenja na 
Ure–eno tržište 

Tvrtka izdavatelja: ATLANTIC GRUPA dioniËko 
društvo za unutarnju i vanjsku trgovinu
Sjedište: Zagreb, Miramarska 23
(u daljnjem tekstu: Izdavatelj)

Temeljem Odluke Uprave 
Izdavatelja od 06.07.2010. o poveÊanju temeljnog 
kapitala izdavanjem novih dionica u svrhu javne 
ponude, proveden je postupak upisa i uplate  
864.305 novih redovnih dionica Izdavatelja, 
skraÊene oznake, roda i serije: ATGR-R-A, izdanih 
u nematerijaliziranom obliku, nominalne vrijednosti 
40,00 kn po dionici, ukupne nominalne vrijednosti  
HRK 34.572.200,00. U danim rokovima upisa i uplate 
upisano je i uplaÊeno 100% navedenih dionica 
novog izdanja Izdavatelja, te je posljediËno, upisom 
navedenog poveÊanja temeljnog kapitala Izdavatelja 
u sudski registar TrgovaËkog suda u Zagrebu, 
temeljni kapital Izdavatelja poveÊan sa iznosa od 
98.799.800,00 kn za iznos od 34.572.200,00 kuna, na 
iznos od kn 133.372.000,00. Izdanjem novih 864.305 
dionica temeljni kapital Izdavatelja je, ukljuËujuÊi 
ranije izdanih 2.469.995 dionica, podijeljen na 
ukupno 3.334.300  redovnih dionica na ime, 
svaka nominalne vrijednosti od 40,00 kn, ukupne 
nominalne vrijednosti 133.372.000,00 kn.

Navedene novoizdane dionice 
Izdavatelja imaju jednaka prava kao i do tada izdane 
dionice Izdavatelja. Svaka redovna dionica daje 
pravo na jedan glas na Glavnoj skupštini Izdavatelja.

Redovne dionice daju pravo 
glasa na Glavnoj skupštini Izdavatelja, pravo na 
obaviještenost o poslovanju Izdavatelja, pravo na 
isplatu dijela dobiti Izdavatelja, te pravo na isplatu 
dijela ostatka likvidacijske odnosno steËajne mase.

Izdavateljeve dionice uvrštene 
su na Službeno tržište ZagrebaËke burze d.d. dana 
19.11.2007. Novoizdanih 864.305 redovnih dionica 
Izdavatelja predmet su zahtjeva za uvrštenje na 
ureeno tržište ZagrebaËke burze d.d.

Izdavatelj nema agenta uvrštenja.

Depozitorij: Središnje klirinško depozitarno društvo d.d.

Izdavatelj svoje obveze 
prema vlasnicima vrijednosnih papira podmiruje 
putem poslovne banke: Raiffeisenbank Austria 
d.d., Zagreb, Petrinjska 59 ili putem Središnjeg 
klirinškog depozitarnog društva d.d., Zagreb, 
Heinzelova 62a.

Oznaka dionice: ATGR-R-A, ISIN: HRATGRRA0003

Mjerodavno pravo: pravo Republike Hrvatske.

Nadležnost za rješavanje sporova: nadležni sud u 
Zagrebu.
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3.  Sažetak faktora rizika vezanih Uz 
izdavatelja

Rizik poslovnog okruženja 
ukljuËuje politiËke, makroekonomske i socijalne 
rizike na svim tržištima na kojima kompanija 
posluje s direktnim utjecajem na poslovanje, dok 
kompanija na iste ne može individualno utjecati.

Poslovanje svake kompanije 
je pod utjecajem makroekonomskih rizika, iako 
jaËina utjecaja istog prvenstveno ovisi o cikliËnosti 
industrije u kojoj sama kompanija posluje. UnatoË 
relativno diverzificiranom poslovnom modelu 
Atlantic Grupe, potonja generalno posluje u 
stabilnoj ne-cikliËnoj ‘Consumer HealthCare’ 
industriji. S obzirom na to da na prodaju 
proizvodnog i distributivnog asortimana Atlantic 
Grupe utjeËu makroekonomske varijable poput 
osobne potrošnje, razine raspoloživog osobnog 
dohotka te kretanja u trgovini na malo, kompanija 
kontinuirano prati spomenute makroekonomske 
faktore ne podcjenjujuÊi pritom i dalje nepovoljne 
makroekonomske trendove za 2010. godinu. 

PosljediËno na usklaivanje 
zakonodavstava država kandidatkinja za 
pridruživanje Europskoj uniji s “acquis 
communautaire-om”, postavljaju se novi standardi 
i norme, a ujedno i uklanjaju posljednje prepreke 
slobodnoj konkurenciji uslijed postupnog pripajanja 
tržišta unutarnjem tržištu Europske unije. 
Strateškom usmjerenošÊu na razvijanje jakih, 
tržištu prepoznatljivih robnih marki, Atlantic Grupa 
nastoji reducirati rizike koje nosi konkurencija. 
Primjeri ove usmjerenosti kompanije evidentni 
su iz prošlogodišnjeg lansiranja Cedevite GO! 
kojim je Cedevita vitaminski instant pripravak 
ušao u novi distribucijski kanal - konzumaciju u 
pokretu. Atlantic Grupa takoer pronalazi i nove 
distribucijske kanale, poput HoReCa kanala, 
karakterizirane manjim konkurentskim pritiscima 
u odnosu na tradicionalni maloprodajni kanal Ëiji 
potencijal daljnjeg razvoja proizlazi iz turistiËkog 
potencijala kako Hrvatske tako i regije. 

Poslovni rizik se odnosi na rizike 
prisutne u svakodnevnom poslovanju kompanije koji 
pak direktno utjeËu na održavanje konkurentske 

pozicije kompanije kao i stabilnost u redovnom 
poslovanju kompanije. Shodno navedenom, isti 
je determiniran poslovnim okruženjem u kojem 
kompanija posluje, razini cikliËnosti industrijske 
grane kojoj kompanija pripada te takoer redovnim 
poslovnim politikama i odlukama.

Atlantic Grupa je tijekom 
proteklih godina razvila Ëvrstu suradnju kako s 
domaÊim tako i meunarodnim proizvoaËima 
robnih marki koji su u distribucijskom portfelju 
Atlantic Grupe te nastavlja stvarati dobru suradnju 
s principalima novih robnih marki u distribucijskom 
portfelju kompanije. Iako bi gubitak ekskluzivnog 
prava distribucije odreenog proizvoda imao 
odreen utjecaj na poslovanje divizije Distribucija, 
rizik od spomenutog je uvelike reduciran tijekom 
proteklih godina uslijed znaËajne ekspanzije 
distribucijskog portfelja, što potom rezultira i 
niskom ovisnošÊu o pojedinaËnom poslovnom 
partneru.

Uska poslovna suradnja s 
vodeÊim domaÊim trgovaËkim lancima u samoj je 
prirodi distribucijskih aktivnosti. Pritom, ovisnost 
distributera o veÊim trgovaËkim lancima može 
rezultirati dodatnim troškovima održavanja 
poslovne suradnje u pogledu dodatnih popusta, 
produljenja rokova plaÊanja i sliËnih aktivnosti. 
Atlantic Grupa ima razvijenu dobru poslovnu 
suradnju s veÊinom domaÊih trgovaËkih lanaca, koji 
su pak glavni kupci kompanije, te je ovisnost iste o 
pojedinom kupcu na primjerenoj razini.

Poslovne aktivnosti Grupe 
izlažu je razliËitim vrstama financijskih rizika koje 
ukljuËuju: tržišni rizik (ukljuËujuÊi valutni rizik, 
rizik fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik 
novËanog toka te rizik ulaganja u vrijednosne 
papire), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Uprava 
pažljivo prati rizike poslovanja Grupe, ukljuËujuÊi 
uvoenje nivoa odobravanja i odgovornosti.
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4.  Sažetak faktora rizika vezanih Uz 
dionice

Kao najriziËnija imovinska 
klasa, tržišna vrijednost dionica može biti iznimno 
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti 
cjelokupnog tržišta kapitala, makroekonomskih 
kretanja na tržištima na kojima kompanija posluje, 
jaza u oËekivanjima financijskih analitiËara u 
odnosu na ostvarene rezultate, promjenjivosti 
dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, 
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateških 
partnerstava, potencijalnih potresa kod povezanih 
strana (dobavljaËa, kupaca, strateških partnera i 
sliËno), nestabilnosti poslovnog modela kompanije 
kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima 
poslovanja kompanije. Ukoliko navedeni faktori 
imaju negativnu konotaciju, postoji znaËajan rizik 
od pada tržišne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki 
investitor mora biti svjestan da na tržištu postoji 
rizik da investitor neÊe moÊi prodati svoje dionice u 
bilo koje vrijeme po fer tržišnoj cijeni.
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5.  Saæetak o izdavateljU - atlantic 
GrUpi d.d.  

Tvrtka: ATLANTIC GRUPA dioniËko društvo za 
unutarnju i vanjsku trgovinu

SkraÊena tvrtka: ATLANTIC GRUPA d.d.

Sjedište: Zagreb, Miramarska 23

Datum osnivanja Izdavatelja pravnog oblika d.o.o.: 
17.10.2002.

Datum preoblikovanja Izdavatelja iz pravnog oblika 
d.o.o. u pravni oblik d.d.: 28.04.2006.

Pravni oblik: dioniËko društvo

Registarski sud: TrgovaËki sud u Zagrebu

MatiËni broj subjekta upisa u Registru (MBS): 
080245039

MatiËni broj: 1671910

OIB: 71149912416

Temeljni kapital: 133.372.000,00 kn

»lanovi uprave: 

1. Emil Tedeschi, Predsjednik Uprave

2. Mladen Veber, »lan Uprave

3. Neven VrankoviÊ, »lan Uprave

4. SreÊko NakiÊ, »lan Uprave

5. Marko Smetiško, »lan Uprave

6. Zoran StankoviÊ, »lan Uprave

7. Zvonimir Brekalo, »lan Uprave

8. Tomislav MatusinoviÊ, »lan Uprave 

»lanovi Nadzornog odbora: 

1. Zdenko AdroviÊ, Predsjednik Nadzornog odbora

2.  Lada Tedeschi Fiorio, Zamjenica Predsjednika 
Nadzornog odbora

3. Siniša PetroviÊ, »lan Nadzornog odbora

4. Karl Weinfurtner, »lan Nadzornog odbora

5. Željko PeriÊ, »lan Nadzornog odbora

6. Aleksandar PekeË, »lan Nadzornog odbora

7.  Eduardo Alberto Schindler, »lan Nadzornog 
odbora

Predmet poslovanja - djelatnosti: 

- kupnja i prodaja robe

-  obavljanje trgovaËkog posredovanja na domaÊem i 
inozemnom tržištu

- upravljanje holding društvima

- poslovanje nekretninama

- istraživanje tržišta i ispitivanja javnog mijenja 

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

- promidžba (reklama i propaganda)

- raËunovodstvene i knjigovodstvene usluge

-  prijevoz putnika i robe u domaÊem i 
meunarodnom cestovnom prometu

- meunarodno otpremništvo

ZnaËajnije Ëinjenice: 

-  temeljem odluke Glavne skupštine Izdavatelja od 
19.07.2007. provedena je inicijalna javna ponuda 
redovnih dionica Izdavatelja, Ëime je dotadašnji 
temeljni kapital Izdavatelja poveÊan izdanjem 
382.970 novih redovnih dionica Izdavatelja, 
odnosno sa iznosa od 83.481.000,00 kn, za iznos od 
15.318.800,00 kn, na iznos od  98.799.800,00 kn 

-  dana 19.11.2007.dionice Atlantic Grupe d.d. su 
uvrštene u Službeno tržište ZagrebaËke burze d.d., 
pod burzovnim simbolom ATGR-R-A. 
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6. financijSke informacije  
Prema mišljenju neovisnih 

revizora, konsolidirani financijski izvještaji prikazuju 
realno i objektivno, u svim znaËajnim aspektima 
financijski položaj Atlantic Grupe na dan 31. 

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009. Sije.-Lip. 
2009.*

Sije.-Lip. 
2010.*

Prihodi 1.699.103 2.020.194 2.225.182 1.069.848 1.086.888

Nabavna vrijednost prodane trgovaËke robe (713.517) (929.646) (1.044.548) (485.976) (495.116)

Promjena vrijednosti zaliha gotovih proizvoda
i proizvodnje u tijeku (9.443) (2.433) 15.233 25.790 9.088

Troπkovi materijala i energije (250.310) (261.921) (287.099) (162.900) (153.046)

Troπkovi radnika (252.945) (310.245) (322.481) (162.748) (159.509)

Troπkovi marketinga i unapreenja prodaje (138.941) (133.431) (142.624) (76.494) (82.209)

Amortizacija i umanjene vrijednosti (37.212) (39.906) (43.188) (20.098) (24.209)

Ostali troπkovi poslovanja (203.686) (212.924) (255.251) (121.307) (114.159)

Ostali dobici / (gubici) - neto 2.069 -288 8.617 10.814 43.646

Dobit iz poslovanja 95.118 129.400 153.841 76.929 111.374

Rashodi od financiranja - neto (23.592) (28.710) (26.904) (13.104) (8.616)

Prihodi od zajedniËkih pothvata - 160 150 0 75

Dobit prije poreza 71.526 100.850 127.087 63.825 102.833

Porez na dobit (17.070) (22.489) (29.758) (15.746) (25.053)

Dobit za godinu 54.456 78.361 97.329 48.079 77.780

Pripada:

DioniËarima druπtva 46.405 68.629 85.053 41.559 74.014

Manjinski udjeli 8.051 9.732 12.276 6.520 3.766

54.456 78.361 97.329 48.079 77.780

Zarada po dionici od dobiti raspoloæive
DioniËarima druπtva u toku godine (u EUR)

osnovna 21,96 27,84 34,50 16,86 30,01

razrijeπena 21,96 27,84 34,50 16,86 30,01

Prikaz 1. Konsolidirani raËun dobiti i gubitaka

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja

prosinca 2007. godine, 31. prosinca 2008. godine 
i 31. prosinca 2009. godine, rezultate poslovanja 
i novËane tokove za 2007., 2008. i 2009. godinu 
sukladno Meunarodnim standardima financijskog 
izvještavanja.
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Prikaz 2. Konsolidirana bilanca

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna 31. prosinca 
2007.

31. prosinca 
2008.

31. prosinca 
2009.

30. lipnja 
2010.*

ImOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema 226.131 242.109 296.945 295.448

Nematerijalna imovina 210.857 483.653 449.414 444.047

Financijska imovina raspoloæiva za prodaju 35.041 35.041 35.041 35.042

Ulaganja u zajedniËke potvate - 185 179 31

Potraæivanja od kupaca i ostala potraæivanja 9.450 5.097 10.718 9.877

Odgoena porezna imovina 8.781 9.293 7.485 7.853

490.260 775.378 799.782 792.298

Kratkotrajna imovina

Zalihe 207.365 232.616 233.736 273.545

Potraæivanja od kupaca i ostala potraæivanja 398.247 506.277 512.815 555.529

Potraæivanja za porez na dobit 1.708 1.599 4.128 5.655

Depoziti 1.754 2.514 143.129 253

Novac i novËani ekvivalenti 399.837 200.193 74.580 179.019

1.008.911 943.199 968.388 1.014.134

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - 8.047 7.154 133

Ukupno kratkotrajna imovina 1.108.911 951.246 975.542 1.014.267

UKUPNO ImOVINA 1.499.171 1.726.624 1.775.324 1.806.565

GLAVNICE I OBVEZE

Kapital i rezerve od dioniËara Druπtva

DioniËki kapital 98.800 98.800 98.800 98.800

Kapitalna dobit 313.854 313.854 .312.784 312.746

Vlastite dionice (3.063) (4.454) (3.180) (1.717)

PriËuve 4.875 1.325 -2.075 -6.560

Zadræana dobit 191.094 252.251 318.858 358.960

605.560 661.776 725.187 762.229

Majinski udjeli 68.619 78.537 32.620 36.995

674.179 740.313 757.807 799.224

DugoroËne obveze

Obveze po primljenim kreditima 248.616 390.456 379.240 371.155

Odgoena porezna obveza 22.642 51.391 45.989 45.575

Rezerviranja 2.764 5.333 5.739 5.847

274.022 447.180 430.968 422.577

KratkoroËne obveze

Obveze prema dobavljaËima i ostale obveze 285.475 408.612 446.975 445.957

Obveze po primljenim kreditima 241.713 100.929 109.112 104.175

Derivativni financijski instrumenti - - 1.846 1.917

TekuÊa obveza poreza na dobit 4.701 8.958 10.626 21.104

Rezerviranja 19.181 20.632 17.990 11.478

550.970 539.131 586.549 584.631

Ukupno obveze 824.992 986.311 1.017.517 1.007.208

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE 1.499.171 1.726.624 1.775.324 1.806.432
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II DIO: REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1. odGovorne oSobe

1.1.  Sve osobe odgovorne za informacije 
sadržane u registracijskom dokumentu  

Osobe odgovorne za informacije 
sadržane u Prospektu su: ATLANTIC GRUPA 
d.d., matiËni broj subjekta (MBS) 080245039, OIB: 
71149912416, sjedište: Zagreb, Miramarska 23.

»lanovi uprave: 
Emil Tedeschi, Predsjednik Uprave
Mladen Veber, »lan Uprave
Neven VrankoviÊ, »lan Uprave
SreÊko NakiÊ, »lan Uprave
Marko Smetiško, »lan Uprave
Zoran StankoviÊ, »lan Uprave
Zvonimir Brekalo, »lan Uprave
Tomislav MatusinoviÊ, »lan Uprave

»lanovi Nadzornog odbora: 
Zdenko AdroviÊ, Predsjednik Nadzornog odbora
Lada Tedeschi Fiorio, Zamjenica Predsjednika 
Nadzornog odbora
Siniša PetroviÊ, »lan Nadzornog odbora
Karl Weinfurtner, »lan Nadzornog odbora
Željko PeriÊ, »lan Nadzornog odbora
Aleksandar PekeË, »lan Nadzornog odbora
Eduardo Alberto Schindler, »lan Nadzornog odbora

1.2. izjava odgovornih osoba  
Poduzevši sve potrebne mjere, 

izjavljujemo da su, prema našim saznanjima, 
informacije u Registracijskom dokumentu u skladu 
s Ëinjenicama te da Êinjenice koje bi mogle utjecati 
na potpunost i istinitost prospekta nisu izostavljene.
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Potpisinici izjave:
»lanovi Uprave:

Emil Tedeschi, Predsjednik Uprave

mladen Veber, »lan Uprave

Neven VrankoviÊ, »lan Uprave

SreÊko NakiÊ, »lan Uprave

marko Smetiško, »lan Uprave

Zoran StankoviÊ, »lan Uprave

Zvonimir Brekalo, »lan Uprave

Tomislav matusinoviÊ, »lan Uprave

»lanovi Nadzornog odbora:

Zdenko AdroviÊ, Predsjednik Nadzornog odbora

Lada Tedeschi fiorio, Zamjenica
Predsjednika Nadzornog odbora

Siniša PetroviÊ, »lan Nadzornog odbora

Karl Weinfurtner, »lan Nadzornog odbora

Željko PeriÊ, »lan Nadzornog odbora

Aleksandar PekeË, »lan Nadzornog odbora

Eduardo Alberto Schindler, »lan Nadzornog odbora

2.  oSobe zadUæene za revizijU 
financijSkih informacija  

Reviziju financijskih izvješÊa  
Izdavatelja  za 2007. godinu izvršila je tvrtka:  
PricewaterhouseCoopers d.o.o. Zagreb, sa sjedištem 
u Zagrebu, Alexandera von Humboldta 4.. Ovlašteni  
revizori  u  tvrtki  PricewaterhouseCoopers d.o.o. 
Zagreb su: Tatjana Rukavina, predsjednik Uprave, 
ovlašteni revizor i Jadranka »abrajiÊ, ovlašteni 
revizor. 

Ista tvrtka obavila je 
reviziju financijskih izvješÊa izdavatelja za 2008. 
i 2009. godinu. Ovlašteni  revizori  u  tvrtki  
PricewaterhouseCoopers d.o.o. Zagreb za 2008. 
i 2009. godinu su: Tatjana Rukavina, predsjednik 
Uprave, ovlašteni revizor i Vladimir Topolnjak, 
ovlašteni revizor.

Odlukom Glavne skupštine 
Izdavatelja od 17. lipnja 2010. godine za obavljanje 
revizije konsolidiranih financijskih izvješÊa 
Atlantic Grupe d.d. za poslovnu godinu 2010., 
imenovana je ovlaštena revizorska tvrtka: 
PricewaterhouseCoopers d.o.o. Zagreb, sa sjedištem 
u Zagrebu, Alexandera von Humboldta 4.
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3. izabrane financijSke informacije

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009. Sije.-Lip. 
2009*.

Sije.-Lip. 
2010.*

Prihodi 1.699.103 2.020.194 2.225.182 1.069.848 1.086.888

Nabavna vrijednost prodane trgovaËke robe (713.517) (929.646) (1.044.548) (485.976) (495.116)

Promjena vrijednosti zaliha gotovih proizvoda
i proizvodnje u tijeku (9.443) (2.433) 15.233 25.790 9.088

Troπkovi materijala i energije (250.310) (261.921) (287.099) (162.900) (153.046)

Troπkovi radnika (252.945) (310.245) (322.481) (162.748) (159.509)

Troπkovi marketinga i unapreenja prodaje (138.941) (133.431) (142.624) (76.494) (82.209)

Amortizacija i umanjene vrijednosti (37.212) (39.906) (43.188) (20.098) (24.209)

Ostali troπkovi poslovanja (203.686) (212.924) (255.251) (121.307) (114.159)

Ostali dobici / (gubici) - neto 2.069 -288 8.617 10.814 43.646

Dobit iz poslovanja 95.118 129.400 153.841 76.929 111.374

Rashodi od financiranja - neto (23.592) (28.710) (26.904) (13.104) (8.616)

Prihodi od zajedniËkih pothvata - 160 150 0 75

Dobit prije poreza 71.526 100.850 127.087 63.825 102.833

Porez na dobit (17.070) (22.489) (29.758) (15.746) (25.053)

Dobit za godinu 54.456 78.361 97.329 48.079 77.780

Pripada:

DioniËarima druπtva 46.405 68.629 85.053 41.559 74.014

Manjinski udjeli 8.051 9.732 12.276 6.520 3.766

54.456 78.361 97.329 48.079 77.780

Zarada po dionici od dobiti raspoloæive
DioniËarima druπtva u toku godine (u EUR)

osnovna 21,96 27,84 34,50 16,86 30,01

razrijeπena 21,96 27,84 34,50 16,86 30,01

Prikaz 3. Konsolidirani raËun dobiti i gubitaka

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja
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Prikaz 4. Konsolidirana bilanca

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna 31. prosinca 
2007.

31. prosinca 
2008.

31. prosinca 
2009.*

30. lipnja 
2009.*

ImOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema 226.131 242.109 296.945 295.448

Nematerijalna imovina 210.857 483.653 449.414 444.047

Financijska imovina raspoloæiva za prodaju 35.041 35.041 35.041 35.042

Ulaganja u zajedniËke potvate - 185 179 31

Potraæivanja od kupaca i ostala potraæivanja 9.450 5.097 10.718 9.877

Odgoena porezna imovina 8.781 9.293 7.485 7.853

490.260 775.378 799.782 792.298

Kratkotrajna imovina

Zalihe 207.365 232.616 233.736 273.545

Potraæivanja od kupaca i ostala potraæivanja 398.247 506.277 512.815 555.529

Potraæivanja za porez na dobit 1.708 1.599 4.128 5.655

Depoziti 1.754 2.514 143.129 253

Novac i novËani ekvivalenti 399.837 200.193 74.580 179.019

1.008.911 943.199 968.388 1.014.134

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - 8.047 7.154 133

Ukupno kratkotrajna imovina 1.108.911 951.246 975.542 1.014.267

UKUPNO ImOVINA 1.499.171 1.726.624 1.775.324 1.806.565

GLAVNICE I OBVEZE

Kapital i rezerve od dioniËara Druπtva

DioniËki kapital 98.800 98.800 98.800 98.800

Kapitalna dobit 313.854 313.854 .312.784 312.746

Vlastite dionice (3.063) (4.454) (3.180) (1.717)

PriËuve 4.875 1.325 -2.075 -6.560

Zadræana dobit 191.094 252.251 318.858 358.960

605.560 661.776 725.187 762.229

Majinski udjeli 68.619 78.537 32.620 36.995

674.179 740.313 757.807 799.224

DugoroËne obveze

Obveze po primljenim kreditima 248.616 390.456 379.240 371.155

Odgoena porezna obveza 22.642 51.391 45.989 45.575

Rezerviranja 2.764 5.333 5.739 5.847

274.022 447.180 430.968 422.577

KratkoroËne obveze

Obveze prema dobavljaËima i ostale obveze 285.475 408.612 446.975 445.957

Obveze po primljenim kreditima 241.713 100.929 109.112 104.175

Derivativni financijski instrumenti - - 1.846 1.917

TekuÊa obveza poreza na dobit 4.701 8.958 10.626 21.104

Rezerviranja 19.181 20.632 17.990 11.478

550.970 539.131 586.549 584.631

Ukupno obveze 824.992 986.311 1.017.517 1.007.208

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE 1.499.171 1.726.624 1.775.324 1.806.432

Prikaz 5. Konsolidirani izvjeπtaj o novËanom toku

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009. Sije.-Lip.
2009.*

Sije.-Lip.
2010.*

NovËani tok iz poslovnih aktivnosti

Novac generiran poslovanjem 87.314 151.035 167.677 58.959 41.443

PlaÊene kamate (20,954) (24,872) (27,671) (14,609) (12,434)

PlaÊeni porez na dobit (20,876) (19,841) (29,922) (16,843) (16,801)

45,484 106,322 110,084 27,507 12,208

NovËani tok koriπten na ulagaËke aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i 
nematerijalne imovine

(54,349) (55,888) (97,695) (47,928) (20,900)

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 3,503 1,803 5,301 - 9,257

Stjecanje ovisnog druπtva i manjinskog interesa 
umanjeno za steËeni novac (182,261) (226,215) - - (12,500)

Primici od avansa za prodaju materijalne imovine - - 48,416 29,718 -

Dani predujam za stjecanje podruænica i manjinskog 
interesa - (13,460) (27,624) - -

Primici od prodaje dijela udjela u podruænici 7,055 - - - -

Dani krediti i depoziti (7,256) (9,045) (144,406) 1,231 141,777

Primici od danih kredita i depozita 7,298 13,100 3,496 - -

Ulaganje u zajedniËke pothvate (6,842) (25) - - -

Primici od prodaje financijske imovine 62,971 - - - -

Primici od dividende - - 164 164 225

Primljene kamate 5,218 5,121 10,868 3,572 4,550

(164,663) (284,609) (201,480) (13,243) 122,408

NovËani tok koriπten za financijske aktivnosti

Neto primitak od izdanih redovnih dionica 329,173 - - - -

Otkup vlastitih dionica (3,063) (1,391) (1,071) (789) -

Promjene manjinskih udjela 455 - - - -

Obveze po primljenim kreditima 270,189 251,158 43,197 - -

Otplata obveza po primljenim kreditima (91,258) (252,810) (48,830) (1,481) (9,202)

Iskup komercijalnih zapisa (15,000) - - - -

Iskup obveznica (4,688) - - - -

Isplata dividende manjinskim dioniËarima (9,355) (6,731) (10,251) (2,624) -

Isplata divivende dioniËarima Druπtva (5,145) (11,583) (17,262) (17,262) (20,975)

471,308 (21,357) (34,217) (22,156) (30,177)

Neto smanjenje novca i novËanih ekvivalenata 352.129 (199.644) (125.613) (7.892) 104.439

Novac i novËani ekvivalenti na poËetku godine 47.708 399.837 200.193 200.193 74.580

Novac i novËani ekvivalenti na kraju godine 399.874 200.193 74.580 192.301 179.019
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Prikaz 6. Konsolidirani izvjeπtaj o promjeni glavnice

Od dioniËara Druπtva

U tisuÊama kuna, nerevidirano DioniËki 
kapital

PriËuve Zadræana 
dobit

Ukupno Manjinski 
udjeli

Ukupno

Stanje 1. sijeËnja 2008. 409,591 4,875 191,094 605,560 45,969 651,529

Prepravljeno - - - - 22,650 22,650

Stanje 1. sijeËnja 2008. (prepravljeno) 409,591 4,875 191,094 605,560 68,619 674,179

Sveobuhvatna dobit:

Neto dobit za razdoblje -  - 68,629 68,629 9,732 78,361

Ostala sveobuhvatna dobit - (3,550)  - (3,550) 230 (3,320)

Ukupno sveobuhvatna dobit - (3,550) 68,629 65,079 9,962 75,041

Transakcije s vlasnicima:

Stjecanje podružnica - - - - 6,687 6,687

Otkup vlastitih dionica (1,391) - - (1,391) - (1,391)

Isplata s temelja dionica - - 4,115 4,115 - 4,115

Dividenda za 2007. godinu - - (11,587) (11,587) (6,731) (18,318)

Stanje 31. prosinca 2008. 408,200 1,325 252,251 661,776 78,537 740,313

Sveobuhvatna dobit:

Neto dobit za razdoblje - - 85,053 85,053 12,276 97,329

Ostala sveobuhvatna dobit - (3,400) - (3,400) (140) (3,540)

Ukupno sveobuhvatna dobit - (3,400) 85,053 81,653 12,136 93,789

Transakcije s vlasnicima:

Otkup od manjinskih dioniËara - - - 0 (47,802) (47,802)

Isplata s temelja dionica 1,275 - (1,184) 91 - 91

Otkup vlastitih dionica (1,071) - - (1,071) - (1,071)

Dividenda za 2008. godinu - - (17,262) (17,262) -10,251 (27,513)

Stanje 31. prosinca 2009. 408,404 (2,075) 318,858 725,187 32,620 757,807

Stanje 1. sijeËnja 2009. 408,200 1,325 1,325 661,776 78,537 740,313

Od dioniËara Druπtva

U tisuÊama kuna, nerevidirano DioniËki 
kapital

PriËuve Zadræana 
dobit

Ukupno Manjinski 
udjeli

Ukupno

Sveobuhvatna dobit:

Neto dobit za razdoblje - - 41,559 41,559 6,520 48,079

Ostala sveobuhvatna dobit - (1,695) - (1,695) (157) (1,852)

Ukupno sveobuhvatna dobit - (1,695) 41,559 39,864 6,363 46,227

Transakcije s vlasnicima:

Otkup od manjinskih dioniËara - - -  - (23,316) (23,316)

Isplata s temelja dionica (887) - 579 (308) - (308)

Stanje 1. sijeËnja 2009. 408,200 1,325 1,325 661,776 78,537 740,313

Sveobuhvatna dobit:

Neto dobit za razdoblje - - 41,559 41,559 6,520 48,079

Ostala sveobuhvatna dobit - (1,695) - (1,695) (157) (1,852)

Ukupno sveobuhvatna dobit - (1,695) 41,559 39,864 6,363 46,227

Transakcije s vlasnicima:

Otkup od manjinskih dioniËara - - -  - (23,316) (23,316)

Isplata s temelja dionica (887) - 579 (308) - (308)

Otkup vlastitih dionica (789) - - (789) - (789)

Dividenda za 2008. godinu - - (17,262) (17,262) (2,624) (19,886)

Stanje 30. lipnja 2009. 406,524 (370) 277,127 683,281 58,960 742,241

Stanje 1. sijeËnja 2010. 406,524 (2,075) 318,858 725,187 32,620 757,807

Sveobuhvatna dobit:

Neto dobit za razdoblje - - 74,014 74,014 3,766 77,780

Ostali sveobuhvatni gubitak - (4,486) - (4,486) (65) (4,551)

Ukupno sveobuhvatna dobit - (4,486) 74,014 69,528 3,701 73,229

Transakcije s vlasnicima:

Otkup od manjinskih dioniËara - - (11,474) (11,474) 674 (10,800)

Isplata s temelja dionica 1,425 - (1,462) (37) - (37)

Dividenda za 2009. godinu - - (20,975) (20,975) - (20,975)

Stanje 30. lipnja 2010. 409,829 (6,561) 358,961 762,229 36,995 799,224

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja
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U tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009. Sije.-Lip.
2010.

Neto dug 88,378 288,678 270,643 296,058

Ukupna imovina 1,499,171 1,726,624 1,775,324 1,806,432

VlasniËka glavnica 674,179 740,313 757,807 799,224

Pokazatelj tekuÊe likvidnosti 1.83 1.76 1.66 1.73

Pokazatelj zaduženosti 11.6% 28.1% 26.3% 27.0%

4. »imbenici rizika  
Prilikom ulaganja u vrijednosne 

papire ulagatelj, sukladno vlastitim preferencijama 
odnosa rizika  i povrata iz ulaganja, svjesno 
preuzima pojedine vrste rizika. Pri razmatranju 
ulaganja u dionice Izdavatelja potencijalni ulagatelj 
trebao bi uzeti u obzir Ëimbenike rizika izložene 
u nastavku, ali se ulagatelj upuÊuje i na vlastitu 
ocjenu i prosudbu financijskog položaja Izdavatelja.

 
4.1. hrvatsko træiπte vrijednosnih papira 

Hrvatsko tržište kapitala bilježi 
kontinuirani razvoj, postavlja nove rekorde po 
ostvarenom burzovnom prometu, vrijednostima 
burzovnih indeksa i tržišnoj kapitalizaciji sve 
do kraja 2007. godine. Shodno navedenom, u 
2006. godini zabilježen je snažan rast s dotad 
rekordnim redovnim prometom dionica od ukupno 
14,0 milijardi kuna, pri Ëemu je 92,4% prometa 
ostvareno na ZagrebaËkoj burzi, a 7,6% prometa 
na Varaždinskoj  burzi. Time je redoviti promet 
dionicama više nego udvostruËen u odnosu na 
2005. godinu. Nastavak uspješnog trenda zabilježen 
je i 2007. godine kad redoviti promet dionicama, 
57% viši nego rekordne 2006. godine, dostiže novi 
rekord. Pritom je tržišna kapitalizacija (ukupna 
vrijednost tržišta) skoËila 78% s udvostruËenim 
brojem transakcija. Navedenom je svakako doprinio 
Ëitav niz inicijalnih javnih ponuda, uspješnih 
burzovnih priËa te ukljuËivanje velikog broja 
malih investitora koji su proširili investicijsku 
bazu. Statistika pokazuje da je unatoË silaznom 
trendu potkraj 2007. godine, službeni burzovni 
indeks CROBEX, a time i prosjek kretanja cijena 
najlikvidnijih dionica, skoËio 63,2% na godišnjoj 
razini. Istovremeno, u 2007. godini je Varaždinska 
burza pripojena ZagrebaËkoj te je uvedena nova 
funkcionalna trgovinska platforma. 

Godina 2008. donosi snažan 
preokret trendova na domaÊem i svjetskom tržištu 
kapitala. PosljediËno se burzovni promet smanjio 
gotovo za Ëetvrtinu u odnosu na godinu ranije uz 
istovremen snažan pad cijena dionica u rasponu 
od 40 do 90 posto. UnatoË svemu, u 2008. godini je 
zakljuËeno gotovo 50% više individualnih transakcija 
indicirajuÊi brže i redovitije trgovanje, no u manjim 
iznosima. U 2008. godini redoviti godišnji promet 
gotovo se približio razini od 17 milijardi kuna, 

Ëime je isti iako je bio niži u odnosu na 2007., 
premašio razinu iz 2006. godine.  Meu  prvih  20  
najtrgovanijih  dionica kao najlikvidnija dionica istiËe 
se dionica Hrvatskog telekoma koja ujedno bilježi 
i najmanji pad cijene. Po kriteriju najnižeg pada 
cijena slijedi ju dionica Atlantic Grupe. UnatoË tome 
što prosinac nosi rast službenog burzovnog indeksa 
Crobex-a, Ëinjenica da je samo u tri od dvanaest 
mjeseci u 2008. godini zabilježen rast indeksa 
(svibanj +5,15%, srpanj +1,39% i prosinac +7,2%), 
Crobex na godišnjoj razini bilježi pad od 67,1%. 

Iako je u 2009. godini redoviti 
promet dionicama prepolovljen u odnosu na 2008. 
godinu (55,9% niži) na 7,4 milijardi kuna, prosjek 
kretanja cijena najlikvidnijih dionica (izražen kroz 
službeni burzovni indeks Crobex) je narastao 
16,4% na godišnjoj razini. Ipak, 2009. godina 
je bila obilježena izrazitim oscilacijama cijena 
tijekom godine što je evidentno iz raspona kretanja 
Crobex-a od najniže do najviše toËke od 90%, 
odnosno u rasponu izmeu 1.079 i 2.318 bodova. 
Pritom je veÊina najlikvidnijih dionica zabilježila 
rast: HT +37,8%, Atlantska plovidba +37,9%, Adris 
grupa  +34,5%, INA 43,5%, Atlantic Grupa +47,7%, 
Jadroplov 20,7%, Petrokemija 25,3%, dok je 
najviši skok cijene zabilježila dionica koja nije bila 
sastavnica službenog burzovnog indeksa - Janaf s 
117,2 postotnim rastom. Snažan pad vrijednosti bio 
je pak zabilježen meu dionicama graevinara s 
IGH -29,0%, Dalekovodom -15,2%, Ingrom -46,8% i 
Tehnikom -24,7%. 

Tržište kapitala u 2009. godini 
bilo je obilježeno grupiranjem likvidnosti u vrlo mali 
broj dionica pri Ëemu su Ëetiri najtrgovanije dionice 
ukljuËujuÊi HT, Atlantsku plovidbu, IGH i Dalekovod 
ostvarile kumulativno veÊi promet u odnosu na sve 
ostale uvrštene dionice (ukupno 276 dionica).  

U drugoj polovici 2009. godine 
zabilježena su takoer tri nova uvrštenja u zasad 
najvišu aktivnu burzovnu kotaciju - Službeno tržište, 
što je pak 33%  više  nego  u 2008. godini.

Prikaz 7. KljuËni financijski indikatori

U tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009. Sije.-Lip.
2009.

Sije.-Lip.
2010.

Ukupni prihodi 1,699,103 2,020,194 2,225,182 1,069,848 1,086,888

% godišnja promjena 20.2% 18,9% 10.1% - 1.6%

Prihod od prodaje 1,670,045 2,002,926 2,199,413 1,058,451 1,073,062

% godišnja promjena 19,8% 19,9% 9.8% - 1.4%

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije 
(EBITDA)

132,330 169,306 197,029 97,028 135,583

EBITDA marža 7.9% 8.5% 9.0% 9.2% 12.6%

Dobit iz poslovanja (EBIT) 95,118 129,400 153,841 76,930 111,374

EBIT marža 5.7% 6.5% 7.0% 7.3% 10.4%

Neto dobit 54,456 78,361 97,329 48,080 77,780

EPS (zarada po dionici) - u HRK 21.96 27.84 34.50 16.86 30.01

PokriÊe troška kamate (EBITDA/trošak kamata) 5.6 6.7 7.1 6.6 10.8

Ulaganje u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu 
imovinu neto od primitaka od prodaje 54,349 55,888 49,279 18,210 11,643
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Prikaz 8. Kretanje Crobex indeksa i ukupnog prometa u 2009. godini i prvom polugodištu 2010. godine

Prikaz 9. Top 10 sastavnica Crobex-a s najboljim ostvarenjem u 2008. i 2009. godini

Izvor: ZagrebaËka burza (www.zse.hr)

Rang Dionice 2008.

1 HT-R-A -43,5 %

2 ATGR-R-A -47,4 %

3 PODR-R-A -48,8 %

4 INA-R-A -58,7 %

5 PTKM-R-A -63,2 %

6 ERNT-R-A -64,9 %

7 ADRS-P-A -66,8 %

8 KOEI-R-A -67,3 %

9 ZABA-R-A -70,4 %

10 LEDO-R-A -70,8 %

Crobex -67,1%

Rang Dionice 2009.

1 ATGR-R-A 47,7 %

2 ZABA-R-A 44,4 %

3 INA-R-A 43,5 %

4 ATPL-R-A 37,9 %

5 HT-R-A 37,8 %

6 ADRS-P-A 34,5 %

7 PBZ-R-A 31,3 %

8 IGH-R-A -29,0 %

9 LEDO-R-A 29,0 %

10 PTKM-R-A 25,3 %

Crobex 16,4 %

Trgovinski pokazatelji u prvom 
polugodištu 2010. godine i dalje su u padu s 19,5% 
nižim redovnim prometom dionica u odnosu 
na drugo polugodište u 2009. godini. Pritom je 
izvanburzovna trgovina pokazala znaËajniji oporavak 
s rastom prijavljenog prometa za 262,9% u odnosu 
na drugo polugodište lani, odnosno 592,5% u odnosu 
na prvo polugodište 2009. godine, dok je OTC promet 
institucionalnih ulagatelja zabilježio rast od 173,2% u 
odnosu na drugo polugodište 2009. godine. Burzovni 
indeksi Crobex i debitant Crobex 10 u daljnjoj su 
silaznoj putanji, pri Ëemu je upravo potonji, prvi put 
od svog uvoenja u rujnu 2009. godine, potonuo ispod 
1.000 bodova na posljednji dan prvog polugodišta 
2010. godine. 

Istodobno su brojne neizvjesnosti 
ukljuËujuÊi loše makroekonomske pokazatelje 
uzrokovale  pojaËan oprez potencijalnih ulagaËa, 
poveÊale averziju prema riziku te preusmjerile 
imovinu na sigurnije financijske instrumente. 
Dolazak stranih investitora koji bi mogli pridonijeti 
oživljavanju plitkog domaÊeg tržišta kapitala bit Êe 
uvjetovan stabilizacijom domaÊeg gospodarstva.

Dosadašnja uvrštenost 
Izdavatelja na tržištu kapitala imala je veliki 
broj pozitivnih efekata, od kojih se najviše istiËe 
moguÊnost financiranja organskog razvoja i akvizicija 
putem dokapitalizacije na tržištu kapitala. Potonja je 
svakako bila dio strategije i planova buduÊeg razvoja 
kompanije. 

Prikaz 10. Najlikvidnije dionice na ZagrebaËkoj burzi u 2009. godini

Izvor: ZagrebaËka burza (www.zse.hr)

Rang Oznaka Izdavatelj Træiπna kapitalizacija (HRK) Udjel (%) Kumulativ (%)

1 HT-R-A HT d.d. 1,760,154,127 23,7 23,7

2 ATPL-R-A Atlantska plovidba d.d. 1,039,084,174 14,0 37,7

3 IGH-R-A Institut IGH d.d. 524,099,896 7,0 44,7

4 DLKV-R-A Dalekovod d.d. 492,498,368 6,6 51,3

5 INGR-R-A Ingra d.d. 299,504,533 4,0 55,4

6 ADRS-P-A Adris srupa d.d. 276,446,131 3,7 59,1

7 INA-R-A Ina d.d. 218,006,270 2,9 62,0

8 JDPL-R-A Jadroplov d.d. 206,934,165 2,8 64,8

9 ERNT-R-A Ericsson Nikola Tesla d.d. 196,205,174 2,6 67,4

10 PTKM-R-A Petrokemija d.d. 169,580,240 2,3 69,7

Ostali 2,251,811,072 30,3 100,0

Ukupno 7,434,324,150

Prikaz 11.  Najlikvidnije dionice na ZagrebaËkoj burzi u prvom polugodištu 2010. godine

Izvor: ZagrebaËka burza (www.zse.hr)

Rang Oznaka Izdavatelj Træiπna kapitalizacija (HRK) Udjel (%) Kumulativ (%)

1 HT-R-A HT d.d. 894,733,402 33,1 33,1

2 ZAPI-R-A ZagrebaËka pivovara d.d. 198,536,315 7,3 40,4

3 ATPL-R-A Atlantska plovidba d.d. 163,022,858 6,0 46,4

4 IGH-R-A Institut IGH d.d. 132,137,395 4,9 51,3

5 ADRS-P-A Adris srupa d.d. 125,774,522 4,6 55,9

6 DLKV-R-A Dalekovod d.d. 114,035,015 4,2 60,1

7 ERNT-R-A Ericsson Nikola Tesla d.d. 102,480,714 3,8 63,9

8 INA-R-A Ina d.d. 95,529,421 3,5 67,4

9 INGR-R-A Ingra d.d. 73,257,352 2,7 70,1

10 KOEI-R-A KonËar elektroindustrija d.d. 56,115,641 2,1 72,2

Ostali 751,340,323 27,8 100,0

Ukupno 2,706,962,958

4.2. rizik poslovnog okruæenja 
Rizik poslovnog okruženja 

ukljuËuje politiËke, makroekonomske i socijalne 
rizike na svim tržištima na kojima kompanija 

posluje s direktnim utjecajem na poslovanje, 
dok kompanija na iste ne može individualno 
utjecati. PolitiËki rizik odnosi se na sve rizike koji 
bi potencijalno utjecali na politiËku nestabilnost 
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pojedine države, dok u ekstremnom obliku 
obuhvaÊa i opstojnost same države. S obzirom na 
postojeÊe unutarnje te vanjsko-politiËke odnose, 
Hrvatska djeluje kao stabilna parlamentarna 
demokracija s osnovnim vanjskopolitiËkim ciljem 
uspješnog pridruženja Europskoj uniji. Upravo 
kako bi ostvarila potonji cilj, znaËajan dio aktivnosti 
Hrvatske fokusiran je na provoenje reformi 
nužnih za usklaivanje s pravnom steËevinom 
Europske unije (acquis communautaire-om) te na 
razvoj i održavanje partnerskih odnosa s državama 
Ëlanicama Europske unije. S obzirom da je politiËki 
i opÊi društveni rizik svojstven svim dijelovima 
društva, na potonjeg pojedinac ne može individualno 
utjecati.     

Uzevši u obzir da se dio 
poslovanja Atlantic Grupe odvija na tržištu EU, 
pri Ëemu tri kljuËna EU tržišta (NjemaËka, Velika 
Britanija i Italija) na kojima Atlantic Grupa posluje 
Ëine 15% prihoda od prodaje kompanije, Atlantic 
Grupa ne oËekuje poremeÊaje u poslovanju uslijed 
integracije Hrvatske u EU. Naime, geografski 
profil Atlantic Grupe indicira internacionalnu 
karakteristiku poslovanja kompanije kroz 
operativne kompanije u Ljubljani (Slovenija), 
Londonu (Velika Britanija), Trevisu (Italija) te 
Hamburgu (NjemaËka). Nadalje, Atlantic Grupa veÊ 
fokusirano radi na razvijanju standarda u skladu 
s europskim zakonodavstvom kako bi se tehniËki i 
tehnološki prilagodila poslovanju na EU tržištima, a 
time i što lakše nosila s inozemnom konkurencijom. 
U konaËnici valja istaknuti kako se paneuropska 
strategija Atlantic Grupe oËituje kroz kombinaciju 
prepoznatljivih europskih brandova u segmentu 
sportske i aktivne prehrane s najpoznatijim 
Multipower brandom te regionalnim brandovima u 
segmentima vitaminskih pripravaka, proizvoda za 
osobnu higijenu te vitamina, minerala i dodataka 
prehrani iz asortimana Cedevite, Neve, Dietpharma, 
Multivite itd. 

Kao što je veÊ navedeno, 
politiËki i opÊi društveni rizik je svojstven svim 
dijelovima jednog društva te shodno tome 
na potonjeg pojedina kompanija ne može 
individualno utjecati. Meunarodne kompanije 
koje posluju u više razliËitih država mogu navedeni 
rizik diverzificirati s pozitivnim ili negativnim 
predznakom, što Êe pak ponajviše ovisiti o rizicima 

država u kojima kompanije posluju. Za kompanije 
koje posluju na regionalnim tržištima, odnosno 
na podruËju bivše Jugoslavije, valja imati na umu 
njihov politiËki i opÊi društveni rizik s obzirom 
da iste još uvijek prolaze kroz proces politiËke 
tranzicije. Shodno navedenom, svaki investitor treba 
biti svjestan politiËkog i opÊedruštvenog rizika na 
tržištima na kojima kompanije posluje. 

Poslovanje svake kompanije 
je pod utjecajem makroekonomskih rizika, iako 
jaËina utjecaja istog prvenstveno ovisi o cikliËnosti 
industrije u kojoj sama kompanija posluje. 
UnatoË relativno diverzificiranom poslovnom 
modelu Atlantic Grupe, potonja generalno 
posluje u stabilnoj ne-cikliËnoj ‘Consumer 
HealthCare’ industriji. S obzirom da na prodaju 
proizvodnog i distributivnog asortimana Atlantic 
Grupe utjeËu makroekonomske varijable poput 
osobne potrošnje, razine raspoloživog osobnog 
dohotka te kretanja u trgovini na malo, kompanija 
kontinuirano prati spomenute makroekonomske 
faktore ne podcjenjujuÊi pritom i dalje nepovoljne 
makroekonomske trendove za 2010. godinu.

 
4.3. rizici industrije i konkurencije 

 
4.3.1. Industrija robe πiroke potroπnje

UnatoË nepovoljnim 
makroekonomskim trendovima u 2009. godini, 
industrija robe široke potrošnje u segmentu 
proizvoda namijenjenih prehrani u Hrvatskoj smatra 
se interesantnom ponajviše zbog neelastiËne 
potražnje za proizvodima jer su isti potrebni za 
zadovoljavanje osnovnih životnih potreba. U razvoju 
industrije robe široke potrošnje, upravo su tržišna 
liberalizacija i globalizacija rezultirale dolaskom 
kako svjetskih proizvoaËa tako i trgovaËkih 
lanaca što je u konaËnici imalo dvosmjerni 
utjecaj. Dolazak svjetskih proizvoaËa s širokim 
proizvodnim paletama i znaËajnim marketinškim 
budžetima je s jedne strane rezultirao pojaËanom 
tržišnom konkurencijom, a s druge veÊom i 
raznovrsnijom ponudom, poveÊanjem kvalitete 
proizvoda te uvoenjem globalnih proizvodnih 
standarda. Dolazak  inozemnih trgovaËkih lanaca 
je pak omoguÊio otvaranje novih distribucijskih 
kanala kojom je poveÊana i olakšana distribucija 
robe široke potrošnje. U ovakvim uvjetima, domaÊi 

proizvoaËi se mogu jedino natjecati kontinuiranim 
ulaganjem u istraživanje i razvoj novih proizvodnih 
linija, tehnološki razvoj, marketing za jaËanje 
prepoznatljivosti branda te ljudske resurse.  

Kao znaËajan Ëimbenik 
hrvatskog gospodarstva, industrija robe široke 
potrošnje u segmentu proizvoda namijenjenih 
prehrani zaštiÊena je od Vlade razliËitim 
pristojbama na uvozne proizvode ili direktnim 
subvencijama. Ipak valja imati na umu kako 
otvaranje poglavlja koja zahtijevaju usklaivanja 
s politikama i propisima EU može zahtijevati 
dodatna materijalna ulaganja s ciljem dostizanja 
konkurentnosti s inozemnim proizvoaËima.

Makroekonomsko okruženje, 
dinamika kretanja BDP-a i to osobne potrošnje 
kao komponente BDP-a, kretanje raspoloživog 
osobnog dohotka te opÊenito razvoj životnog 
standarda potrošaËa uvelike diktiraju trendove 
u industriji robe široke potrošnje. Uz navedeno, 
razvoj industrije robe široke potrošnje uvelike 
karakterizira i sposobnost kompanija na 
prilagoavanje potrebama potrošaËa te trendovima 
tržišta, što pak uvjetuje ulaganja u istraživanje i 
razvoj, marketing te tehnologiju. PosljediËno na sve 
navedeno, kao glavne rizike ove industrije istiËu se 
skromne stope rasta u skladu s makroekonomskim 
prilikama te potreba za znaËajnijim ulaganjima s 
ciljem postizanja konkurentske prednosti u odnosu 
na lokalne i globalne proizvoaËe.       

Industrija robe široke 
potrošnje je strogo normirana propisima te je 
ujedno i nadzirana od strane regulatornih tijela 
ponajviše iz razloga što ima direktan utjecaj na 
zdravlje potrošaËa. Istovremeno je ova industrija 
izložena riziku neizvjesnosti uvoenja novih, 
strožih standarda koji takoer mogu iziskivati nove 
materijalne izdatke.

Na odreene segmente 
industrije robe široke potrošnje, posebice segment 
proizvoda namijenjenih prehrani, utjeËu faktori koje 
kompanije ne mogu kontrolirati poput vremenskih 
(ne)prilika te uspješnosti turistiËke sezone. Shodno 
navedenom, pojedine grane ove industrije imaju 
sezonski karakter poslovanja uslijed Ëega se 
razborito upravljanje radnim kapitalom nameÊe kao 
iznimno važna komponenta za osiguranje redovnog 
poslovanja kompanija. Takoer, relativno niska 

razina cikliËnosti industrije robe široke potrošnje 
Ëini istu privlaËnom veÊem broju kompanija što pak 
rezultira i veÊim brojem konkurenata prisutnih na 
tržištu, a samu industriju diverzificiranom. Takoer, 
s obzirom na ne postojanje znaËajnijeg tržišnog 
lidera, postoji rizik od ulaska novih konkurenata. 

Danas Atlantic Grupa posluje 
u segmentu industrije robe široke potrošnje koji 
obuhvaÊa proizvode namijenjene prehrani, odnosno 
prehrambene proizvode s dodanom vrijednošÊu. 
Navedeni podsegment zauzima oko 8% tržišta 
industrije proizvoda namijenjenih prehrani, a kao 
tržišna niša nosi višu profitabilnost od prosjeka 
cjelokupne industrije. Primjerice u podsegment 
vitaminskih instant pripravaka pod brandom 
Cedevita, Atlantic Grupa zauzima preko 90% tržišta 
te nema znaËajnijih konkurenata na domaÊem 
tržištu izuzev jednog domaÊeg proizvoaËa 
i privatnih robnih marki koje pak kvalitetom 
proizvoda, dizajnom, kvalitetom pakiranja znaËajno 
zaostaju za standardima kvalitete apliciranim u 
Atlantic Grupi. Osim navedenih faktora, Atlantic 
Grupa ponajviše koristi aktivnosti poput ulaganja 
u istraživanje i razvoj, ulaganja u tehnologiju te 
pomno praÊenje tržišnih trendova i preferencija 
potrošaËa kako bi zadržala visoke tržišne udjele 
u navedenom podsegmentu. Poslovni model 
Atlantic Grupe je koncipiran na naËin da kompanija 
posluje uglavnom u tržišnim nišama pod okriljem 
segmenta zdrave prehrane s znaËajnim razvojnim 
potencijalom ponajviše uslijed promjena u životnim 
navikama potrošaËa prema zdravom stilu života, a 
time i zdravoj prehrani. 

Podsegment proizvoda 
namijenjenih osobnoj njezi ponajviše ovisi o kupovnoj 
moÊi potrošaËa, a time i o trendovima u kretanju 
BDP-a. Ovaj podsegment karakteriziraju pak snažni 
konkurentski pritisci od strane multinacionalnih 
kompanija koje pak raspolažu s paletom resursa 
ukljuËujuÊi suvremenu tehnologiju, agresivnu 
cjenovnu politiku, agresivne i frekventne marketinške 
kampanje, ulaganje u istraživanje i razvoj te brzu 
adaptivnost promjenjivim tržišnim trendovima. Sve 
navedeno predstavlja znaËajan izazov za domaÊe 
proizvoaËe u ovom podsegmentu, zahtijevajuÊi 
pritom znaËajna financijska ulaganja u održavanje 
konkurentnosti.               
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LjekarniËko poslovanje 
Nakon ulaska u segment 

ljekarniËkog poslovanja u 2008. godini te daljnjeg 
širenja ljekarniËkog lanca Farmacia u 2009. 
godini, Atlantic Grupa danas posjeduje ljekarniËki 
lanac s nacionalnom rasprostranjenošÊu 
ljekarniËkih jedinica. Meu glavnim rizicima ovog 
poslovanja istiËu se tri rizika. Prvi se odnosi na 
rizik neizvjesnosti uvoenja novih i potencijalno 
strožih propisa kojih se ljekarniËke jedinice moraju 
pridržavati buduÊi da je ljekarništvo kao industrijska 
grana strogo normirano propisima te takoer 
nadzirano od strane regulatornih tijela. Drugi se 
odnosi na promjenjivost u cjenicima osnovnih 
i dopunskih lista lijekova kojih se ljekarniËke 
jedinice kao ugovorni subjekti Hrvatskog zavoda za 
zdravstveno osiguranje (HZZO) moraju pridržavati. 
Nadalje, uz promjenjivost cjenika znaËajan rizik 
izvire i iz rizika u kašnjenju naplate potraživanja 
od strane HZZO što posljediËno otežava kvalitetno 
i razborito upravljanje radnim kapitalom. Ipak, 
Atlantic Grupa koristi odreene aktivnosti kojima 
nastoji ublažiti navedene rizike poput fokusa na 
poveÊanje udjela bezreceptnih lijekova i dodataka 
prehrani u portfelju ljekarniËkih jedinica, otvaranja 
specijaliziranih prodavaonica (s portfeljem 
bezreceptnih lijekova i dodataka prehrani) koje su 
pod regulacijom Agencije za lijekove i medicinske 
proizvode te naposljetku istraživanja sinergija 
u sklopu distribucijskog i proizvodnog portfelja 
kompanije. I ne manje važno, kompanija promatra 
ljekarniËke jedinice kao novi distribucijski kanal 
za ostale proizvode iz proizvodnog i distribucijskog 
portfelja Atlantic Grupe.

 
4.3.2. Rizik konkurencije

PosljediËno na usklaivanje 
zakonodavstava država kandidatkinja za 
pridruživanje Europskoj uniji s “acquis 
communautaire-om”, postavljaju se novi standardi 
i norme, a ujedno i uklanjaju posljednje prepreke 
slobodnoj konkurenciji uslijed postupnog pripajanja 
tržišta unutarnjem tržištu Europske unije. Shodno 
navedenim procesima, lokalne kompanije s jedne 
strane postaju sve izloženije internacionalnoj 
konkurenciji, a s druge se susreÊu s novim 
poslovnim moguÊnostima na inozemnim tržištima. 
Posljednjih godina, lokalne kompanije ulažu napore 

u širenje poslovanja na regionalnim tržištima koje 
generalno karakterizira rastuÊa potražnja za robom 
široke potrošnje te ujedno i rastuÊa prepoznatljivost 
hrvatskih brandova. 

Inozemna prehrambena 
konkurencija prednjaËi pred lokalnim kompanijama 
po pitanju tehnološke infrastrukture, moguÊnosti 
ulaganja u istraživanje i razvoj, financijske 
snage, veliËine marketinških budžeta te globalne 
prepoznatljivosti njihovih brandova posljediËno na 
dugogodišnju tradiciju poslovanja. Uz sve navedeno, 
snažna konkurencija etabliranih inozemnih brandova 
dolazi posljediËno i na poveÊanu domaÊu potražnju 
uslijed oskudne ponude stranih proizvoda u prošlosti. 
Ipak, hrvatsko tržište i tržišta u regiji pokazuju visoku 
razinu privrženosti tradiciji kao i ranije steËenim 
potrošaËkim navikama indicirajuÊi time potražnju 
za domaÊim proizvodima. Kao glavna komparativna 
prednost proizvodnog/distributivnog portfelja Atlantic 
Grupe istiËe se upravo prepoznatljivost brandova Ëije 
proizvode Atlantic Grupa bilo proizvodi i/ili distribuira 
u tandemu s visokim tržišnim udjelima koje isti 
drže. Strateškom usmjerenošÊu na razvijanje jakih, 
tržištu prepoznatljivih robnih marki, Atlantic Grupa 
nastoji reducirati rizike koje nosi konkurencija. 
Primjeri ove usmjerenosti kompanije evidentni su 
iz prošlogodišnjeg lansiranja Cedevite GO! kojim 
je Cedevita vitaminski instant napitak ušao u novi 
distribucijski kanal - konzumaciju u pokretu. Atlantic 
Grupa takoer pronalazi i nove distribucijske kanale, 
poput HoReCa kanala, karakterizirane manjim 
konkurentskim pritiscima u odnosu na tradicionalni 
maloprodajni kanal Ëiji potencijal daljnjeg razvoja 
proizlazi iz turistiËkog potencijala kako Hrvatske tako 
i regije. 

Atlantic Grupa je suoËena sa 
snažnom inozemnom konkurencijom u segmentu 
proizvoda namijenjenih osobnoj higijeni i kozmetici, 
no širenje palete proizvoda, održavanje kvalitete, 
marketinška potpora, prepoznatljivost brandova 
te distributivna potpora koju pruža divizija 
Distribucija podupiru potrošnju proizvoda iz ovog 
segmenta s poznatim brandovima poput Plidente, 
Rosala i Melema. Shodno navedenom, Plidenta je 
prvorangiran brand u segmentu zubnih pasti na 
hrvatskom tržištu.

Konkurenciju u ljekarniËkom 
segmentu ponajviše stvaraju gradske i županijske 

ljekarne te privatne ljekarne u vlasništvu fiziËkih 
osoba, a u manjoj mjeri i veledrogerijski lanci te 
generiËke farmaceutske kompanije koje takoer 
posluju i u ljekarniËkom segmentu. Atlantic 
Grupa nastoji osigurati konkurentsku prednost 
pred postojeÊim konkurentima kombinirajuÊi 
nekoliko kljuËnih Ëimbenika koji se odnose 
na: kontinuirano širenje ljekarniËkog lanca, 
nacionalnu rasprostranjenost ljekarni, otvaranje 
specijaliziranih prodavaonica koje predstavljaju 
nadogradnju i razvoj ljekarniËke djelatnosti, voenje 
ljekarniËkog poslovanja u skladu s najboljom 
ljekarniËkom praksom te fokusiranu edukaciju i 
razvoj kompetencija ljekarniËkog kadra s ciljem 
pružanja što kvalitetnije ljekarniËke usluge.

 
4.4. poslovni rizik

Poslovni rizik se odnosi na rizike 
prisutne u svakodnevnom poslovanju kompanije koji 
pak direktno utjeËu na održavanje konkurentske 
pozicije kompanije kao i stabilnost u redovnom 
poslovanju kompanije. Shodno navedenom, isti 
je determiniran poslovnim okruženjem u kojem 
kompanija posluje, te redovnim poslovnim 
politikama i odlukama.

 
4.4.1.  Utjecaj pojedinog proizvoda i poslovne 

suradnje na poslovanje
Atlantic Grupa je tijekom 

proteklih godina znaËajnu pozornost posveÊivala 
diverzifikaciji i ekspanziji kako proizvodnog tako 
i distribucijskog portfelja s strateškim ciljem 
smanjenja ovisnosti o prodaji pojedinog proizvoda, a 
time i volatilnosti u ostvarivanju prodajnih rezultata 
pogotovo tijekom promjena makroekonomskih 
ciklusa. 

Shodno navedenoj diverzifikaciji 
u proizvodnim i distribucijskim portfeljima, 
promjene u poslovnom okruženju vezane uz bilo 
odreeni proizvodni segment bilo poslovnu suradnju 
s odreenim partnerom neÊe ugroziti cjelokupno 
poslovanje Atlantic Grupe.

 
 

4.4.2. Ovisnost o proizvodu
PosljediËno na znaËajnu 

ekspanziju i produbljivanje proizvodnog i 
distribucijskog portfelja tijekom proteklih godina, 

redovno poslovanje Atlantic Grupe danas ne 
ovisi znaËajnije ni o jednom proizvodu. Pritom, 
najznaËajniju proizvodnu kategoriju Ëini roba široke 
potrošnje namijenjena zdravoj prehrani. 

Tijekom prošlih godina Atlantic 
Grupa je kombinirala akvizicijske aktivnosti, 
inovativni pristup u razvoju novih proizvoda 
te sklapanje novih distribucijskih ugovora 
prilikom diverzifikacije kako proizvodnog tako 
i distribucijskog portfelja. Pritom se inovativni 
pristup u razvoju novih proizvoda u 2009. godini 
ponajviše ogledao u ekstenziji proizvodne palete 
pod brandom Cedevita vitaminski instant pripravak 
- lansiranjem Cedevite GO! u diviziji Zdravlje i njega, 
lansiranjem nove linije izdržljivosti za sportaše u 
diviziji Sportska i aktivna prehrana te lansiranjem 
novih proizvoda u segmentu vitamina, minerala i 
dodataka prehrani u diviziji Pharma.

 
4.4.3. Ovisnost o poslovnoj suradnji

Atlantic Grupa je tijekom 
proteklih godina razvila Ëvrstu suradnju kako s 
domaÊim tako i meunarodnim proizvoaËima 
robnih marki koji su u distribucijskom portfelju 
Atlantic Grupe te nastavlja stvarati dobru suradnju 
s principalima novih robnih marki u distribucijskom 
portfelju kompanije. Iako bi gubitak ekskluzivnog 
prava distribucije odreenog proizvoda imao 
odreen utjecaj na poslovanje divizije Distribucija, 
rizik od spomenutog je uvelike reduciran tijekom 
proteklih godina uslijed znaËajne ekspanzije 
distribucijskog portfelja, što potom rezultira i 
niskom ovisnošÊu o pojedinaËnom poslovnom 
partneru. Naime, samo u 2009. godini Atlantic 
Grupa je proširila distribucijski portfelj s Ëetiri 
nove distributivne kategorije, a u 2010. je nastavila 
s dodavanjem novih i širenjem postojeÊih na nova 
tržišta odnosno u nove distribucijske kanale. 
Tijekom 2009. godine Atlantic Grupa je takoer 
raskinula jednu poslovnu suradnju - s društvom 
Nestle Purina Pet Care (NPPC) za distribuciju 
njihovih proizvoda na teritoriju RH, no potonje 
nije imalo znaËajniji utjecaj na poslovanje divizije 
Distribucija uzevši u obzir da je potonja ostvarila 
rast prodaje u 2009. godine. Sa navedenim 
društvom, Atlantic Grupa je zakljuËila ugovore o 
distribuciji hrane za kuËne ljubimce za teritorij 
Srbije i Makedonije. Takoer valja napomenuti kako 
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u sluËaju raskida suradnje s jednim od principala, 
postojeÊi ugovorni odnosi s kljuËnim partnerima 
omoguÊuju primjerena “prijelazna” razdoblja kako 
bi kompanija imala dovoljno vremena prilagoditi se 
novonastalim okolnostima.

Kao što nove distributivne 
kategorije uvedene tijekom 2009. i 2010. indiciraju, 
Atlantic Grupa kontinuirano prati kretanja na tržištu 
robnih marki s ciljem ostvarivanja nove poslovne 
suradnje. Kontinuirano širenje distribucijskog 
portfelja omoguÊava kompaniji da se u vrlo 
kratkom periodu prilagodi novim uvjetima u sluËaju 
prestanka suradnje s bilo kojim od sadašnjih 
partnera.

Uska poslovna suradnja s 
vodeÊim domaÊim trgovaËkim lancima u samoj je 
prirodi distribucijskih aktivnosti. Pritom, ovisnost 
distributera o veÊim trgovaËkim lancima može 
rezultirati dodatnim troškovima održavanja 
poslovne suradnje u pogledu dodatnih popusta, 
produljenja rokova plaÊanja i sliËnih aktivnosti. 
Atlantic Grupa ima razvijenu dobru poslovnu 
suradnju s veÊinom domaÊih trgovaËkih lanaca, 
koji su pak glavni kupci kompanije, te je ovisnost 
iste o pojedinom kupcu na primjerenoj razini. 
U sluËaju raskida suradnje ili steËaja najveÊih 
kupaca, moglo bi doÊi do znaËajnijeg utjecaja na 
rezultate poslovanja divizije Distribucija. Ipak, uz 
kontinuirano praÊenje riziËnosti kupaca i procesa 
naplate te posljediËno limitiranje izloženosti onim 
kupcima koje ocijeni riziËnijima, kompanija nastoji 
reducirati rizik na vlastito poslovanje u sluËaju 
raskida suradnje ili steËaja nekog od važnijih 
kupaca. Potonje se ponajviše pokazala potrebnim 
tijekom 2009. godine kad je jedan od veÊih kupaca 
objavio steËaj. Takoer, Atlantic Grupa nastoji 
smanjiti ovisnost distributera o trgovaËkim lancima, 
razvijanjem ‘alternativnih kanala distribucije’ 
karakteriziranih manjim konkurentskim pritiscima. 
Potonji se primjerice odnose na HoReCa kanal 
(ugostiteljstvo), prodajna mjesta s tehniËkom robom 
te farmaceutski kanali. Primjerice prodaja je u 
HoReCa kanalu u 2009. godini obuhvaÊala oko 10% 
prihoda od prodaje divizije Distribucija.

 

4.5. financijski rizici
Poslovne aktivnosti Grupe 

izlažu je razliËitim vrstama financijskih rizika koje 
ukljuËuju: tržišni rizik (ukljuËujuÊi valutni rizik, 
rizik fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik 
novËanog toka te rizik ulaganja u vrijednosne 
papire), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Uprava 
pažljivo prati rizike poslovanja Grupe, ukljuËujuÊi 
uvoenje nivoa odobravanja i odgovornosti.

 
4.5.1. Træiπni rizik

 
4.5.1.1. Valutni rizik

Grupa djeluje na meunarodnoj 
razini i izložena je valutnom riziku koji proizlazi iz 
raznih promjena teËajeva stranih valuta vezanih 
uglavnom uz EUR. Valutni rizik nastaje iz buduÊih 
komercijalnih transakcija, priznate imovine i obveza 
i neto ulaganja u poslovne aktivnosti u inozemstvu.

Promjena teËaja izmeu EUR-a 
i kune može imati utjecaj na buduÊe rezultate 
poslovanja i na buduÊe novËane tokove. 

BuduÊi da Grupa takoer ima 
ovisna društva izvan Hrvatske, vrijednost dioniËke 
glavnice izložena je promjeni teËaja. Promjene 
dioniËke glavnice uzrokovane promjenom teËaja 
iskazane su kao teËajne razlike u konsolidiranom 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti.

 
4.5.1.2. Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa je izložena riziku 
ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer 
vrijednosti i rizike promjena cijena, jer su ulaganja 
Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao 
raspoloživa za prodaju. Ulaganja u vrijednosne 
papire klasificirana kao raspoloživa za prodaju ne 
kotiraju na burzi. Kako bi upravljala rizicima koji 
proizlaze iz njihove fer vrijednosti i promjene cijena, 
Grupa prati tržišne transakcije i rezultate subjekta 
ulaganja. 

 
4.5.1.3.  Kamatni rizik novËanog toka i rizik fer 

vrijednosti kamatne stope
BuduÊi da Grupa nema znaËajnu 

imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi 
Grupe i novËani tok iz poslovnih aktivnosti nisu 
u znaËajnoj mjeri ovisni o promjenama tržišnih 
kamatnih stopa. 

Kamatni rizik Grupe proizlazi 
iz dugoroËnih kredita i izdanih obveznica. Krediti 
odobreni po promjenjivim stopama izlažu Grupu 
riziku novËanog toka. Krediti odobreni po fiksnim 
stopama izlažu Grupu riziku fer vrijednosti kamatne 
stope. 

Grupa kontinuirano prati 
promjene kamatnih stopa. Simuliraju se razliËite 
situacije uzimajuÊi u obzir refinanciranje, 
obnavljanje sadašnjeg stanja kao i alternativno 
financiranje. Na osnovu ovih situacija, Grupa 
izraËunava utjecaj promjene kamatne stope na 
raËun dobiti i gubitka. 

Grupa upravlja kamatnim 
rizikom novËanog toka na naËin da primjenjuje 
kamatni swap iz promjenjive u fiksnu kamatnu 
stopu. Takav swap kamatnih stopa ima ekonomski 
efekt konverzije kredita s promjenjivom kamatnom 
stopom u kredite s fiksnom kamatnom stopom. 
Grupa je ugovorene dugoroËne kredite s 
promjenjivom kamatnom stopom zamijenila za 
kredite sa fiksnom kamatnom stopom koja je 
niža od onih koje bi bile na raspolaganju kada bi 
Grupa direktno dizala kredite po fiksnim kamatnim 
stopama. U okviru kamatnog swapa Grupa ugovara 
s drugim stranama zamjenu razlike, u toËno 
navedenim intervalima (kvartalno i polugodišnje), 
izmeu iznosa s fiksnim kamatnim stopama i 
iznosa po promjenjivim stopama obraËunatim na 
dogovorene iznose glavnice.

 
4.5.2. Kreditni rizik

Imovina Grupe koja nosi 
kreditni rizik sastoji se uglavnom od novËanih 
sredstava, depozita, potraživanja od kupaca i ostalih 
potraživanja. Prodajne politike Grupe osiguravaju da 
se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuÊu 
kreditnu povijest i to u okvirima unaprijed odreenih 
kreditnih ograniËenja. Kreditni rizik Grupe je manji 
zbog raspodjele potraživanja na veÊe grupe kupaca. 
Dodatno, kljuËni kupci Grupe su veliki trgovaËki 
lanci i ovisnost o ovim kupcima je smanjena 
razvijanjem drugih kanala distribucije. Grupa 
smanjuje kreditni rizik provoenjem strogih mjera 
kontrole naplate i isporuke robe kao i pribavljanjem 
instrumenata osiguranja dužnika (zadužnice i 
mjenice). 

 

4.5.3. Rizik likvidnosti
Razborito upravljanje rizikom 

likvidnosti podrazumijeva održavanje dostatne 
koliËine novca, osiguravanje raspoloživosti 
financijskih sredstava adekvatnim iznosom 
ugovorenih kreditnih linija i sposobnost podmirenja 
svih obveza. Cilj Grupe je održavanje fleksibilnosti 
financiranja na naËin da ugovorene kreditne linije 
budu dostupne. 

Projekcija novËanog toka radi 
se na nivou poslovnih segmenata te se agregira na 
razini Grupe. Grupa kontinuirano prati likvidnost 
kako bi osigurala dovoljno novËanih sredstava za 
potrebe poslovanja uz održavanje dovoljno prostora 
za korištenje neiskorištenih kreditnih linija kada 
je to potrebno. Ovakvo projiciranje uzima u obzir 
planove Grupe u pogledu podmirivanja dugova, 
usklaivanje sa ugovorom zadanim odnosima te 
interno zadanim odnosima u bilanci.

Višak gotovine iznad nivoa 
potrebnog za upravljanje radnim kapitalom 
polaže se na kamatonosne tekuÊe raËune, 
oroËene depozite ili u novËane fondove, uz odabir 
instrumenata sa odgovarajuÊim rokom dospijeÊa ili 
onih koji osiguravaju dovoljnu likvidnost.

 
4.5.4. Rizici vezani uz dionice

Kao najriziËnija imovinska 
klasa, tržišna vrijednost dionica može biti iznimno 
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti 
cjelokupnog tržišta kapitala, makroekonomskih 
kretanja na tržištima na kojima kompanija posluje, 
jaza u oËekivanjima financijskih analitiËara u 
odnosu na ostvarene rezultate, promjenjivosti 
dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, 
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateških 
partnerstava, potencijalnih potresa kod povezanih 
strana (dobavljaËa, kupaca, strateških partnera i 
sliËno), nestabilnosti poslovnog model kompanije 
kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima 
poslovanja kompanije. Ukoliko navedeni faktori 
imaju negativnu konotaciju, postoji znaËajan rizik 
od pada tržišne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki 
investitor mora biti svjestan da na tržištu postoji 
rizik da investitor neÊe moÊi prodati svoje dionice u 
bilo koje vrijeme po fer tržišnoj cijeni.
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5. informacije o izdavateljU
 
5.1. povijest i razvoj izdavatelja  

 
5.1.1. Tvrtka Izdavatelja
Tvrtka: ATLANTIC GRUPA dioniËko društvo za 
unutarnju i vanjsku trgovinu

SkraÊena tvrtka: ATLANTIC GRUPA d.d.
 

5.1.2.  Sjediπte Izdavatelja, TrgovaËki sud 
registracije i matiËni broj subjekta

Sjedište: Zagreb, Miramarska 23

TrgovaËki sud registracije: TrgovaËki sud u Zagrebu

MatiËni broj subjekta (MBS): 080245039
 

5.1.3.  Pravni oblik Izdavatelja, adresa i broj 
telefona na kojem je dostupan

Pravni oblik: dioniËko društvo

Adresa: Zagreb, Miramarska 23

Broj telefona: +385 1 2413 950
 

5.1.4. Datum osnivanja i registracije Izdavatelja
Datum osnivanja Izdavatelja pravnog oblika d.o.o.: 
17.10.2002.

Datum preoblikovanja Izdavatelja iz pravnog oblika 
d.o.o. u pravni oblik d.d.: 28.04.2006.

 
5.1.5. Dogaaji znaËajni za razvoj Izdavatelja

Atlantic Grupa je ustrojena kao 
društvo s ograniËenom odgovornošÊu 2002. godine 
kada preuzima ulogu holding kompanije s ciljem što 
efikasnijeg upravljanja rastuÊim poduzeÊima u okviru 
Grupe, te strateškog upravljanja razvojem poslovanja 
Grupe. 

Atlantic Grupa je prvo društvo s 
ograniËenom odgovornošÊu u Hrvatskoj koje je izdalo 
komercijalne zapise, a nakon toga i korporativne 
obveznice koje su uvrštene u prvu kotaciju na 
ZagrebaËkoj burzi. 

Kompanija je 2006. 
preoblikovana u dioniËko društvo.

Temeljem odluke Glavne 
skupštine Izdavatelja od 19.07.2007. provedena je 
inicijalna javna ponuda redovnih dionica Izdavatelja, 
Ëime je dotadašnji temeljni kapital Izdavatelja 
poveÊan izdanjem 382.970 novih redovnih dionica 

Izdavatelja, odnosno sa iznosa od 83.481.000,00 
kn, za iznos od 15.318.800,00 kn, na iznos od  
98.799.800,00 kn.

Dana 19.11.2007.dionice 
Atlantic Grupe d.d. su uvrštene u Službeno tržište 
ZagrebaËke burze d.d., pod burzovnim simbolom 
ATGR-R-A.
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5.2. znaËajna ulaganja
 

5.2.1.  Opis najznaËajnijih investicija izdavatelja 

5.2.2.  Opis najznaËajnijih tekuÊih investicija 
Izdavatelja i metoda financiranja investicije/a

NajznaËajnija tekuÊa investicija 
Izdavatelja ponajviše je usmjerena na opremu za 
Cedevitu GO! (hladnjaci) u tuzemstvu i inozemstvu 
koja Êe se financirati iz vlastitih sredstava.

 
5.2.3.  Informacije o Izdavateljevim buduÊim 

investicijama na koje se Uprava odnosno 
Izdavatelj veÊ obvezao

Izdavatelj nema buduÊih 
investicija na koje se obvezao.

6. preGled poSlovanja
 
6.1. Glavne aktivnosti  
 
6.1.1.  Predmet poslovanja, opis glavnih 

djelatnosti i stvarnih aktivnosti Izdavatelja, 
popis znaËajnih proizvoda Izdavatelja  

Predmet poslovanja - djelatnosti Izdavatelja: 
- kupnja i prodaja robe
-  obavljanje trgovaËkog posredovanja na domaÊem i 

inozemnom tržištu
 - upravljanje holding društvima
- poslovanje nekretninama
- istraživanje tržišta i ispitivanja javnog mijenja 
- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem
- promidžba (reklama i propaganda)
- raËunovodstvene i knjigovodstvene usluge
-  prijevoz putnika i robe u domaÊem i 

meunarodnom cestovnom prometu
- meunarodno otpremništvo

Atlantic Grupa je hrvatska 
multinacionalna kompanija koja u svojem poslovanju 
objedinjuje proizvodnju, razvoj, prodaju i distribuciju 
robe široke potrošnje, sa istodobnom prisutnošÊu 
na tržištima više od 30 zemalja diljem svijeta. 
Temeljem dosadašnjeg poslovanja Atlantic Grupa je 
izrasla u vodeÊeg europskog proizvoaËa prehrane 
za sportaše, regionalnog lidera u proizvodnji 
vitaminskih instant pripravaka i dodataka prehrani, 
istaknutog regionalnog proizvoaËa kozmetike i 
proizvoda za osobnu njegu, te vodeÊeg distributera 
robe široke potrošnje u jugoistoËnoj Europi. Pored 
daljnjeg razvoja navedenih djelatnosti, znaËajan 
iskorak u nadogradnji svojeg dosadašnjeg poslovanja 
uËinjen je akvizicijama Zdravstvenih ustanova, 
procesom zapoËetim krajem 2007. i nastavljenim 
tijekom 2008. i 2009. godine, Ëime se Atlantic Grupa 
razvila u vodeÊi nacionalni privatni ljekarniËki lanac, 
objedinjen pod zajedniËkim nazivom Farmacia.

Poslovanje Atlantic Grupe 
može se razdijeliti na dvije okosnice - Consumer 
Healthcare i Distribuciju. 

Consumer Healthcare segment 
objedinjuje sljedeÊa podruËja: Zdrava prehrana - 
u kojoj dominiraju proizvodi pod robnom markom 
Cedevita (vitaminski instant pripravak, Ëajevi, 
vitaminski bomboni), Multivita (vitaminski instant 
pripravak i efervete) i Montana (sendviËi i asortiman 

ready-to-eat), Nutraceutika i VMS (vitamins, 
minerals, supplements) - Ëiji su temeljni brandovi 
Multipower (funkcionalna prehrana za sportaše), 
Multaben (asortiman proizvoda namijenjenih kontroli 
tjelesne težine), te Dietpharm (vitamini, nadopune 
prehrani s biljnim ekstraktima i ljekovite tvari 
prirodnog podrijetla), Bezreceptni lijekovi (OTC) - 
Purisan, Uvin H Forte, Fidifarm bezreceptni lijekovi 
i Osobna njega - u kojem su segmentu noseÊi 
brandovi Plidenta (njega zubi), Melem (univerzalna 
krema) i Rosal (njega usana, lica i tijela). Uz 
navedeno, ovom segmentu od 2008. godine pripada i 
ljekarniËki lanac, Farmacia.

Distribucija kao druga okosnica 
poslovanja Atlantic Grupe djeluje u bliskoj korelaciji s 
prvom, te objedinjuje distribuciju brandova iz vlastite 
proizvodnje i distribuciju poznatih internacionalnih 
brandova Ëiji je ovlašteni distributer, kao što su: 
Wrigley, Johnson & Johnson, Hipp, Vivera, Ferrero, 
Lorenz, Manner, Durex, Duracell, Duyvis, Scholl, 
Karolina, TDR i dr., koji zajedno Ëine snažan 
distributivni portfelj Društva.
 
6.1.2.  Novi znaËajni proizvodi Izdavatelja,  

te njihov razvoj  
Proizvodi iz postojeÊeg 

proizvodnog i distributivnog portfelja Izdavatelja 
opisani su u prethodnoj toËki 6.1.1. ZnaËajan broj 
postojeÊih vlastitih proizvoda, odnosno registriranih 
robnih marki, kao i kontinuirana otvorenost ka 
razvoju novih i inovaciji postojeÊih proizvoda, 
rezultat su kontinuiranih ulaganja Izdavatelja 
u razvoj novih proizvoda i istraživanja potreba 
potrošaËa, te dosljedne marketinške strategije.

 
6.2.  Glavna tržišta i prikaz prihoda po 

djelatnostima i tržištima  
Kao multinacionalna kompanija 

s tvrtkama i predstavništvima u 10 zemalja, Atlantic 
Grupa svoje proizvode izvozi na više od 30 tržišta 
diljem svijeta. Nakon Hrvatske najvažnija su tržišta 
NjemaËka, Velika Britanija, Italija, Slovenija, Bosna 
i Hercegovina, Srbija, Crna Gora, te Makedonija. 
Na onim tržištima gdje nije prisutna s vlastitim 
operativnim kompanijama, Atlantic Grupa je razvila 
partnerske odnose s regionalnim i nacionalnim 
distributerima.

* Nerevidirani podaci usklaeni s Meunarodnim standardima financijskog izvještavanja

Prikaz 12. Pregled  investicija  u  dugotrajnu  materijalnu i nematerijalnu imovinu za razdoblje od 01.01.2007. 
godine do 30.06.2010. godine:

U tisuÊama kuna Zemljiπte Graevinski 
objekti

Postrojenja 
i oprema

Imovina u 
pripremi

Nematerijalna 
imovina

Ukupno

2007. godina

PoveÊanje 3,763   35,351   14,578   657   54,349   

2008. godina

PoveÊanje 3,949   54 8,645   42,237   1,003   55,888   

2009. godina

PoveÊanje 39 1,212   13,921   83,969   2,976   102,117   

2010. godina (do 30.06.2010.)

PoveÊanje 19,650   1,250   20,900   

Ukupne investicije  3,988     5,029     77,567     140,784     5,886     233,254    

NajznaËajnije investicije u 2007. i 
2008. godini obuhvaÊaju ulaganja u proizvodnu liniju 
za Cedevitu GO! te ulaganja u poveÊanje proizvodnih 
kapaciteta u Cedeviti. U 2009. godini najveÊe 
investicije napravljene su u opremu (hladnjaci) 
i proizvodnu liniju za Cedevitu GO!, poveÊanje 
proizvodnih kapaciteta u Cedeviti te opremanje 
novog proizvodnog pogona Neve u Rakitju. U prvom 
polugodištu 2010. godine, najznaËajnija investicija 
Izdavatelja odnosi se na opremu (hladnjake) za 
Cedevitu GO!. 

Navedene investicije financirale 
su se iz vlastitih sredstava Izdavatelja.
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U razdoblju od 2007. do 2009. 
godine, tržište Hrvatske bilježi snažan rast ukupnih 
prihoda pri Ëemu ponderirana godišnja stopa rasta 
iznosi 16,0%. Shodno navedenom, tržište Hrvatske u 
periodu od 2007. do 2009. godine ostalo je dominatno 
tržište u strukturi prihoda Atlantic Grupe. U istom 
periodu, najviše stope rasta bilježe ostala tržišta s 
ponderiranom godišnjom stopom rasta od 41,9% te 
tržišta JugoistoËne Europe s stopom rasta od 22,1%. 
PosljediËno je tržište JugoistoËne Europe poveÊalo 
svoj udio u strukturi ukupnih prihoda Atlantic Grupe 
s 9,6% u 2007. godini na 11,0% ukupnih prihoda 
u 2009. godini. U ostalim tržištima snažnu stopu 

rasta bilježi tržište Rusije, dok su za snažan rast 
JugoistoËne Europe najzaslužnija tržišta Srbije i 
Slovenije. Tržište NjemaËke zadržalo se kao drugo 
najveÊe pojedinaËno tržište u prihodima Atlantic 
Grupe s 11 postotnim udjelom u 2009. godini.

U prvom polugodištu 2010. 
godine, nastavno na kontinuirano negativna 
makroekonomska kretanja u hrvatskoj ekonomiji, 
prihodi od prodaje na tržištu Hrvatske bilježe 9,6 
postotni pad na 593,8 milijuna kuna u odnosu na isto 
razdoblje lani. Na kljuËnim tržištima jugoistoËne 
Europe, tržište Slovenije bilježi najdinamiËniju stopu 
rasta s 2,7 puta višom prodajom na 74,0 milijuna 
kuna u odnosu na isto razdoblje lani Ëime je ovo 
tržište ostvarilo najsnažniji doprinos ukupnom 
rastu prihoda od prodaje od 436 baznih bodova. 
Tržište Srbije bilježi 8,3 postotni rast prihoda od 
prodaje na 60,4 milijuna kuna, a kad bi se izuzeo 
negativan utjecaj kretanja srbijanskog dinara, rast 
bi bio još i viši od 16,6% u odnosu na isto razdoblje 
lani. Na kljuËnim Zapadnoeuropskim tržištima, 
tržište NjemaËke bilježi prodaju na razini iz prvog 
polugodišta 2009. godine, dok ukoliko se izuzme 
utjecaj teËaja, ovo tržište bilježi rast prodaje od 1,6% 
u odnosu na isto razdoblje lani, ponajviše zahvaljujuÊi 
ostvarenjima u drugom kvartalu. Tržišta Velike 
Britanije i Italije bilježe snažnije stope rasta od 11,9% 
odnosno 20,6% u odnosu na isto razdoblje lani. 
Ostala tržišta bilježe rast od 17,4% u odnosu na isto 
razdoblje lani i to ponajviše zahvaljujuÊi rastu prodaje 
na tržištu Rusije kroz Multivitin i Multipowerov 
asortiman.

Prikaz 13. Prihodi po tržištima za razdoblje 2007. - 2009.:

(u milijunima kuna) 2007. % udio 2008. % udio 2009. % udio

Hrvatska 996.1 58.6% 1,274.2 63.1% 1,340.9 60.3%

Meunarodna tržišta

NjemaËka 247.8 14.7% 240.2 11.9% 245.2 11.0%

Europska unija
(bez NjemaËke)

243.0 14.3% 249.3 12.3% 297.4 13.4%

JugoistoËna Europa
(bez NjemaËke)

163.8 9.6% 198.4% 9.8% 244.3 11.0%

Ostalo 48.4 2.8% 58.1 2.9% 97.4 4.3%

Ukupno meunarodna tržišta 703.0 41.4% 746.0 36.9% 884.3 39.7%

Ukupan prihod 1,699.1 100.0% 2,020.2 100.0% 2,225.2 100.0%

6.3.  Utjecaj iznimnih Ëinjenica
Na informacije iz toËke 6.1. i 6.2. 

nisu utjecale neke iznimne Ëinjenice.

6.4.  prikaz informacija o patentima, 
licencama, znaËajnim ugovorima ili 
novim proizvodnim procesima

Izdavatelj nije ovisan o bilo 
kakvim patentima, licencama ili novim proizvodnim 
procesima, niti ugovorima vezanima uz iste, a 
koji bi imali bitan znaËaj za profitabilnost njegova 
poslovanja.

Prikaz 14. Prihodi po tržištima za razdoblje prvog polugodišta 2010.:

U milijunima kuna 1H10
%prihoda od 

prodaje
1H09

% prihoda od 
prodaje

Promjena 
10/09

u CER

Hrvatska 593.8 55.3% 659.9 62.1% -9.6%

NjemaËka 123.1 11.5% 123.0 11.6% 0.0% 1.6%

Srbija 60.4 5.6% 55.7 5.3% 8.3% 16.6%

Slovenija 74.0 6.9% 27.8 2.6% 165.9% 170.2%

Bosna i Hercegovina 40.2 3.7% 40.0 3.8% 0.5% 2.1%

Velika Britanija 21.9 2.0% 19.5 1.8% 11.9% 10.5%

Italija 27.8 2.6% 23.0 2.2% 20.6% 22.6%

Ostale države 132.0 12.4% 112.4 10.6% 17%

Ukupna prodaja 1,073.1 100.0% 1,058.5 100.0% 1.4%
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7. orGanizacijSka StrUktUra
 
7.1. opis  

Atlantic Grupa d.d. ima ulogu 
holding društva koje djeluje s ciljem što efikasnijeg 
upravljanja rastuÊim operativnim društvima koji se 
nalaze u okviru Grupe, te strateškog upravljanja 
razvojem poslovanja Grupe. Atlantic Grupa d.d. 
koordinira osnovnim  poslovnim i strateškim 
ciljevima društava kÊeri, što ukljuËuje planiranje 

i usklaivanje dugoroËnih financijskih, pravnih, 
ljudskih i tehnoloških resursa, te razvoj i provedbu 
zajedniËkih korporativnih standarda i postupaka 
u okviru Grupe. Osnivanje holdinga omoguÊilo 
je operativnim društvima unutar Grupe potpunu 
koncentraciju na osnovnu djelatnost, njeno 
restrukturiranje i kontinuirano unapreivanje.

 
7.2. popis izdavateljevih ovisnih društava  

Prikaz 15. Popis izdavateljevih ovisnih društava

Naziv: VeliËina udjela Atlantic 
Grupe d.d. u temeljnom 

kapitalu
ATLANTIC GRUPA ULAGANJA d.o.o., Zagreb, hrvatska 100%

- ATLANTIC NALOŽBE d.o.o., Ljubljana, Slovenija 100%

ATLANTIC mEDIA d.o.o., Zagreb, hrvatska 50%

CEDEVITA d.o.o., Zagreb, hrvatska                                       81%

- MULTIVITA d.o.o., Vršac, Srbija 100%

NEVA d.o.o., Zagreb, hrvatska       100%

ATLANTIC TRADE d.o.o., Zagreb, hrvatska                             100%

- ATLANTIC BG d.o.o., Beograd, Srbija 100%

- ATLANTIC TRADE d.o.o., Ljubljana, Slovenija 100%

- ATLANTIC TRADE d.o.o., Skopje, Makedonija 75%

ATLANTIC TRADE SOfIA EOOD, Sofija, Bugarska 100%

ATLANTIC fARmACIA d.o.o., Zagreb, hrvatska 95%

- Ljekrane Farmacia, Zdravstvena ustanova za ljekarniËku djelatnost, Zagreb, Hrvatska 100%

- Ljekarne Ljubuški, Zdravstvena ustanova za ljekarniËku djelatnost, Bosna i Hercegovina 100%

- Bamapharm, Zdravstvena ustanova za ljekarniËku djelatnost, Zagreb, Hrvatska 75%

- Ljekarne BariËeviÊ II, Zdravstvena ustanova za ljekarniËku djelatnost, Zagreb, Hrvatska 100%

- FARMACIA PLUS d.o.o., Zagreb, Hrvatska 100%

LIVIA d.o.o., Zagreb, hrvatska 49%

fARmACIA - specijalizirana prodavaonica d.o.o., Zagreb, hrvatska 100%

mONTANA d.o.o., Zagreb, hrvatska 100%

ATLANTIC s.r.l., milano, Italija 100%

hOPEN INVESTmENTS, BV, Nizozemska 100%

- ATLANTIC MULITPOWER GmbH & CO OHG, Germany                    100%

- ATLANTIC MULITPOWER UK Ltd, Great Britain 65%

- SPORTS DIRECT Ltd, Great Britain 100%

- ATLANTIC MULITPOWER Srl, Italy 100%

- AKTIVKOST Handelsgesellschaft mbH, Germany 100%

- ATLANTIC MANAGEMENT GmbH, Germany 100%

fIDIfARm d.o.o., Rakitje, hrvatska 100%

- ATLANTIC PHARMACENTAR d.o.o., Rakitje, Hrvatska 100%

Pojašnjenje znaËenja:
Neposredno ovisno operativno društvo Atlantic Grupe d.d.
Posredno ovisno operativno društvo Atlantic Grupe d.d.
Posredno ovisno operativno društvo Atlantic Grupe d.d.



PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE52 53

8. nekretnine, poGoni i oprema
 
8.1.  informacije o postojeÊoj ili planiranoj 

dugotrajnoj materijalnoj imovini 
Kao sredstvo osiguranja otplate 

kredita, založena je dugotrajna materijalna imovina 
Ëija neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. 
prosinca 2009. godine iznosi 99.388 tisuÊa kuna 
(2008.: 81.862 tisuÊa kuna).

Nekretnine, postrojenja i oprema 
ukljuËuju imovinu pod financijskim najmom neto 
knjigovodstvene vrijednosti 8.720 tisuÊa kuna (2008.: 
7.419 tisuÊa kuna).
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Vlasniπtvo Lokacija Vrsta pokretnine Opis pokretnine Knjigovodstvena
vrijednost na
31.12.2009.

Cedevita d.o.o., 
Planinska
ulica bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb, 
ZAGREB

Oprema za
punjenje

Oprema za punjenje vode;  
Stroj za punjenje i zatvaranje

7.545

Cedevita d.o.o., 
Planinska
ulica bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb, 
ZAGREB

Alat za kontejnere
i kapice

3.260

Cedevita d.o.o., 
Planinska
ulica bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb, 
ZAGREB

Cedevita GO Linija 16.266

Cedevita d.o.o., 
Planinska
ulica bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb, 
ZAGREB

Kontejneri
Cedevita GO

552

Cedevita d.o.o., 
Planinska
ulica bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb, 
ZAGREB

Ostala oprema Parkirni strojevi, kartonirka, zatvaraË 
kutija, itd.

7.293

Ukupno 34.916

Prikaz 16. Nezaloæene nekretnine

Vlasniπtvo Lokacija Vrsta nekretnine Opis nekretnine

Atlantic Trade, J.LonËara 
Zagreb

Heinzelova 
47/B, ZAGREB

Poslovno-uredski 
prostor

Poslovni - uredski  prostor z.k.ul. 25345,  podrum, 
prizemlje, kat - UKUPNO 842 m2

Atlantic Trade, J.LonËara 
Zagreb

Jablanova 49, 
OSIJEK

Poslovno-uredski 
prostor i skladište

Poslovna graevina skladištno - uredske namjene  
ZK ul. 14313, k.o. Osijek,k.Ë. 10782/10 površina 
zemljišta  5.500 m2, visokoregalno skladište 1180 
m2, upravna zgrada  177 m2, objekt ima Uporabnu 
dozvolu i MTU

8.2.  opis problema u svezi sa zaštitom 
okoliša koji bi mogli utjecati na 
korištenje materijalne dugotrajne 
imovine

Na strani Izdavatelja ne postoje 
problemi u vezi sa zaštitom okoliša koji bi mogli 
utjecati na korištenje materijalne dugotrajne 
imovine. U svim postojeÊim proizvodnim jedinicama 
Izdavatelja i u svakom novom razvojnom projektu 
te širenju proizvodnih programa maksimalno se 
uvažavaju Ëimbenici zaštite okoliša i provoenje 
politike upravljanja okolišem. Izdavatelj je nositelj 
svih relevantnih certifikata - GMP, HACCP, ISO 
9001:2000, ISO 14001:2004, IFS.

Prikaz 18.2. Informacije o postojeÊoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini

Br. Vlasniπtvo Lokacija Vrsta 
nekretnine

Opis nekretnine Knjigovod-
stvena
vrijednost 
na
31.12.2009.

Opis

1 Atlantic Trade, 
J.LonËara 
Zagreb

Rakitnica bb, 
ZAGREB

Poslovno-
uredski 
prostor

Poslovni objekti 
Rakitnica,z.k.ul.2278, k.o. 
Resnik,Upravna zgrada, 
skladište, trafostanica, 
površina zemljišta 14.158 m2. 
Upravna zgrada1.140 m2, 
Uporabna dozvola, MTU

22.770 Po okviru s
Erste& 
Steiermaerkische
bank d.d., Rijeka na
iznos od EUR 6.1m  
(za kredite i garancije s
dospijeÊem 2011. god.)

2 Atlantic Trade, 
J.LonËara 
Zagreb

Ante 
PetraviÊa,  
SPLIT

Poslovno-
uredski 
prostor i 
skladište

Poslovna graevina 
skladištno - uredske namjene 
ZK ul. 16311, z.k.Ë.br 
5634/4,5634/9,5634/10, 
površina zemljišta 6497 m2, 
visokoregalno skladište 
NKP 3.511 m2, objekt ima 
Uporabnu dozvolu i MTU

5.810 Po okviru s
Erste& 
Steiermaerkische
bank d.d., Rijeka na
iznos od EUR 6.1m  
(za kredite i garancije s
dospijeÊem 2011. god.)

3 Cedevita 
d.o.o.,Planinska 
ulica bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb, 
ZAGREB

Proizvodni 
pogon i 
poslovno-
uredski 
prostor

Poslovno - proizvodni pogon 
Cedevita, z.k.ul.br.23016,
k.Ë. 7606/142 prizemna, 
jednokatna i peterokatna 
zgrada, namjena proizvodnja i 
skladište, površina zemljišta
17362 m2. Objekti : 
Visokoregalno skladište 1.162 
m2, Pogon Ëajeva 3.047 m2, 
Proizvodni pogon Cedevita
14.375 m2, Upravna zgrada 
2.313 m2, Uporabna dozvola

21.214 Krediti Raiffeisen Bank
Austria d.d. (HBOR) na
iznose EUR 6.6m
(dospijeÊe 2015.) i EUR
2.8m (dospijeÊe 2016.) 
te po okviru RBA d.d. na
iznos od EUR 15m  
(za kredite i garancije 
koje dospijevaju u 2010. 
i 2011.)

4 Atlantic Trade, 
J.LonËara 
Zagreb

Rakitnica bb, 
ZAGREB

Skladište Skladišni prostor,z.k.ul. 5567, 
površina visokoregalnog
skladišta 9.113 m2, Uporabna 
dozvola, MTU

22.770* Krediti Raiffeisen Bank
Austria d.d. (HBOR) na
iznose EUR 6.6m
(dospijeÊe 2015.) i EUR
2.8m (dospijeÊe 2016.) 
te po okviru RBA d.d. na
iznos od EUR 15m  
(za kredite i garancije 
koje dospijevaju u 2010. 
i 2011.)

5 Atlantic 
Multipower

Bleckede, 
NjemaËka

Proizvodni 
pogon i 
poslovni 
uredi

Poslovno-proizvodna lokacija 14.678 Kredit Bank Austria
Creditanstalt AG na
iznos EUR 8,2m
(dospijeÊe 2012.)

6 Fidifarm d.o.o., 
ObrtniËka 37, 
Rakitje

ObrtniËka 
37, Rakitje

Proizvodni 
pogon i 
poslovno-
uredski 
prostor

Zgrada poslovno-proizvodne 
namjene Fidifarma s
pripadajuÊim zemljištem. 
Z.k.ul . 2692 i 812, ukupna
površina zemljišta 7.204 m2, 
Površina objekta 1292 m2,
Uporabna dozvola

Kredit Bank Austria
Creditanstalt AG na
iznos EUR 8,2m
(dospijeÊe 2012.)

7 Fidifarm d.o.o., 
ObrtniËka 37, 
Rakitje

ObrtniËka 
37, Rakitje

Zemljište Zemljište z.k.u. 1877, KO 
Rakitje, ukupna površina 
zemljišta 5153 m2

Kredit Bank Austria
Creditanstalt AG na
iznos EUR 8,2m
(dospijeÊe 2012.)

8 Cedevita d.o.o., 
Planinska ulica 
bb, Zagreb

Planinska 
ulica bb,  
ZAGREB

Oprema 34.916 Kredit Raiffeisen Bank
Austria d.d. (HBOR) na
iznose od EUR 6.6m
(dospijeÊe 2015.) i EUR
2.8m (dospijeÊe 2016.)

Ukupno 99.388

* Iznos od 22.770 tisuÊe kuna odnosi se na neto knjigovodstvenu vrijednost cjelokupne nekretnine na lokaciji 
Rakitnica bb, Zagreb
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9. poSlovni i financijSki preGled 
 
9.1.  financijsko stanje 

Tijekom proteklih godina Atlantic 
Grupa je ostvarila snažan rast prihoda i dobiti s 
istovremenim poboljšanjem profitnih marži. Nakon 
20 postotnog godišnjeg rasta prihoda od prodaje u 
2007. i 2008. godini, u makroekonomski izazovnoj 
2009. godini Atlantic Grupa je zabilježila 9,8 postotni 
rast prihoda od prodaje na 2,199 milijuna kuna 
zahvaljujuÊi rastu prodaje u sve Ëetiri operativne 
divizije. Navedeni rast prihoda u razdoblju od 2007. 
do 2009. godine posljedica je: (I) inovativnosti u 
proizvodnom portfelju kompanije kroz širenje 
palete proizvoda s novim okusima, moderniziranim 
pakiranjima te lansiranjem novih proizvoda poput 
Cedevita GO! u diviziji Zdravlje i njega te linije 
proizvoda izdržljivosti po brandom Multipower Active 
u diviziji Sportske i aktivne prehrane, (II) akvizicijskih 
aktivnosti u segmentu ljekarniËkog poslovanja na 
hrvatskom tržištu i (III) sklapanja novih distribucijskih 
ugovora s domaÊim i inozemnim proizvoaËima na 
tržištu Hrvatske i regionalnim tržištima. 

U skladu s rastom prihoda od 
prodaje, kompanija bilježi i znaËajno poboljšanje 
profitnih marži zahvaljujuÊi troškovnom 
menadžmentu i fokusu na poboljšanje operativne 
efikasnosti u svim poslovnim divizijama Ëime je 
EBITDA (dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i 
amortizacije) marža porasla s 7,9% u 2007. godini na 
9,0% u 2009. godini na krilima ponderirane prosjeËne 
godišnje stope rasta dobiti iz poslovanja prije 
kamata, poreza i amortizacije od 22,0% u razdoblju 
od 2007. do 2009. godine. Ipak, treba istaknuti da 
se dio rasta EBITDA odnosi i na jednokratne stavke 

u iznosu od 7,6 milijuna kuna u 2009. godini, pa 
ukoliko se izuzmu jednokratni utjecaji, EBITDA je 
porasla 19,6 posto godišnje u periodu od 2007. do 
2009. godine na 189 milijuna kuna u 2009. godini.  
Poboljšanje profitabilnosti posljedica je nekoliko 
optimizacijskih aktivnosti poduzetih posljednjih 
godina ukljuËujuÊi: (I) osnivanje odjela centralne 
nabave Ëije su aktivnosti rezultirale povoljnijim 
uvjetima nabave odreenih sirovina, materijala i 
usluga, (II) znaËajna poboljšanja u distribucijsko-
logistiËkim aktivnostima unajmljivanjem 
centralnog skladišta ukupne površine 10.000 
kvadrata na Jankomiru koje omoguÊava daleko 
lakšu manipulaciju robom i poboljšava efikasnost 
skladišnog poslovanja i cjelokupne distribucije, (III) 
reorganizaciju unutar divizije Sportska i aktivne 
prehrane koja je rezultirala nižim troškovima osoblja 
te drugim uštedama, (IV) optimalno ulaganje u 
marketinške aktivnosti, (V) transfer proizvodnje 
Nevinog asortimana u novi proizvodni pogon, 
Ëime se oËekuje daljnje poboljšanje efikasnosti u 
proizvodnji Nevinog asortimana te mnogobrojne 
manje aktivnosti u sklopu procesa troškovne 
optimizacije. Rast dobiti zabilježen je i na neto razini 
s ponderiranim prosjeËnim godišnjim rastom neto 
dobiti prije manjinskih interesa od 33,7% u razdoblju 
od 2007. do 2009. godine.

U razdoblju od 2007. do 2009. 
godine, tržište Hrvatske bilježi snažan rast ukupnih 
prihoda pri Ëemu ponderirana godišnja stopa rasta 
iznosi 16,0%. Shodno navedenom, tržište Hrvatske u 
periodu od 2007. do 2009. godine ostalo je dominatno 
tržište u strukturi prihoda Atlantic Grupe. U istom 
periodu, najviše stope rasta bilježe ostala tržišta s 
ponderiranom godišnjom stopom rasta od 41,9% te 

Prikaz 17. Prihodi od prodaje (u milijunima kuna) Prikaz 18. Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i 
amortizacije (u milijunima kuna)
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tržišta JugoistoËne Europe s stopom rasta od 22,1%. 
PosljediËno je tržište JugoistoËne Europe poveÊalo 
svoj udio u strukturi ukupnih prihoda Atlantic Grupe 
s 9,6% u 2007. godini na 11,0% ukupnih prihoda 
u 2009. godini. U ostalim tržištima snažnu stopu 
rasta bilježi tržište Rusije, dok su za snažan rast 
JugoistoËne Europe najzaslužnija tržišta Srbije i 
Slovenije. Tržište NjemaËke zadržalo se kao drugo 
najveÊe pojedinaËno tržište u prihodima Atlantic 
Grupe s 11 postotnim udjelom u 2009. godini. 

Prihodi od prodaje vlastitih 
brandova zadržali su dominantan udio u ukupnim 
prihodima od prodaje Atlantic Grupe od 42,6% u 
2009. godini. Drugu najveÊu kategoriju Ëinili su 

prihodi od prodaje principalskih brandova s 40,7% u 
2009. godini. PosljediËno na mnogobrojne akvizicije 
ljekarni i specijaliziranih prodavaonica tijekom 
2008. godine, u prihodima od prodaje Atlantic Grupe 
ljekarniËki lanac Farmacia sudjelovao je s 11,0% u 
2008. godini, odnosno s 10,2% u 2009. godini.  

Uz snažan rast poslovanja 
kompanije u razdoblju od 2007. do 2009. godine, 
Atlantic Grupa je zadržala financijsku stabilnost što 
se reflektira kroz nizak odnos neto duga i kapitala 
uveÊanog za neto dug od 26,3% na kraju 2009. 
godine te takoer nizak odnos financijskog duga i 
imovine na 0,3 na kraju 2009. godine. S druge strane, 
kompanija bilježi poboljšanje pokriÊa troška kamata 

dobiti iz poslovanja prije 
poreza, kamata i amortizacije 
(EBITDA) na 7,1 u 2009. 
godini s 5,6 u 2007. godini. 
U istom periodu, kompanija 
je posvetila znaËajnu pažnju 
održavanja stabilne likvidnosti 
kao što je evidentno iz 
odnosa kratkotrajne imovine 
i kratkoroËnih obveza od 1,7 
puta, odnosno pokrivenosti 
kratkoroËnih obveza 
kratkotrajnom imovinom 
umanjenom za zalihe od 1,3 
puta na kraju 2009. godine.

Prikaz 20. Prihodi od prodaje po kategorijama

Prikaz 19. Prihodi po tržištima

U milijunima kuna 2007. % udio 2008. % udio 2009. % udio

hrvatska 996,1 58,6% 1274,2 63,1% 1.340,9 60,3%

meunarodna træiπta

NjemaËka 247,8 14,7% 240,2 11,9% 254,2 11,0%

Europska unija (bez NjemaËke) 243,0 14,3% 249,3 12,3% 297,4 13,4%

JugoistoËna Europa (bez NjemaËke) 163,8 9,6% 198,4 9,8% 244,3 11,0%

Ostalo 48,4 2,8% 58,1 2,9% 97,4 4,3%

Ukupno meunarodna træiπta 703,0 41,4% 746,0 36,9% 884,3 39,7%

Ukupan prihod 1.699,1 100,0% 2.020,2 100,0% 2.225,2 100,0%

Prikaz 21. Odnos ukupnog financijskog duga i 
kapitala i rezervi (u milijunima kuna)

Prikaz 22. Odnos kratkotrajne imovine i kratkoroËnih 
obveza

Prikaz 23. Saæeti pregled financijskih kategorija i pokazatelja

U tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009.

Ukupni prihodi 1,699,103 2,020,194 2,225,182

% godišnja promjena 20,2 % 18,9 % 10,1 %

Prihod od prodaje 1,670,045 2,002,926 2,199,413

% godišnja promjena 19,8 % 19,9 % 10,1 %

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 132,330 169,306 197,029

EBITDA marža 7,9 % 8,5 % 9,0 %

Dobit iz poslovanja (EBIT) 95,118 129,400 153,841

EBIT marža 5,7 % 6,5 % 7,0 %

Neto dobit 54,456 78,361 97,329

EPS (zarada po dionici) - u HRK 21,96 27,74 34,50

PokriÊe troška kamate (EBITDA/trošak kamata) 5,6 6,7 7,1

Ulaganje u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu neto 
od primitaka od prodaje

54,349 55,888 49,279

U tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009.

Neto dug 88,738 288,678 270,643

Ukupna imovina 1,499,171 1,726,624 1,775,324

VlasniËka glavnica 674,179 740,313 757,807

Pokazatelj tekuÊe likvidnosti 1,83 1,76 1,66

Pokazatelj zaduæenosti 11,6 % 28,1 % 26,3 %
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pregled poslovanja u prvom polugodiπtu 
2010. godine

U prvom polugodištu 2010. 
godine Atlantic Grupa bilježi 1,4% više prihode 
od prodaje na 1.073,1 milijun kuna ponajviše 
zahvaljujuÊi rastu prihoda od prodaje u divizijama 
Sportska i aktivna prehrana i Pharma.

Nastavno na kontinuirano 
negativna makroekonomska kretanja u hrvatskoj 
ekonomiji, prihodi od prodaje na tržištu Hrvatske 
bilježe 9,6 postotni pad na 593,8 milijuna kuna 
u odnosu na isto razdoblje lani. Na kljuËnim 
JugoistoËno-europskim tržištima, tržište Slovenije 
bilježi najdinamiËniju stopu rasta s 2,7 puta višom 
prodajom na 74,0 milijuna kuna u odnosu na isto 
razdoblje lani Ëime je ovo tržište ostvarilo najsnažniji 
doprinos ukupnom rastu prihoda od prodaje od 436 

baznih bodova. Poticaj rastu ovog tržišta došao je od 
dva momenta: (I) poËetak distribucije cjelokupnog 
Ferrero programa na slovenskom tržištu u 2009. 
godini te (II) rast prodaje Cedevita vitaminskog 
instant napitka u sva tri konzumacijska kanala s 
dvoznamenkastom stopom rasta u HoReCa kanalu 
u lokalnoj valuti. Tržište Srbije bilježi 8,3 postotni 
rast prihoda od prodaje na 60,4 milijuna kuna, a kad 
bi se izuzeo negativan utjecaj kretanja srbijanskog 
Dinara, rast bi bio još i viši od 16,6% u odnosu na isto 
razdoblje lani. Meu dominantnim faktorima rasta 
istiËe se rast prodaje Cedevite u svim distribucijskim 
kanalima s najizraženijim rastom u HoReCa kanalu, 
a rastu je doprinio i poËetak distribucije Ferrero 
hladnog programa na tržištu Srbije. Na kljuËnim 
Zapadnoeuropskim tržištima, tržište NjemaËke 
bilježi prodaju na razini iz prvog polugodišta 2009. 

Prikaz 26. Prihodi po tržištima

U milijunima kuna 1H10 % prihoda 
od prodaje

1H09 % prihoda 
od prodaje

Promjena 
10/09

U CER

Hrvatska 593,8 55,3 % 656,9 62,1 % -9,6 %

NjemaËka 123,1 11,5 % 123,0 11,6 % 0,0 % 1,6 %

Srbija 60,4 5,6 % 55,7 5,3 % 8,3 % 16,6 %

Slovenija 74,0 6,9 % 27,8 2,6 % 165,9 % 170,2 %

Bosna i Hercegovina 40,2 3,7 % 40,0 3,8 % 0,5 % 2,1 %

Velika Britanija 21,9 2,0 % 19,5 1,8 % 11,9 % 10,5 %

Italija 27,8 2,6 % 23,0 2,2 % 20,6 % 22,6 %

Ostale države 132,0 12,4 % 112,4 10,6 % 17,4 %

Ukupna prodaja 1,073,1 100,0 % 1,058,5 100,0 % 1,4 %

Prikaz 24. Prihodi od prodaje
 (u milijunima kuna)

Prikaz 25. Dobit prije poreza, kamata i amortizacije 
(u milijunima kuna)

godine, dok ukoliko se izuzme utjecaj teËaja, ovo 
tržište bilježi rast prodaje od 1,6% u odnosu na isto 
razdoblje lani ponajviše zahvaljujuÊi ostvarenjima 
u drugom kvartalu. Tržišta Velike Britanije i Italije 
bilježe snažnije stope rasta od 11,9% odnosno 20,6% 
u odnosu na isto razdoblje lani. Ostala tržišta bilježe 
rast od 17,4% u odnosu na isto razdoblje lani i to 
ponajviše zahvaljujuÊi rastu prodaje na tržištu Rusije 
kroz Multivitin i Multipowerov asortiman.

Rast dobiti prije kamata, 
poreza i amortizacije (EBITDA) od 39,7% u odnosu 
na isto razdoblje u 2009. godini na 135,6 milijuna 
kuna djelomiËno reflektira utjecaj jednokratnih 
stavki koje se pojavljuju i u 2009. i u 2010. Izuzevši 
utjecaj navedenih jednokratnih stavki, EBITDA je 
porasla 2,6% na 89,5 milijuna kuna reflektirajuÊi 

time kontinuiranu primjenu troškovne kontrole i 
optimizaciju poslovnih procesa kompanije. U prvom 
polugodištu 2010. godine, amortizacija bilježi snažniji 
porast uslijed prošlogodišnjih investicija kompanije 
u poveÊanje proizvodnih kapaciteta u Cedeviti i 
opremu za proizvodnju Cedevite GO!. PosljediËno je 
operativna dobit (EBIT) bez jednokratnih utjecaja pala 
2,7% godišnje na 65,3 milijuna kuna. 

U prvom polugodištu 2010. 
godine, Atlantic Grupa je zadržala financijsku 
stabilnost u poslovanju. Shodno navedenom, 
fokusiranost kompanije na kontinuirano održavanje 
stabilne likvidnosti evidentno je kroz poboljšanje 
koeficijenta pokrivenosti kratkoroËnih obveza 
kratkotrajnom imovinom od 1,73 puta u odnosu 
na 1,66 puta krajem 2009. godine. Istovremeno 

Prikaz 27. Saæeti pregled financijskih kategorija i pokazatelja

U tisuÊama kuna Sij.-Lip. 2009. Sij.-Lip. 2010.

Ukupni prihodi 1,069,848 1,086,888

% godišnja promjena 1,6 %

Prihod od prodaje 1,058,451 1,073,062

% godišnja promjena 1,4 %

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 97,028 135,583

EBITDA marža 9,2 % 12,6 %

Dobit iz poslovanja (EBIT) 76,930 111,374

EBIT marža 7,3 % 10,4 %

Neto dobit 48,080 77,780

EPS (zarada po dionici) - u HRK 16,86 30,01

PokriÊe troška kamate (EBITDA/trošak kamata) 6,6 10,8

Ulaganje u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu neto od 
primitaka od prodaje

18,210 11,643

U tisuÊama kuna 2009. Sij.-Lip. 2010.

Neto dug 270,643 296,058

Ukupna imovina 1,775,324 1,806,432

VlasniËka glavnica 757,807 799,224

Pokazatelj tekuÊe likvidnosti 1,66 1,73

Pokazatelj zaduæenosti 26,3 % 27,0 %
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je koeficijent pokrivenosti kratkoroËnih obveza 
kratkotrajnom imovinom umanjenom za zalihe 
održan stabilnim na 1,27 puta s 1,26 puta na kraju 
2009. godine. Na kraju prvog polugodišta 2010. 
godine kompanija je poslovala s neto dugom od 
296,1 milijun kuna, odnosno neto dugom na 27,0% 
vlasniËke glavnice i manjinskih interesa uveÊanih za 
neto dug, dok je koeficijent pokriÊa troška kamata 
dobiti prije poreza, kamata i amortizacije bez 
jednokratnih stavaka iznosio 7,1 puta u odnosu na 6,0 
puta u prvom polugodištu lani. Istovremeno je odnos 
financijskog duga i imovine blago pao na 0,26 puta s 
0,28 puta koliko je iznosio na kraju 2009. godine. 
 
9.2. poslovni rezultati
 
9.2.1.  Informacije o znaËajnim Ëinjenicama 

u poslovanju koje utjeËu na prihod iz 
poslovanja Izdavatelja

Atlantic Grupa d.d. je 30.06.2010. s kompanijom 
Istrabenz d.d. potpisala ugovor o kupoprodaji 
kompanije Droga Kolinska kojim je predvieno 
100 postotno preuzimanje vlasništva u kompaniji 
u vrijednosti od 382 milijuna eura. Po završetku 
preuzimanja planiranom u listopadu/studenom ove 
godine, Atlantic Grupa Êe navedeni iznos umanjen 
za iznos neto duga Droga Kolinske (procijenjen 
na 140 milijuna eura) platiti u novcu. Pritom Êe se 
106 milijuna eura financirati iz vlastitih sredstava, 
a preostali iznos zajedno s transakcijskim 
troškovima iz bankovnih kredita. U skladu s 
potrebom prikupljanja financijskih sredstava 
koja Êe se upotrijebiti za financiranje akvizicije 
društva Droga Kolinska d.d., Slovenija, Uprava 
Izdavatelja je u srpnju provela postupak poveÊanja 

temeljnog kapitala izdanjem 864.305 redovnih 
dionica (nominalne vrijednosti od 40,00 kuna), Ëime 
je temeljni kapital Atlantic Grupe d.d. poveÊan sa 
iznosa od 98.799.800,00 kn za iznos od 34.572.200,00 
kn na iznos od 133.372.000,00 kn. Nove redovne 
dionice izdane su za iznos od 700,00 kn po dionici što 
je u konaËnici rezultiralo prikupljanjem sredstava od 
605 milijuna kuna.

Droga Kolinska je prehrambena 
kompanija s razvijenim portfeljem brandova s 
vodeÊim tržišnim pozicijama na regionalnim 
tržištima te prisutnošÊu na ruskom i ukrajinskom 
tržištu zahvaljujuÊi segmentu djeËje hrane. Poslovni 
model Droge Kolinske obuhvaÊa sedam proizvodnih 
kategorija operativno podijeljenih u pet poslovnih 
segmenata s ukupnim prihodom od prodaje od 325,8 
milijuna eura u 2009. godini te dobiti prije poreza, 
kamata i amortizacije (EBITDA) od 45,4 milijuna 
eura s EBITDA maržom od 13,9%. Dvije najveÊe 
proizvodne kategorije obuhvaÊaju proizvodnju i 
prodaju kave pod brandovima Barcaffe i Grand Kafa 
te delikatesnih namaza u sklopu branda Argeta, 
koji su zajedno Ëinili 56% prodaje Droge Kolinske u 
2009. godini. Geografski promatrano, tržište Srbije 
je dominantno s 44% prodaje, dok van regionalnih 
tržišta Droga Kolinska ostvaruje 11% prihoda od 
prodaje, odnosno 35 milijuna eura prihoda. 

Kompanija ima 9 brandova s 
prodajom veÊom od 10 milijuna eura, dok prvih 5 
brandova (Grand Kafa, Argeta, Barcaffe, Cockta - 
gazirana bezalkoholna piÊa i Smoki - slani snack) 
Ëini 64% ukupne prodaje kompanije. Na regionalnim 
tržištima kompanija ima vodeÊu poziciju u sljedeÊim 
kategorijama: (I) u segmentu kave na tržištima Srbije 
i Slovenije te (II) u segmentu namaza na tržištima 

Prikaz 28. Proizvodne kategorije u 2009. godini Prikaz 29. Geografski profol prodaje u 2009. godini

Slovenije, BiH i Makedonije, a drugu poziciju u 
segmentu gaziranih bezalkoholnih piÊa na tržištima 
Slovenije i BiH. Droga Kolinska ima 14 proizvodnih 
pogona na devet lokacija na regionalnim tržištima 
Slovenije, BiH, Srbije i Makedonije.

Spajanjem Atlantic Grupe i Droga 
Kolinske stvorit Êe se:

(I) Jedna od vodeÊih 
prehrambenih kompanija na regionalnom tržištu, 
koja Êe takoer biti prisutna na tržištu Europske 

U EURm, 2009. Droga Kolinska % prodaje Atlantic Grupa % prodaje Konsolidirano % prodaje

Slovenija 62 19 % 15 5 % 78 13 %

Hrvatska 18 6 % 181 60 % 199 32 %

Srbija 144 44 % 18 6 % 162 26 %

Crna Gora 8 2 % 2 1 % 10 2 %

Bosna i Hercegovina 44 14 % 10 3 % 55 9 %

Makedonija 15 5 % 3 1 % 18 3 %

Ostale države 35 11 % 71 24 % 106 17 %

Ukupno 326 100 % 301 100 % 627 100 %

unije i Rusije s kombiniranim pro-forma prihodom od 
prodaje od 627 milijuna eura  u 2009. godini te pro-
forma dobiti prije kamata, poreza i amortizacije od 67 
milijuna eura u 2009. godini (normaliziran EBITDA i 
za Droga Kolinsku i za Atlantic Grupu). 

(II) Kompanija s razvijenom i 
razgranatom regionalnom distribucijskom mrežom 
te time i osnaženom pregovaraËkom moÊi s 
kupcima.

(III) Kompanija s snažnom 
mrežom proizvodnih pogona na regionalnim 
tržištima te proizvodnim pogonom u EU. 

(IV) Kompanija s 12 vlastitih 
brandova (Grand Kafa, Argeta, Cedevita, Barcaffe, 
Multipower, Cockta, Smoki, Najlepše želje, Donat, 
Champ, Bebi, Bonito) te 3 principalska branda s 
prodajom veÊom od 10 milijuna eura. 

(V) Kompanija s vertikalno 
integriranom organizacijom koja objedinjuje: 
Istraživanje i razvoj - proizvodnju - marketing - 
distribuciju - maloprodaju.
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9.2.2. Opis promjena u prihodima
Promjene u prihodima u 

razdoblju od 2007. do 2009. godine te u prvom 
polugodištu 2010. godine su detaljno opisane u 
sklopu toËke 9.1. Opis i promjene financijskog stanja 
Izdavatelja te rezultati poslovanja ukljuËujuÊi uzroke 
znaËajnih promjena.
 
9.2.3.  Utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, 

monetarnih ili politiËkih politika ili Ëimbenika 
na poslovanje izdavatelja

Iako je tijekom proteklih 
godina Atlantic Grupa veliku pažnju posvetila 
kreiranju balansiranog proizvodnog i distribucijskog 
portfelja uslijed Ëega je ostvarila dobre rezultate u 
makroekonomski izazovnoj 2009. godini, poslovanje 
Atlantic Grupe indirektno osjeÊa utjecaj vladinih, 
gospodarskih i fiskalnih politika i Ëimbenika. Naime, 
navedeni utjecaj poput primjerice uvoenja kriznog 
poreza na dohodak graana i poveÊanje PDV-a 
se indirektno reflektira na poslovanje Izdavatelja 
kroz smanjenu osobnu potrošnju, niži raspoloživi 
dohodak, potrošaËki pesimizam te višu stopu 
nezaposlenosti. Meu glavnim rizicima koji bi mogli 
utjecati na ljekarniËko poslovanje istiËu se pak: 
(I) rizik neizvjesnosti uvoenja novih i potencijalno 
strožih propisa kojih se ljekarniËke jedinice 
moraju pridržavati buduÊi da je ljekarništvo kao 
industrijska grana strogo normirano propisima te 
takoer nadzirano od strane regulatornih tijela, (II) 
promjenjivost u cjenicima osnovnih i dopunskih lista 
lijekova kojih se ljekarniËke jedinice kao ugovorni 
subjekti Hrvatskog zavoda za zdravstveno osiguranje 
(HZZO) moraju pridržavati te (III) uz promjenjivost 
cjenika znaËajan rizik izvire i iz rizika u kašnjenju 
naplate potraživanja od strane HZZO što posljediËno 
otežava kvalitetno i razborito upravljanje radnim 
kapitalom.

10. izvori SredStava 
 
10.1.  informacije o izvorima novËanih 

sredstava izdavatelja te pojašnjenje 
iznosa i izvora

U strukturi financiranja 
Izdavatelja, vlastiti kapital i rezerve sudjeluju s 46,5% 
na 31.12.2009. godine (47,5% na 30.06.2010. godine), 
Ëime Ëine dominantan izvor financiranja kompanije. 
DugoroËni krediti kompanije sudjeluju s 17,0 
postotnim udjelom (16,0% na 30.06.2010. godine) 
u strukturi financiranja. Zajedno s korporativnom 
obveznicom, dugoroËni instrumenti financiranja 
Ëine ukupno 24,3% (23,1% na 30.06.2010. godine) 
izvora financiranja Izdavatelja Ëime su isti drugi 
najveÊi izvor financiranja kompanije. KratkoroËne 
obveze kompanije prema dobavljaËima sudjeluju 

s 22,2% u strukturi financiranja kompanije na 31. 
prosinca 2009. godine (22,9% na 30.06.2010. godine). 
KratkoroËni krediti sudjeluju s 7,0 postotnim udjelom 
(6,5% na 30.06.2010. godine) u strukturi financiranja.

U prosincu 2006. godine 
Atlantic Grupa je izdala 115.000 tisuÊa obveznica 
u nominalnom iznosu od 115.000 tisuÊa kuna, 
nominalne vrijednosti od 1 kune, s rokom dospijeÊa 
u prosincu 2011. godine. Obveznice su uvrštene 
u kotaciju ZagrebaËke burze. Knjigovodstvena 
vrijednost obveznica na dan 31. prosinca 2009. i 31. 
prosinca 2008. odnosi se na nominalnu vrijednost 
umanjenu za dugoroËni dio unaprijed plaÊenih 
troškova izdavanja.

 

Prikaz 31. U strukturi Kapitala i rezervi na 
31.12.2009. i 30.06.2010. godine nalazi se:

Prikaz 30. Struktura financiranja (u tisuÊama kuna):

U tisuÊama kuna 31.12.2009. 30.06.2010.

DioniËki kapital 98.800 98.800

Kapitalna dobit 312.784 312.746

Vlastite dionice (3.180) (1.717)

PriËuve (2.075) (6.560)

Zadræana dobit 318.858 358.960

Kapital i rezerve 725,187 762,229

Prikaz 32. U strukturi dugoroËnih i kratkoroËnih kredita na 31.12.2009. nalazi se:

U tisuÊama kuna 31.12.2009. U tisuÊama kuna 30.06.2010.

Banke 113.915 Banke 105.433

Povezane stranke 145.580 Povezane stranke 853

Obveznice 114.578 Obveznice 333

Financijski najam 5.167 Financijski najam 2.493

DugoroËni dug 379.240 KratkoroËni dug 109.112

10.2. opis novËanog toka izdavatelja
Pozitivni novËani tokovi iz 

poslovnih aktivnosti tijekom godina reflektiraju rast 
poslovanja Izdavatelja te razborito upravljanje radnim 
kapitalom. NovËani tokovi za ulagaËke aktivnosti 
su negativni u periodu od 2007. do 2009. godine 

posljediËno na kontinuirana ulaganja u nekretnine, 
postrojenja, opremu i nematerijalnu opremu. U 2007. 
i 2008. godini dodatni odljevi se odnose na stjecanje 
ovisnih društava i manjinskih interesa (umanjeno 
za steËeni novac) od 182,3 milijuna kuna, odnosno 
226,2 milijuna kuna. Tijekom 2007., Grupa je stekla 
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Prikaz 33. Opis novËanog tijeka

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna 2007. 2008. 2009. Sij.-Lip. 
2009.

Sij.-Lip. 
2010.

NovËani tok iz poslovnih aktivnosti 45,484 106,322 110,084 27,507 12,208

NovËani tok korišten za ulagaËke aktivnosti (164,663) (284,609) (201,480) (13,243) 122,408

NovËani tok korišten za financijske aktivnosti 471,308 (21,357) (34,217) (22,156) (30,177)

Neto smanjenje novca i novËanih ekvivalenata 352,129 (199,644) (125,613) (7,892) 104,439

Novac i novËani ekvivalenti na poËetku godine 47,708 399,837 200,193 200,193 74,580

Novac i novËani ekvivalenti na kraju godine 399,837 200,193 74,580 192,301 179,019

i preuzela kontrolu nad pet društava. Jedno od njih 
(Multivita) ukljuËeno je u diviziju Zdravlja i njege, 
dok su preostala Ëetiri postala dio novo osnovane 
divizije u 2008. godini pod nazivom ‘Pharma’. Tijekom 
2008., Grupa je stekla i preuzela kontrolu nad osam 
društava. Jedno od njih (ZIP Distribucija) postalo 
je dio divizije Distribucija i kratko nakon stjecanja 
je i pripojeno društvu Atlantic Trade d.o.o.. Ostala 
steËena društva su veÊinom zdravstvene ustanove 
i sve su ukljuËene u diviziju Pharma.U 2009. godini, 
48,4 milijuna kuna priljeva odnosi se na avans za 
prodaju materijalne imovine (Nevina prethodna 
lokacija u Tuškanovoj ulici). U svim godinama, izuzev 
u 2007. godini kad je zabilježen neto primitak od 
izdanih redovnih dionica u iznosu od 329,2 milijuna 
kuna, novËani tokovi za financijske aktivnosti 
su negativni posljediËno na otplate obveza po 
primljenim kreditima te isplata dividendi dioniËarima 
kompanije i manjinskim dioniËarima. U 2009. godini, 
iskazani novËani saldo ne ukljuËuje iznos depozita 
od 143,1 milijun kuna sukladno Meunarodnim 
standardima financijskog izvješÊivanja.

10.3.  informacije o bonitetu i strukturi 
financiranja izdavatelja 

Prikaz 34. Informacije o bonitetu i strukturi  
financiranja Izdavatelja 

2009. Sij.-Lip. 
2010.

Koeficijent tekuÊe likvidnosti 1,66 1,73

Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,26 1,27

Koeficijent trenutne likvidnosti 0,37 0,31

11.  iStraæivanja i razvoj, patenti i 
licence

Strateška opredijeljenost 
Izdavatelja u istraživanju i razvoju je kontinuirano 
usavršavanje i poboljšanje svojstava i kvalitete 
postojeÊih proizvoda, s aspekta praÊenja 
EU legislative te korištenja visokokvalitetnih 
sirovina, kao i razvijanje novih grupa proizvoda.  
Multidisciplinarni tim struËnjaka s podruËja 
marketinga, prehrambene i kemijske tehnologije, 
farmacije u vlastitim istraživaËkim laboratorijima 
Izdavatelja usmjeren je na razvoj i usavršavanje 
proizvoda, Ëija je uloga oËuvanje postojeÊe i/ili 
poboljšanje narušene kvalitete života, izgleda i 
fiziËke kondicije potrošaËa razliËitih dobnih skupina 
i kategorija. Kako bi se ispunili sve kompleksniji 
i specifiËniji zahtjevi potrošaËa, kao preduvjet 
za realizaciju tržištu primjerenog proizvoda 
istraživaËko-razvojni projekti Ëesto traju i duže od 
jednogodišnjeg razdoblja i obuhvaÊaju nekoliko faza: 
razvoj proizvoda, razvoj pakiranja, te razvoj tehniËko-
tehnoloških moguÊnosti.

Tako Cedevita d.o.o. na 
godišnjem nivou ulaže oko 2.000.000,00 kn u 
istraživanje i razvoj. U 2007. godini od ukupno 
1.927.000,00 kn, najveÊi dio sredstava uložen je u 
razvoj vitaminsko-mineralnih tableta za žvakanje 
iz kategorije dodataka prehrani, novog „stick-
pack“ pakiranja namijenjenog HoReca kanalu za 
vitaminske instant napitke i razvoj novih biljnih 
Ëajeva. 2008. godine uloženo je 2.155.000,00 kn: 
asortiman instant pripravaka proširen je s novim 
okusima, redizajnirano je pakiranje za kompletnu 
liniju proizvoda, te je realizirana prozvodnja novih 
voÊnih Ëajeva i bombona za osvježenje daha. Tijekom 
2009. godine utrošeno je 1.934.000,00 kn, Ëime je 
znaËajno proširen asortiman bombona s novim 
voÊnim i voÊno-mint okusima, uvedeni su na tržište 
i novi vitaminski bomboni namijenjeni djeci, te je 
proširen asortiman rehidracijskih otopina - proizvoda 
iz kategorije medicinske namijene.

Krajem 2008. i poËetkom 2009. 
Cedevita d.o.o. je uspješno realizirala višegodišnji 
istraživaËko-razvojni projekt CEDEVITA GO, vezan 
za najznaËajniju grupu proizvoda Cedevita instant 
pripravci, vrijedan više od 70 milijuna kuna. 
Investicija je bila usmjerena na pakiranje proizvoda 
kako bi se potrošaËu omoguÊila jednostavna, 

sigurna i prikladna upotreba izvan kuÊe u skladu 
sa sve bržim naËinom života suvremenog Ëovjeka. 
Ova investicija ukljuËuje višegodišnji razvoj potpuno 
novog, inovativnog oblika pakiranja i primjene, 
jedinstvenog ne samo na našem veÊ i na svjetskom 
tržištu. Patentiranje, razvoj tehnoloških i tehniËkih 
moguÊnosti, konstruiranje, postavljanje i uhodavanje 
unikatnih strojeva i linija za realizaciju i mjerno 
ispitne opreme za kontrolu proizvoda glavne su od 
niza faza ove skupe razvojne investicije.

 U Nevi su najvažnije odrednice 
razvoja novih i inoviranih proizvoda u Istraživanju 
i razvoju kozmetike, u periodu 2007. – 2009.: 
prilagodba formulacija proizvoda  zahtjevima EU 
direktive za kozmetiku 76/768/EEC i pripadajuÊim 
amandmanima, poboljšanje sastava proizvoda kao i 
razvoj novih proizvoda.

2007. godinu karakterizira 
intenzivan razvoj novih vrsta zubnih pasti 
namijenjenih za razliËite segmente potreba 
potrošaËa, balzama za njegu usana s razvijenom 
novom tehnologijom, kao i inovacije na podruËju 
repelenata, uz utrošenih ukupno 1.995.802,59 kn.

2008. godinu je obilježio 
razvoj i ispitivanje proizvoda za sunËanje s novim 
recepturama usklaenim s preporukama EU 
za proizvode za sunËanje, kao i reforumulacija 
kozmetike za njegu tijela i lica. Angažirana su 
financijska sredstva u iznosu od 1.911.568,93 kn.

U 2009. godini je nastavljen rad 
na reformulaciji kozmetike te se zapoËelo se s novim 
pristupom oralnoj higijeni. Razvija se zubna pasta 
na prirodnoj bazi, gdje se supstituiraju sastojci koji 
imaju veÊi iritacijski i alergijski potencijal, te, kao 
potpuna inovacija, razvija se zubna pasta s aktivnom 
komponentom koja još nije prisutna na tržištu, i to u 
suradnji s jednim od najveÊih svjetskih proizvoaËa 
u kemijskoj industriji, uz angažman financijskih 
sredstava u iznosu od 1.265.111,14 kn.

Fokusiranost kompanije 
na kontinuirano održavanje stabilne likvidnosti 
kompanije evidentno je kroz poboljšanje koeficijenta 
pokrivenosti kratkoroËnih obveza kratkotrajnom 
imovinom od 1,73 puta na kraju prvog polugodišta 
2010. godine u odnosu na 1,66 puta krajem 2009. 
godine. Istovremeno je koeficijent pokrivenosti 
kratkoroËnih obveza kratkotrajnom imovinom 
umanjenom za zalihe održan stabilnim na 1,27 
puta s 1,26 puta na kraju 2009. godine. Takoer je i 
koeficijent trenutne likvidnosti zadržao stabilnost na 
0,31 puta prema 0,37 puta na kraju 2009. godine.

 
10.4.  informacije o svim ograniËenjima 

korištenja kapitalnih sredstava koja su 
znaËajno utjecala ili bi mogla znaËajno 
utjecati, izravno ili neizravno, na 
poslovanje izdavatelja

Izdavatelj nema ograniËenja u 
korištenju kapitalnih sredstava osim uobiËajenih 
kljuËnih pokazatelja poslovanja koji proizlaze iz 
financijskih obveza Grupe.

 
10.5.  informacije o predvienim izvorima 

financiranja buduÊih investicija i 
dugotrajne materijalne imovine

Izdavatelj se nije obvezao na 
buduÊe investicije pa nije u potrebi osiguravati 
financijsku konstrukciju za pribavu istih.

Kredite po založenoj dugotrajnoj 
materijalnoj imovini (kao što je navedeno u toËki 8.1. 
ovog Prospekta), Izdavatelj namjerava financirati iz 
redovnih aktivnosti.
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12. trendovi 
 
12.1.  najznaËajniji trendovi u proizvodnji, 

prodaji, i zalihama, troškovima i 
prodajnim cijenama od završetka 
posljednje financijske godine do 
datuma izrade prospekta 

Iako su makroekonomski 
trendovi sve nepovoljniji za realni sektor, Atlantic 
Grupa ostvarila je rast prihoda od prodaje i 
profitabilnosti u prvom polugodištu 2010. godine. 
U prvom polugodištu 2010. godine Atlantic Grupa 
bilježi 1,4% više prihode od prodaje na 1.073,1 milijun 
kuna ponajviše zahvaljujuÊi rastu prihoda od prodaje 
u divizijama Sportska i aktivna prehrana i Pharma, 
koje su pak nadoknadile pad prihoda od prodaje u 
divizijama Distribucija te Zdravlje i njega. 

Nakon 0,7 postotnog rasta 
prihoda od prodaje u prvom kvartalu, divizija 
Distribucija bilježi pad prihoda od prodaje u drugom 
kvartalu te u konaËnici i 2,2 postotni pad prihoda od 
prodaje u prvom polugodištu 2010. godine u odnosu 
na isto razdoblje lani. Potonje je ponajviše posljedica 
pada potrošnje na hrvatskom tržištu, dok tržišta 
Srbije i Slovenije i dalje bilježe snažne stope rasta pri 
Ëemu potonje bilježi utrostruËenje prodaje u lokalnoj 
valuti ponajviše zahvaljujuÊi poËetku distribucije 
cjelokupnog Ferrero asortimana u 2009. godini. 

Divizija Zdravlje i njega bilježi 
3,8 postotni pad prihoda od prodaje u prvom 
polugodištu ponajviše uslijed pada prihoda od 
prodaje u drugom kvartalu. Ipak, valja naglasiti da 
su odreene proizvodne kategorije u diviziji ostvarile 
rast poput Cedevite u HoReCa kanalu, proizvoda za 
zubnu higijenu pod brandom Plidenta te Multivitin 
asortiman na ruskom tržištu. Potonje je svakako i 
posljedica otvaranja Multivitinog predstavništva na 
ruskom tržištu tijekom prvog kvartala koje se ujedno 
bavi i procjenom buduÊih razvojnih moguÊnosti za 
lansiranje ostalih brandova divizije Zdravlje i njega 
(poput Rosal lip balma). 

Divizija Sportske i aktivne 
prehrane bilježi rast prihoda od prodaje od 10,3% u 
prvom polugodištu u odnosu na isto razdoblje lani na 
krilima više jednoznamenkaste stope rasta prihoda 
od prodaje proizvoda pod brandom Multipower te 
takoer dvoznamenkastih stopa rasta niže cjenovno 
pozicioniranog branda Champ i branda u segmentu 
funkcionalne prehrane Multabena. Pritom upravo 

potonji bilježi najdinamiËniji dvoznamenkasti rast 
od 22% na godišnjoj razini. Geografski promatrano, 
najbrže stope rasta ostvaruju tržišta Rusije i 
Švicarske, dok najveÊa tržišta ove divizije NjemaËka, 
Italija i Velika Britanija ostvaruju takoer rast.

Pharma divizija ostvarila je 4,0 
postotni rast prihoda od prodaje u odnosu na isto 
razdoblje lani uslijed 29% viših prihoda od prodaje 
Fidifarma te zahvaljujuÊi novootvorenim ljekarnama 
i specijaliziranim prodavaonicama u drugoj polovici 
2009. godine te jedne ljekarne u prvom kvartalu 
2010. godine. Izuzmemo li iz prodaje divizije Pharma: 
(I) prodaju 2 ljekarne iz ZU Coner od 15 milijuna kuna 
u prvom polugodištu 2009. koje su izdvojene krajem 
kolovoza 2009. godine u zamjenu za manjinski 
udio preostalih ljekarni te (II) prodaju od prošle 
godine akviriranih ljekarni u sklopu ljekarniËkog 
lanca Dvoržak (od poËetka godine konsolidirane su 
2 ljekarne te od poËetka travnja 5 specijaliziranih 
ljekarni), ista je ostvarila 10 postotni godišnji rast 
prihoda od prodaje u odnosu na isto razdoblje lani.  

Ukoliko se izuzme utjecaj 
jednokratnih stavki, udio operativnih troškova u 
ukupnih prihodima od prodaje tek je blago poveÊan 
na 93,0% s 92,8% u prvom polugodištu 2009. godine 
odražavajuÊi time fokusiranost kompanije na 
troškovni menadžment. PojedinaËno promatrajuÊi, 
valja istaknuti slijedeÊe: 

(I) Troškovi nabavne vrijednosti 
prodane robe - Ova troškovna stavka bilježi rast 
udjela u prihodima od prodaje za 23 bazna boda na 
46,1% posljediËno na promjene u prodajnom miksu 
reflektirajuÊi viši udio prodaje eksternih brandova te 
privatnih marki u ukupnim prihodima od prodaje. 

(II) Troškovi usluga - Niži 
troškovi usluga za 9,3% reflektiraju niže troškove 
usluga vezane uz eksterne brandove te takoer niže 
transportne troškove i troškove održavanja. 

(III) Troškovi marketinga i 
prodaje - Rast troškova marketinga i prodaje za 
7,5% reflektira dva kljuËna faktora: (I) porast trade-
marketing aktivnosti vezanih uz distribuciju Ferrero 
asortimana u Sloveniji te (II) marketinške aktivnosti 
za Cedevitu pred nadolazeÊu ljetnu sezonu. 

(IV) Troškovi osoblja - Pad 
troškova osoblja posljedica je nižeg broja zaposlenih 
s 1.740 zaposlenih (bez sezonskih radnika) na kraju 
prvog polugodišta u 2010. godini u odnosu na 1.847 
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zaposlenih na kraju prvog polugodišta u 2009. godini 
(navedena brojka je takoer ukljuËivala 46 sezonskih 
radnika u Diviziji Zdravlje i njega) ponajviše uslijed 
optimiranja u diviziji Distribucija. 

(V) Ostali (dobici)/gubici, neto - 
Uz ranije navedene jednokratne stavke, u ovoj stavci 
takoer treba naglasiti negativne teËajne razlike u 
iznosu od 6,0 milijuna kuna u prvom polugodištu 
2010. godine uzrokovane jaËanjem kune i slabljenjem 
srbijanskog dinara prema euru u odnosu na prvo 
polugodište u 2009. godini.  

Fokusiranost kompanije 
na kontinuirano održavanje stabilne likvidnosti 
kompanije evidentno je kroz poboljšanje koeficijenta 
pokrivenosti kratkoroËnih obveza kratkotrajnom 
imovinom od 1,73 puta u odnosu na 1,66 puta krajem 
2009. godine. Zalihe su blago poveÊane na 273,5 
milijuna kuna na kraju prvog polugodišta s 233,7 
milijuna kuna na kraju 2009. godine. 
 
12.2.  informacije o poznatim trendovima, 

nesigurnostima, zahtjevima, obvezama 
ili dogaajima koji bi mogli imati 
znatan utjecaj na razvoj izdavatelja 

Godina 2010. iziskuje dodatne 
napore u ostvarivanju rezultata ponajviše uslijed 
i dalje nepovoljnih makroekonomskih trendova u 
hrvatskom gospodarstvu koje Êe prema najavama 
trebati duži vremenski period za oporavak u 
odnosu na gospodarstva srednjoistoËne Europe. 
Istovremeno, oËekuje se da Êe promjene u 
oporezivanju dohotka s procijenjenim godišnjim 
pozitivnim utjecajem na zaposlene od milijardu kuna 
u tandemu s ukidanjem ‘kriznog poreza’ od 2% na 
dohodak u rasponu od 3.000-6.000 kuna uvedene 01. 
srpnja pozitivno utjecati na gospodarska kretanja i 
oporavak potrošaËkog optimizma u cijelosti tek od 
2011. godine. Štoviše, pozitivan utjecaj bi u cijelosti 
trebao izostati sve do 2011. buduÊi da se krizni 
porez od 4% na dohotke zaposlenih iznad 6.000 
kuna neÊe ukidati sve do studenog ove godine. 
Navedeno u kombinaciji s nesigurnošÊu potrošaËa 
oko zadržavanja radnih mjesta, visoke stope 
nezaposlenosti i pada realnih brutto plaÊa u prvom 
kvartalu 2010. godine za 1,8% godišnje svakako ne 
djeluje poticajno na osobnu potrošnju.  

Istovremeno se oËekuje tek 
blaži oporavak regionalnih gospodarstva - Srbije 
i Slovenije, pri Ëemu gospodarstvo Srbije bilježi 

umjeren oporavak u prvom kvartalu 2010. godine od 
0,6% godišnje, a slovensko gospodarstvo kontrakciju 
od 1,2% godišnje, dok su najave Europske središnje 
banke da je prerano smatrati oporavak europskih 
gospodarstava u 2010. samoodrživim.  

Atlantic Grupa d.d. je 30.06.2010. 
s kompanijom Istrabenz d.d. potpisala ugovor o 
kupoprodaji kompanije Droga Kolinska kojim je 
predvieno 100 postotno preuzimanje vlasništva 
u kompaniji u vrijednosti od 382 milijuna eura. 
Završetak preuzimanja predvien je za listopad/
studeni ove godine, nakon Ëega Êe Atlantic Grupa 
navedeni iznos umanjen za iznos neto duga Droga 
Kolinske platiti u gotovini.

13. predvi–anja ili procjene dobiti
Brojne akvizicije koje je Izdavatelj 

poduzeo u vremenskom periodu nakon objave 
Prospekta inicijalne javne ponude redovnih dionica 
Atlantic Grupe d.d. u listopadu 2007. godine te 
takoer pojava i trajanje ekonomske krize svjetskih 
razmjera tijekom protekle dvije godine uËinila su 
predvianja Izdavatelja predstavljena u prijašnjem 
Prospektu nerelevantnima.

Uzevši u obzir daljnje trajanje 
ekonomske krize na hrvatskom tržištu (geografski 
najveÊem tržištu Atlantic Grupe) s nemoguÊnošÊu 
ocjene vremenskog okonËanja iste te s obzirom 
na nemoguÊnost procjene intenziteta oporavka 
gospodarstva europskih država u buduÊnosti, 
Izdavatelj u ovom Prospektu neÊe iznositi procjene 
buduÊe dobiti jer smatra da bi se iste zbog 
gore navedenih razloga ubrzo mogle pokazati 
nerelevantnima.
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14.  Upravna, rUkovode∆a i nadzorna 
tijela i više poSlovodStvo

 
14.1.  podaci o Upravi i nadzornom odboru 

izdavatelja
Za procjenu struËnog znanja 

i iskustva u upravljanju poslovanjem Izdavatelja 
zadužena je Uprava Izdavatelja.

»lanovi Uprave: 
Emil Tedeschi, Predsjednik Uprave
Mladen Veber, »lan Uprave
Neven VrankoviÊ, »lan Uprave
SreÊko NakiÊ, »lan Uprave
Marko Smetiško, »lan Uprave
Zoran StankoviÊ, »lan Uprave
Zvonimir Brekalo, »lan Uprave
Tomislav MatusinoviÊ, »lan Uprave

Emil Tedeschi/Predsjednik Uprave 
Emil Tedeschi je osnivaË i veÊinski 

vlasnik Atlantic Grupe. U svojoj poslovnoj karijeri je, 
prije osnivanja Atlantic Trade-a na Ëijim je temeljima 
kompanija nastala, meu ostalim obnašao dužnost 
direktora milanske podružnice Meteor Holdings Ltd. 
London, jedne od najveÊih europskih tvrtki za trgovinu 
papirom i celulozom. Proglašen je menadžerom 
godine 2002. prema izboru CROMA-e, a 2005. i prema 
izboru poslovnog Ëasopisa Privredni vjesnik. Prema 
izboru struËnog žirija Kapital Networka, 2006. i 2008. 
je izabran za gospodarstvenika godine. 

»lan je saborskog odbora za 
praÊenje pregovora o pristupanju Republike Hrvatske 
u Europsku uniju i Gospodarsko-socijalnog vijeÊa. 
Bio je predsjednik Hrvatske udruge poslodavaca, 
Ëiji je aktivan Ëlan od njenog osnivanja, a mandat 
mu je završio 2007. godine. »lan je INSEAD Alumni 
udruženja te Programskog vijeÊa ZagrebaËke škole 
ekonomije i menadžmenta. Zamjenik je Predsjednika 
Nadzornog odbora RTL Hrvatska d.o.o. i poËasni je 
konzul Irske u Republici Hrvatskoj. Ujedno je i Ëlan 
Young Global Leaders pri World Economic Forumu, 
te Ëlan Business Advisory Council for South East 
Europe. 2010. godine je primio nagradu “VeËernjakov 
peËat” kao gospodarstvenik godine u regiji jugoistoËne 
Europe, te državno odlikovanje Red Danice hrvatske 
s likom Blaža LorkoviÊa za posebne zasluge za 
gospodarstvo. »lan je Savjeta za gospodarstvo 

Predsjednika Republike RH. Uz navedeno, dobitnik je i 
nagrade PeËat za regionalnog gospodarstvenog lidera 
regije za 2009. godinu koju dodjeljuje VeËernji list 
Bosne i Hercegovine.

mladen Veber/Stariji potpredsjednik za Operativno 
poslovanje 

Mladen Veber se Atlanticu 
pridružio 1996. godine na mjestu direktora 
Distribucijskog centra Rijeka, a kao generalni 
direktor Ataca (partnerske tvrtke u BiH) dao je 
kljuËan doprinos u njegovom razvoju u jednog od 
vodeÊih distributera u BiH. U srpnju 2001. imenovan 
je za potpredsjednika Atlantic Tradea zaduženog 
za upravljanje robnim markama i meunarodna 
tržišta. 2006. je izabran za starijeg potpredsjednika 
nadležnog za poslovanje svih triju divizija Atlantic 
Grupe. Od 2001. je Ëlan VijeÊa udruženja trgovine 
Hrvatske Gospodarske Komore. Predsjednik je 
Uprave košarkaškog kluba Cedevita. Diplomirao je 
na Fakultetu strojarstva i brodogradnje SveuËilišta u 
Zagrebu, a usavršavao se na IEDC Bled. 

Neven VrankoviÊ/Potpredsjednik za Korporativne 
aktivnosti 

Neven VrankoviÊ je 2002. 
imenovan potpredsjednikom Atlantic Grupe za 
Korporativne aktivnosti. Poslovna iskustva stjecao je 
radeÊi u pravnom odjelu Bergen Banka u Norveškoj te 
kao karijerni diplomat u hrvatskim veleposlanstvima 
u Washingtonu i Beogradu. »lan je Radne skupine 
za pripremu pregovora o pristupanju RH Europskoj 
uniji za poglavlje 6 - Pravo trgovaËkih društava. »lan 
je Nadzornog odobra društva Raiffeisen stambena 
štedionica d.d. Diplomirao na Pravnom fakultetu 
SveuËilišta u Zagrebu, a magistrirao na Washington 
College of Law u SAD-u. Dodatna znanja je stekao 
na INSEAD-u u Francuskoj, gdje je završio Strategic 
Issuses in Mergers and Acquisitons. 

Zoran StankoviÊ/Potpredsjednik za financije 
Zoran StankoviÊ se Atlantic 

Grupi pridružuje u veljaËi 2007. godine na mjestu 
potpredsjednika za financije. Prethodno je Ëetiri 
godine proveo u Plivi na mjestu Direktora kontrolinga 
Grupe zaduženog za koordinaciju i nadzor financijskog 
poslovanja Plivine mreže kompanija u zemlji i 
inozemstvu. Prije dolaska u Plivu od 1995. do 2003. 
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je radio u Arthur Andersenu i Ernst&Youngu kao 
stariji menadžer za reviziju zadužen za velike klijente. 
»lan je Hrvatskog udruženja ovlaštenih revizora, 
kao i meunarodnog udruženja The Association of 
Chartered Certified Accountants. Diplomirao je na 
Ekonomskom fakultetu SveuËilišta u Zagrebu. 

SreÊko NakiÊ/Potpredsjednik za diviziju Distribucija 
SreÊko NakiÊ karijeru u 

Atlanticu gradi od 1994. i sudjelovao je u svim 
fazama razvoja kompanije. PoËeo je kao trgovaËki 
predstavnik u Atlantic Tradeu, 1995. je imenovan 
direktorom DC-a Split, a dvije godine kasnije su 
mu nadležnosti proširene i na DC Rijeka. 2002. je 
postao potpredsjednik tvrtke odgovoran za ukupnu 
prodaju i distribuciju na hrvatskom tržištu. U travnju 
2005. imenovan je potpredsjednikom Atlantic Grupe 
za diviziju Distribucija. Nadležan je za upravljanje 
distribucijskim sustavom Atlantic Grupe u Ëitavoj regiji 
jugoistoËne Europe. Pohaao je Pomorski fakultet u 
Splitu, te je završio General Management Program na 
IEDC Bled School of Management. 

marko Smetiško/Potpredsjednik za diviziju Pharma 
Marko Smetiško u Atlantic Grupu 

dolazi 2004. na poziciju potpredsjednika Uprave 
nadležnog za diviziju Zdravlje i njega. Prije dolaska u 
Atlantic Grupu u Plivi je radio kao direktor Poslovnog 
programa Farmaceutika. 1999. prelazi u Luru na 
mjesto izvršnog direktora prodaje i marketinga, a 
2002. postaje Ëlanom Uprave za marketing i prodaju 
Belupa d. d. Tijekom dosadašnjeg poslovnog iskustva 
bio je Ëlan nadzornih odbora Medike i Plivine tvrtke 
u Poljskoj. Diplomirao je na Medicinskom fakultetu 
SveuËilišta u Zagrebu. 

Zvonimir Brekalo/Potpredsjednik za diviziju 
Sportska i aktivna prehrana 

Zvonimir Brekalo je razvoj 
karijere u Atlanticu zapoËeo 2000. godine, kada je bio 
odgovoran za razvoj distribucije Johnson&Johnson 
asortimana na hrvatskom tržištu. 2001. je postao 
Direktor centralne službe Ataca, a 2003. Ëlan Uprave 
Neve. Nakon akvizicija Neve 2003. i Haleka 2005. dao 
je kljuËan doprinos integraciji novih kompanija unutar 
Atlantic Grupe, s neposrednim nadležnostima za 
prodaju i marketing, te razvoj poslovanja na izvoznim 
tržištima. 2007. je imenovan potpredsjednikom 

Atlantic Grupe za diviziju Sportska i aktivna prehrana. 
Diplomirao je stomatologiju na Medicinskom fakultetu 
SveuËilišta u Zagrebu, te se usavršavao na IEDC 
Management School of Business na Bledu. 

Tomislav matusinoviÊ/Potpredsjednik za diviziju 
Zdravlje i njega 

Tomislav MatusinoviÊ u Atlantic 
Grupu dolazi 2002. godine na mjesto potpredsjednika 
Uprave Cedevite zaduženog za prodaju i marketing, 
nakon Ëega je radio kao Izvršni direktor Grupe za 
vanjska tržišta, a potom kao izvršni direktor URM-a. 
Na mjesto Izvršnog direktora za diviziju Zdravlje i 
njega u Atlantic Grupi imenovan je poËetkom veljaËe 
2008. godine. U Atlantic Grupu dolazi s pozicije 
Direktora korporativnih projekata u Agrokoru. 
Prethodno je tijekom devet godina (1992.-2001) 
karijeru gradio u tvrtki Coca-Cola Adriatic, gdje je 
radio kao Regionalni voditelj tehniËkih operacija 
zadužen za tržište Slovenije, Hrvatske i BiH. 
Diplomirao je i magistrirao na Fakultetu za kemijski 
inženjering i tehnologiju. 

Poslovna adresa svih Ëlanova Uprave je: Atlantic 
Grupa d.d., Zagreb, Miramarska 23.

»lanovi Nadzornog odbora: 

Zdenko AdroviÊ, Predsjednik Nadzornog odbora, 
poslovna adresa: Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, 
Petrinjska 59

Lada Tedeschi Fiorio, Zamjenica Predsjednika 
Nadzornog odbora, poslovna adresa: Atlantic Trade 
d.o.o., Zagreb, J. LonËara 9

Siniša PetroviÊ, »lan Nadzornog odbora, poslovna 
adresa: Pravni fakultet u Zagrebu, Zagreb, Trg 
maršala Tita 14/1

Karl Weinfurtner, »lan Nadzornog odbora, 
poslovna adresa: DEG - Deutsche Investitions- und 
Entwicklungsgesellschaft mbH, NjemaËka, Koeln

Željko PeriÊ, »lan Nadzornog odbora, poslovna 
adresa: Caper d.o.o.. Zagreb, Kneza Borne 5            

Aleksandar PekeË, »lan Nadzornog odbora, poslovna 
adresa: Fuqua School of Business, Duke University, 
SAD, Durham

Eduardo Alberto Schindler, »lan Nadzornog odbora, 
poslovna adresa: 2thePoint AG, Švicarska, Zurich 

Zdenko AdroviÊ/Predsjednik Nadzornog odbora
Zdenko AdroviÊ je predsjednik 

Uprave Raiffeisenbank Austria d. d. od 1996. godine. 
Tijekom njegovog dvanaestogodišnjeg mandata 
RBA se razvila u jednu od vodeÊih financijskih 
institucija te je primila nekoliko priznanja HGK kao 
najuspješnija banka u Hrvatskoj. Takoer, ugledni 
Ëasopis The Banker, dodijelio joj je nagradu “Best 
Bank in Croatia” za 2006. Prethodno je bio zamjenik 
Glavnog direktora Privredne Banke Zagreb, gdje je 
radio i kao direktor sektora investicijskog bankarstva 
te izvršni potpredsjednik odgovoran za riznicu i 
likvidnost. Predsjednik je Nadzornog odbora u 
Raiffeisen Consulting d.o.o., Raiffeisen Leasing 
d.o.o, Raiffeisen upravljanje nekretninama d.o.o. 
Diplomirao je Ekonomiju na Fakultetu za vanjsku 
trgovinu SveuËilišta u Zagrebu.

Lada Tedeschi fiorio/Zamjenica Predsjednika 
Nadzornog odbora

Lada Tedeschi Fiorio karijeru 
u Atlanticu zapoËinje 1997. godine na mjestu 
izvršne direktorice za upravljanje imovinom. 
Tijekom akvizicije Cedevite 2001. godine sudjeluje 
kao voditelj pregovora s potencijalnim ulagaËima. 
2004. je imenovana direktoricom tvrtke Atlantic 
Italia. Prije dolaska u Atlantic poslovna iskustva je 
stjecala u multinacionalnim kompanijama Wrigley 
u NjemaËkoj i Mars Masterfood u Poljskoj te 
Ujedinjenim Arapskim Emiratima. Transformacijom 
Atlantic Grupe u dioniËko društvo, imenovana je 
potpredsjednicom nadzornog odbora Atlantic Grupe. 
Diplomirala je ekonomiju na Universita’ commerciale 
L. Bocconi u Milanu, te je na London Business 
School završila Corporate Finance Programme.

Željko PeriÊ/»lan Nadzornog odbora
Željko PeriÊ je jedan od vodeÊih 

hrvatskih struËnjaka za spajanja i preuzimanja s 
bogatim iskustvom na vodeÊim menadžerskim 
funkcijama. Direktor je konzultantske tvrtke Caper, 
specijalizirane za podruËje spajanja i preuzimanja 
i strateško savjetovanje. Prije uspješne karijere 
nezavisnog konzultanta, bio je predsjednik Uprave 
Lure u periodu u kojem se tvrtka usmjerila na 
širenje u zemlji i regiji. Prethodno je bio Ëlan Uprave 
Plive te je sudjelovao u Plivinoj kupovini ameriËke 
kompanije Sidmak. Radio je u Ministarstvu vanjskih 

poslova RH u Odjelu za ekonomske odnose s 
inozemstvom. Presjednik je Nadzornog odbora 
u društvu Našicecement d.o.o. i Ëlan Nadzornog 
odbora u društvu B.net Hrvatska d.o.o. Diplomirao 
je na Fakultetu za vanjsku trgovinu na SveuËilištu u 
Zagrebu, a usavršavao se na SveuËilištu Harvard, te 
školama Management Center Europe (Bruxelles) i 
IEDC (Bled). 

Siniša PetroviÊ/»lan Nadzornog odbora
Siniša PetroviÊ je izvanredni 

profesor na Katedri za trgovaËko pravo i pravo 
društava na Pravnom fakultetu SveuËilišta u 
Zagrebu. 1995. je bio pravni savjetnik posebnog 
izaslanika Predsjednika RH za pregovore s 
meunarodnom zajednicom i Ëlan delegacije RH 
na meunarodnoj mirovnoj konferenciji o BiH u 
Daytonu. Od 2000. do 2003. bio je potpredsjednik 
Savjeta za zaštitu tržišnog natjecanja. Bio je 
predstavnik RH u Komisiji za arbitražu Meunarodne 
trgovaËke komore. Sudjelovao je u izradi propisa s 
podruËja trgovaËkih društava, tržišnog natjecanja, 
posredovanja u prometu nekretnina, privatizacije, 
sporta i sprjeËavanja sukoba interesa u obnašanju 
javnih dužnosti. »lan je Nadzornog odobra u društvu 
Ilirija d.d. i društva SveuËilišna tiskara d.o.o., te je 
Ëlan je PregovaraËke skupine za voenje pregovora o 
pristupanju Hrvatske EU. Diplomirao je, magistrirao 
i doktorirao na Pravnom fakultetu SveuËilišta u 
Zagrebu. 

Karl Weinfurtner/»lan Nadzornog odbora
Karl Weinfurtner je 

potpredsjednik DEG-a (Deutsche Investitions- 
und Entwicklungsgesellschaft mbH), njemaËkog 
razvojnog društva koji je kroz proces dokapitalizacije 
u studenom 2006. postao suvlasnikom Atlantic 
Grupe. Voditelj je strukturiranih financija za 
poljoprivredu, šumarstvo i prehrambenu industriju 
u DEG-u, gdje ima više od petnaest godina radnog 
iskustva. Karijeru je zapoËeo kao struËnjak za 
pitanja poljoprivredne politike pri Bavarskoj udruzi 
farmera u Münchenu, nakon Ëega je bio predstavnik 
NjemaËke udruge Tanzanije, gdje je planirao i 
nadgledao programe edukacije i obuËavanja. 
DEG je od 2001. godine Ëlanica grupacije KfW 
Bankengruppe, jedne od najveÊih njemaËkih banaka 
s AAA kreditnim rejtingom. 
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Aleksandar PekeË/»lan Nadzornog odbora
Aleksandar PekeË je izvanredni 

profesor s katedrom o Znanostima odluËivanja na 
Fuqua School of Business uglednog SveuËilišta Duke 
u Sjedinjenim AmeriËkim Državama. Meunarodno 
je priznati struËnjak za podruËje dizajna i analize 
izbora, te mehanizama alokacije i kalkulacije 
cijena u kompleksnim kompetitivnim okruženjima 
kombiniranjem metoda iz operacijskih istraživanja, 
kompjuterskih znanosti i ekonomije. Do 1998. godine 
je radio na danskom sveuËilištu Aarhus, a prije toga 
na sveuËilištu Rutgers u New Jersey-u, gdje je i 
doktorirao. VodeÊi je hrvatski ekonomski znanstvenik 
s katedrom na jednoj od najuglednijih meunarodnih 
akademskih institucija na podruËju poslovnog 
upravljanja. Dobitnik je nekoliko meunarodnih 
struËnih priznanja i autor mnogobrojnih znanstvenih 
radova. Diplomirao je na Prirodoslovnom-
matematiËkom fakultetu SveuËilišta u Zagrebu. 

Eduardo Alberto Schindler/»lan Nadzornog odbora
Eduardo Schindler je osnivaË i 

predsjednik Uprave konzultantske tvrtke 2thePoint 
sa sjedištem u Zürichu, koja se bavi strateškim, 
financijskim i savjetovanjem o spajanjima i 
akvizicijama. SuosnivaË je lihtenštajnske Alpinium 
Banke te osnivaË i predsjednik Ëileanskog poglavlja 
Švicarsko-latino-ameriËke trgovinske komore. 
Bio je potpredsjednik ugledne investicijske banke 
UBS Warburg u Zürichu, gdje je prethodno radio 
u jednoj od vodeÊih meunarodnih konzultantskih 
tvrtki McKinsey&Co. Švicarska burza službeno 
ga je priznala kao referentnog struËnjaka u 
zastupanju klijenata pri izdavanju vrijednosnih 
papira. Pridruženi je Ëlan Švicarskog financijskog 
instituta i menadžerske škole St. Gallen gdje redovito 
predaje na temu korporativnih financija. Doktorirao 
je meunarodnu ekonomiju na Graduate Institute of 
International Studies u Ženevi. 

Od navedenih osoba, obiteljska 
povezanost postoji izmeu gospoe Lade Tedeschi 
Fiorio i gospodina Emila Tedeschija.

Osobama navedenima pod ovom 
toËkom nisu izreËene presude u vezi kaznenih djela s 
elementima prijevare u prethodnih 5 godina.

Osobe navedene pod ovom 

toËkom nisu sudjelovale u steËajevima ili 
likvidacijama s kojima su bile povezane djelujuÊi u 
svojstvu funkcija koje su obavljale u nekom društvu u 
proteklih 5 godina.

Potpisnici ovog Prospekta 
izjavljuju da nemaju informacije o službenim 
optužbama ili sankcijama od strane pravosudnih ili 
regulatornih tijela prema osobama navedenih ovom 
toËkom te da nemaju podatak je li sudskom odlukom 
takva osoba iskljuËena ili joj je zabranjen rad u 
takvim tijelima u najmanje posljednjih 5 godina.

14.2.  Sukob interesa upravnih, rukovodeÊih i 
nadzornih tijela i višeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa 
upravnog, rukovodeÊeg i nadzornog tijela i višeg 
rukovodstva u pogledu funkcija i aktivnosti koje 
obavljaju u Izdavatelju i osobnih interesa, odnosno 
njihovih funkcija i aktivnosti izvan Izdavatelja.

15. naknade i poGodnoSti 
 
15.1.  iznos naknada i primanja Ëlanova 

Uprave i nadzornog odbora izdavatelja 
u zadnjoj financijskoj godini

UPRAVA 
Ugovorom o obavljanju poslova 

Ëlana Uprave, odnosno ugovorom o radu za Ëlanove 
Uprave koji su u radnom odnosu u Atlantic Grupi 
definirana su prava i obaveze Ëlanova Uprave po 
osnovi obnašanja funkcije Ëlana Uprave, i to:

-  mjeseËna plaÊa Ëlanova Uprave, utvrena u brutto 
iznosu,

-  godišnji dodatak (bonus naknada) za godine 
važenja ugovora, utvren u odreenom postotku 
od ostvarene osnovne godišnje brutto plaÊe i 
naknade po osnovi Ëlanstva u nadzornim odborima 
povezanih društava. Isplata godišnjeg dodatka 
uvjetovana je ostvarenjem planiranih rezultata 
poslovanja u iznosi od najmanje 90% plana 
EBT konsolidirani AG za poslovnu godinu. Za 
Ëlanove Uprave koeficijent bonusa se utvruje 
od koeficijenta EBT i ocjene rada od strane 
predsjednika Uprave, dok za predsjednika Uprave 
to Ëini Nadzorni odbor. Bonus naknada, pod 
pretpostavkom ispunjenja svih ugovornih kriterija, 
Ëlanovima Uprave se isplaÊuje na naËin da se 55% 
iznosa ostvarenog bonusa vrši isplatom u novcu, 
dok se preostali postotak ostvarenog bonusa 
isplaÊuje kroz Opcijski program stjecanjem vlastitih 
dionica Atlantic Grupe. Predsjedniku Uprave 
cjelokupan iznos bonus naknade isplaÊuje se u 
novcu, 

-  polica životnog osiguranja koju za Ëlanove Uprave 
ugovara Atlantic Grupa kod respektabilnih 
osiguravajuÊih društava u RH, s godišnjom 
premijom od 2.200 EUR u kunskoj protuvrijednosti,

-  polica osiguranja osoba od posljedica nesretnog 
sluËaja (nezgode),

-  dobrovoljno zdravstveno osiguranje u koji sustav 
su ukljuËeni Ëlanovi Uprave, Ëime im Atlantic 
Grupa, kao ugovaratelj osiguranja, uz godišnju 
premiju od 7.500 kn po osobi, omoguÊava kvalitetan 
zdravstveni tretman kroz godišnji sveobuhvatni 
sistematski pregled, sve potrebne specijalistiËke 
i medicinske pretrage uz primjenu suvremenih 

i najuËinkovitijih medicinskih aparata i opreme, 
u specijaliziranim poliklinikama kod vrhunskih 
zdravstvenih struËnjaka,

-  pravo na korištenje službenog automobila, pravo 
na naknadu svih troškova koje Ëlan uprave ima u 
obavljanju svoje funkcije. 

Svi Ëlanovi uprave imaju 
menadžerske ugovore koji obuhvaÊaju Ëitav niz 
obvezujuÊih odredbi, ali i onih stimulativnih kako 
slijedi:

-  poslovna tajna - Ëlanovi Uprave su obavezani na 
zaštitu poslovne tajne društva za vrijeme i nakon 
prestanka radnog odnosa, bez obzira na razloge 
prestanka radnog odnosa. Obaveza Ëuvanja 
poslovne tajne ukljuËuje i poslovne tajne povezanih 
društava Atlantic Grupe,

-  zabrana takmiËenja - obavezuje Ëlana Uprave u 
periodu godine dana od dana isplate otpremnine, 
ako mu se ista isplaÊuje,

-  ugovorna kazna - u sluËaju kršenja zabrane 
takmiËenja, Ëlan Uprave je u obavezi platiti 
ugovornu kaznu u iznosu dvanaest prosjeËnih 
mjeseËnih neto plaÊa isplaÊenih Ëlanu uprave u tri 
mjeseca prije prestanka ugovora,

-  zabrana sudjelovanja Ëlana Uprave u vlasniËkoj i/
ili upravljaËkoj strukturi, bilo direktno ili indirektno, 
u bilo kojem društvu koje je u tržišnoj utakmici s 
Atlantic Grupom i povezanim društvima, odnosno u 
društvu s kojim Atlantic Grupa i povezana društva 
ostvaruju poslovnu suradnju, kao i da u takvim 
društvima djeluje kao savjetnik ili konzultant, bez 
obzira da li je za isto plaÊen ili ne,

-  obavljanje ostalih aktivnosti Ëlana Uprave, osim 
onih koje obavlja za povezana društva Atlantic 
Grupe, bez obzira da li za te aktivnosti prima 
naknadu ili ne, ukljuËivo i Ëlanstvo u nadzornim 
odborima, savjetodavnim tijelima i sl, može 
obavljati iskljuËivo temeljem prethodnog odobrenja 
Uprave društva Atlantic Grupa,

- radni odnos, trajanje ugovora i otkazni rokovi 

-  Ëlanovi Uprave zasnivaju radni odnos na 
neodreeno vrijeme u Atlantic Grupi ili u njezinim 
povezanim društvima, a ugovor za obavljanje 
funkcije Ëlana Uprave zakljuËuje se na period 
3 godine, sa moguÊnošÊu otkaza u skladu sa 
zakonom predvienim rokovima,
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-  otpremnina - ugovorena otpremnina u iznosu šest 
prosjeËnih mjeseËnih brutto plaÊa Ëlana Uprave 
i brutto naknada po osnovi Ëlanstva u nadzornim 
odborima povezanih društava isplaÊenih Ëlanu 
Uprave u tri mjeseca prije prestanka ugovora. 
Obveza isplate otpremnine nastaje u sluËaju 
otkazivanja ugovora za vrijeme njegova važenja 
od strane Atlantic Grupe, osim ako se ugovor 
ne otkazuje iz razloga uvjetovanih skrivljenim 
ponašanjem Ëlana Uprave.  

U 2009. godini Ëlanovi Uprave su 
od Atlantic Grupe d. d. po svim osnovama zaprimili 
ukupno brutto iznos od 18.788.195,69 kn. Od gore 
navedenog iznosa pojedini Ëlanovi Uprave su 
zaprimili naknade u sljedeÊim iznosima:

Emil Tedeschi
- po osnovi plaÊe i naknada temeljem Ëlanstva u 
Nadzornim odborima povezanih društava ukupno 
2.118.229,97 kn koji se isplaÊuje u jednakim mjeseËnim 
iznosima, te godišnji bonus od 1.051.991,99 kn, što 
ukupno iznosi 3.170.221,96 kn brutto.   

Mladen Veber: 
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
2.815.782.77 kn brutto.     

Neven VrankoviÊ 
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
2.597.523,29 kn brutto.     
  
Marko Smetiško: 
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
2.117.934,07 kn brutto.     

SreÊko NakiÊ:  
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
1.903.339,86 kn brutto.       

Zoran StankoviÊ: 
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
2.176.090,91 kn brutto.       

Zvonimir Brekalo: 
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
2.461.428,63 kn brutto.       

Tomislav MatusinoviÊ
- po osnovi plaÊe i bonusa - koji se isplaÊuje u 
dionicama i gotovini, naknadu u ukupnom iznosu od 
1.545.874,20 kn brutto.       

NADZORNI ODBOR
»lanovi Nadzornog odbora 

Društva nagraeni su za svoj rad te imaju pravo na 
nagradu koja je primjerena poslovima koje obavljaju 
te stanju i poslovanju društva. Svi Ëlanovi Nadzornog 
odbora ostvaruju mjeseËnu brutto naknadu, koja za 
Predsjednika Nadzornog odbora iznosi 32.358,16 kn, 
za Zamjenicu predsjednika Nadzornog Odbora 
26.702,13 kn, dok svi ostali po osnovi Ëlanstva 
u  Nadzornom odboru ostvaruju mjeseËnu brutto 
naknadu u iznosu od 13.351,06 kn.

U 2009. godini Ëlanovi Nadzornog odobra su od 
Atlantic Grupe d. d. po svim osnovama zaprimili 
ukupno brutto iznos od 1.386.774,41 kn. Od 
navedenog iznosa pojedini Ëlanovi Nadzorni odbor su 
zaprimili naknade u sljedeÊim iznosima:

Zdenko AdroviÊ - 388.297,92 kn

Lada Tedeschi Fiorio - 320.425,56 kn

Karl Weinfurtner - 120.480,00 kn

Siniša PetroviÊ -160.212,72 kn

Željko PeriÊ - 160.212,72 kn

Eduardo Schindler - 117.458,92 kn
 
Saša PekeË - 119.686,57 kn.

15.2.  iznos davanja u svrhu mirovine, 
mirovinskih prava i sliËnih pogodnosti

Izdavatelj u razdoblju zadnje 
financijske godine nije imao davanja u svrhu 
mirovine, mirovinskih prava i sliËnih pogodnosti.

16. prakSa Uprave 
 
16.1.  datum isteka aktualnog mandata, te 

razdoblje obnašanja funkcije
Sukladno odredbama važeÊeg 

Statuta Atlantic Grupe d.d., Upravu Društva imenuje 
Nadzorni odbor na vrijeme od dvije (2) godine uz 
moguÊnost ponovnog imenovanja. Aktualni mandati 
Ëlanova Uprave Atlantic Grupe d.d. istiËu 31.12.2011.  
Funkciju Ëlanstva u Upravi, postojeÊi Ëlanovi Uprave 
obnašaju u trajanju kako slijedi: Emil Tedeschi 
funkciju Predsjednika Uprave od 20.08.2002., Neven 
VrankoviÊ funkciju Ëlana Uprave od 20.08.2002., 
Mladen Veber od 15.10.2003., SreÊko NakiÊ i 
Marko Smetiško od 14.04.2005., Zoran StankoviÊ 
od 26.01.2007., Zvonimir Brekalo od 13.12.2007., te 
Tomislav MatusinoviÊ od 01.06.2009.

Sukladno odredbama Statuta 
Atlantic Grupe d.d., Ëlanovi Nadzornog odbora biraju 
se na razdoblje do Ëetiri (4) godine, a iste osobe 
mogu biti ponovo birane. Izbor Ëlanova Nadzornog 
odbora na Glavnoj skupštini vrši se glasovanjem za 
svakog Ëlana pojedinaËno, a odluka o izboru donosi 
se obiËnom veÊinom. Aktualni mandati Ëlanova 
Nadzornog odbora: Zdenka AdroviÊa, Lade Tedeschi 
Fiorio i Siniše PetroviÊa istiËe 31.08.2013., Ëlanova: 
Karla Weinfurtnera i Željka PeriÊa 31.08.2014., dok 
mandati Ëlanova Aleksandra PekeËa i Eduarda 
Alberta Schindlera istiËu 19.07.2011.
 
16.2.  informacije o ugovorima koji 

predviaju pogodnosti po raskidu 
radnog odnosa Ëlanova Uprave i 
nadzornog odbora izdavatelja

Ne postoje ugovori zakljuËeni 
izmeu Izdavatelja i Ëlanova Nadzornog odbora koji 
predviaju pogodnosti Ëlanovima Nadzornog odbora 
po raskidu radnog odnosa.

Ugovorima o radu za Ëlanove 
Uprave, Ëlanu Uprave je za sluËaj otkazivanja 
ugovora za vrijeme njegova važenja od strane 
Atlantic Grupe, osim ako se ugovor ne otkazuje iz 
razloga uvjetovanih skrivljenim ponašanjem Ëlana 
Uprave, predviena je isplata otpremnine. Navedena 
otpremnina ugovorena je u iznosu šest prosjeËnih 
mjeseËnih brutto plaÊa Ëlana Uprave i brutto 
naknada po osnovi Ëlanstva u Nadzornim odborima 
povezanih društava isplaÊenih Ëlanu Uprave u tri 
mjeseca prije prestanka ugovora. 

16.3.  odbor za reviziju, odbor za 
imenovanje i nagraivanje i odbor za 
korporativno upravljanje 

U sklopu Nadzornog odbora 
djeluju tri Komisije koje svojim radom potpomažu 
rad i djelovanje Nadzornog Odbora: Komisija za 
reviziju, Komisija za imenovanje i nagraivanje, 
te Komisija za korporativno upravljanje. Svaka 
Komisija ima tri Ëlana, od kojih su dva imenovana iz 
reda Ëlanova Nadzornog odbora, dok je jedan Ëlan 
imenovan iz reda vrsnih struËnjaka za predmetno 
podruËje.

Komisija za reviziju detaljno 
analizira financijske izvještaje, pruža podršku 
raËunovodstvu društva te uspostavlja dobre i 
kvalitetne interne kontrole u društvu. Komisiji za 
reviziju predsjeda Lada Tedeschi Fiorio, iz reda 
Ëlanova Nadzornog odbora imenovan je Karl 
Weinfurtner, dok je kao vanjski struËnjak izabran 
Marko LesiÊ.

Komisija za imenovanja i 
nagraivanje predlaže kandidate koji mogu popuniti 
upražnjena mjesta u Upravi i Nadzornom odboru, 
predlaže sadržaj ugovora sa Ëlanovima Uprave 
te strukturu njihova nagraivanja i nagraivanja 
Ëlanova Nadzornog odbora. Na taj naËin ova 
komisija koordinira sve poslovne odnose pojedinih 
Ëlanova Uprave i samog društva, odnosno njegovog 
Nadzornog odbora, kako u vezi s izvršavanjem prava 
i obaveza Ëlanova Uprave, tako i u vezi s njegovim 
radno-pravnim i drugim statusom u društvu. Komisiji 
za imenovanje i nagraivanje predsjeda Željko 
PeriÊ, iz reda Ëlanova Nadzornog odbora imenovan 
je Aleksandar PekeË, te iz reda vanjskih struËnjaka 
Goran Radman.

Komisija za korporativno 
upravljanje definira sustav mehanizama za 
osiguravanje ravnoteže izmeu prava dioniËara i 
potreba menadžmenta za usmjeravanje poslova 
Društva i upravljanja tim poslovima. Daje okvir 
za postavljanje ciljeva društva i odreivanje 
sredstava za postizanje tih ciljeva te praÊenje 
izvedbe i djelotvornosti tih ciljeva. Komisiji za 
korporativno upravljanje predsjeda Siniša PetroviÊ, 
iz redova Nadzornog odbora imenovan je kao Ëlan 
Eduardo Schindler, a kao vanjski struËnjak Hrvoje 
MarkovinoviÊ.
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»lanovi predmetnih komisija, koji 
nisu ujedno i Ëlanovi Nadzornog odbora, za svoj rad 
i doprinos funkcioniranju Nadzornog odbora Atlantic 
Grupe ostvaruju pravo na naknadu, po održanom 
sastanku komisije, u iznosu od 4.000,00 kn neto.
 
16.4.  izjava izdavatelja o usklaenosti sa 

standardima korporativnog upravljanja
Atlantic Grupa od svog osnutka, 

odnosno uvrštenja na ureeno tržište ZagrebaËke 
burze svoje poslovne aktivnosti temelji na Kodeksu 
korporativnog upravljanja Atlantic Grupe d.d., kojim 
su znaËajno unaprijeeni standardi transparentnosti 
poslovanja u skladu sa direktivama Europske Unije i 
pozitivnim hrvatskimm zakonodavstvom. Navedenim 
kodeksom Atlantic Grupa je definirala procedure 
za rad Nadzornog odbora, Uprave i drugih organa 
i struktura nadležnih za odluËivanje te osigurala 
izbjegavanje sukoba interesa, efikasan unutarnji 
nadzor i uËinkoviti sustav odgovornosti. Istim je 
regulirana i obveza javnog objavljivanja podataka u 
kategorijama cjenovno osjetljivih informacija, sve 
u nastojanju da se osigura jednakost postupanja 
prema dioniËarima i transparentnost informacija 
za postojeÊe i buduÊe investitore. U skladu s 
dosljednom primjenom naËela Kodeksa, Atlantic 
Grupa d. d. se razvija i djeluje u skladu s dobrom 
praksom korporativnog upravljanja te nastoji svojom 
poslovnom strategijom, poslovnom politikom, 
kljuËnim internim aktima i poslovnom praksom 
doprinijeti transparentnom i uËinkovitom poslovanju 
i kvalitetnijim vezama s poslovnom sredinom u kojoj 
djeluje.

17. zapoSlenici 
 
17.1.  broj zaposlenika i podjela po glavnim 

kategorijama djelatnosti i lokacijama

Prikaz 35. Broj ugovora o radu na odreeno

 prosjek 2009.   prosjek 2010.

Atlantic Grupa  d.d. 2  Atlantic Grupa  d.d. 5

Atlantic Trade Zagreb 84  Atlantic Trade Zagreb 62

Atlantic Trade Ljubljana 9  Atlantic Trade Ljubljana 18

Atlantic Trade Beograd 0  Atlantic Trade Beograd 10

Atlantic Trade Skopje 0  Atlantic Trade Skopje 3

ukupno Divizija Distribucija 92  ukupno Divizija Distribucija 93

Cedevita 22  Cedevita 1

Neva 5  Neva 2

Montana 15  Montana 9

Multivita 0  Multivita 1

ukupno Divizija Zdravlje i njega 42  ukupno Divizija Zdravlje i njega 12

Fidifarm 18  Fidifarm 18

Atlantic Farmacia 2  Atlantic Farmacia 2

ZU Farmacia 6  ZU Farmacia 14

Farmacia Plus 0  Farmacia Plus 0

ZU Bamapharm 3  ZU Bamapharm 5

ZU BariËeviÊ 2  ZU BariËeviÊ 3

Farmacia spec. 1  Farmacia spec. 1

ZU Coner 0  ZU Marijam 2

Farmako 0  Alpha Medical 2 2

Melisa 1  ukupno Divizija Pharma 47

Kuna 0  Atlantic Multipower Germany 11

ukupno Divizija Pharma 33  Atlantic Multipower Italy 0

Atlantic Multipower Germany 11  Atlantic Multipower Great Britain 0

Atlantic Multipower Italy 0  
ukupno Divizija Sportska i aktivna 

prehrana 
8

Atlantic Multipower Great Britain 0  TOTAL ATLANTIC GRUPA 165

ukupno Divizija Sportska i aktivna 
prehrana 

11    

TOTAL ATLANTIC GRUPA 168    
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Prikaz 36. Pregled zaposlenih po divizijama za razdoblje 2007-2010 

 Poslovni segment 
 31. Srpanj 

2010. 
 31. Prosinca 

2009. 
 31. Prosinca 

2008. 
 31. Prosinca 

2007. 

 Atlantic Grupa 
d.d. 

 ukupno 49 37 33 24

 Divizija 
Distribucija 

 Atlantic Trade Zagreb 543 570 559 556

 Atlantic Trade Ljubljana 49 33 19 17

 Atlantic Trade Beograd 112 102 98 101

 Atlantic Trade Skopje 37 31 28 25

 ukupno   741 736 704 699

 Divizija 
Zdravlje i 

njega 

 Cedevita 239 254 271 283

 Neva 93 102 104 117

 Montana 49 51 48 42

 Multivita 20 19 18 7

 ukupno  401 426 441 449

 Divizija 
Pharma 

 Fidifarm 82 84 63 54

 Atlantic Farmacia 22 11 7 0

 ZU Farmacia 139 118 48 0

 Farmacia Plus 2 2 2 0

 ZU Bamapharm 39 39 38 0

 ZU BariËeviÊ II 16 36 32 0

 Farmacia spec. 12 16 12 0

 ZU Marijam 9 0 0 0

 Alpha Medical 2 22 0 0 0

 ZU Coner 0 0 55 0

 Farmako 0 0 9 0

 Melisa 0 0 7 0

 Kuna 0 0 10 0

 Atlantic Pharma Centar 0 0 0 0

 ukupno  343 306 283 54

 Divizija 
Sportska 
i aktivna 
prehrana 

 ATL MUP G 190 193 192 206

 ATL MUP It 10 8 7 12

 ATL MUP GB 14 13 12 10

 ukupno 214 214 211 228

 UKUPNO ATLANTIC GRUPA 1748 1719 1672 1454

17.2.  informacije o statusu dioniËara 
u izdavatelju Ëlanova Uprave i 
nadzornog odbora

17.3.  opis svih aranžmana u svezi s 
radniËkim dioniËarstvom

Kod Izdavatelja ne postoje 
aranžmani radniËkog dioniËarstva.

»lan Uprave Broj dionica
% u temeljnom kapitalu 

Izdavatelja

Emil Tedeschi 1.673.819 50,20

Mladen Veber 15.867 0,47

Neven VrankoviÊ 17.513 0,52

SreÊko NakiÊ 5.477 0,16

Marko Smetiško 4.565 0,13

Zoran StankoviÊ 5.504 0,16

Zvonimir Brekalo 1.069 0,03

»lan Nadzornog odbora Broj dionica
% u temeljnom kapitalu 

Izdavatelja

Lada Tedeschi Fiorio 193.156 5,79

Siniša PetroviÊ 256 0,007

Željko PeriÊ 849 0,025

Eduardo Alberto Schindler 274 0,008

Prikaz 37. Popis Ëlanova Uprave - dioniËara Izdavatelja na dan 23.08.2010.

Prikaz 38. Popis Ëlanova Nadzornog odbora - dioniËara Izdavatelja na dan 23.08.2010.
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Ime i Prezime/Naziv dioniËara Izdavatelja
(stanje na dan 30.08.2010.)

Broj dionica
   % u  temeljnom 

kapitalu Izdavatelja

EMIL TEDESCHI 1.673.819 50,20

EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION AND 
DEVELOPMENT

284.301 8,53

DEG-DEUTSCHE INVESTITIONIS-UND 
ENTWICKLUNGSGESELLS

283.209 8,49

RAIFFEISEN OBVEZNI MIROVINSKI FOND 268.102 8,04

LADA TEDESCHI FIORIO 193.156 5,79

18. ve∆inSki dioni»ari 
 
18.1.  popis dioniËara izdavatelja koji Ëine 

uËešÊe od 5% i više u temeljnom 
kapitalu izdavatelja

18.2. dionice s razliËitim pravom glasa
Sve izdane dionice Izdavatelja 

daju jednako pravo glasa.
 
18.3. opis vladajuÊeg položaja u izdavatelju

Emil Tedeschi, Predsjednik 
Uprave, veÊinski je dioniËar Izdavatelja (50,20% 
temeljnog kapitala), te posljediËno - osoba koja ima 
veÊinski broj glasova na Glavnoj skupštini Izdavatelja 
a time i vladajuÊi položaj u Izdavatelju. Emil Tedeschi 
nalazi se u veÊinskoj vlasniËkoj strukturi Izdavatelja 
od osnivanja društva Izdavatelja. Sukladno Zakonu o 
trgovaËkim društvima, te Statutu Atlantic Grupe d.d., 
veÊinski dioniËar ima utjecaj na donošenje odluka 
Glavne skupštine koje se donose obiËnom veÊinom 
danih glasova, poput odluka o izboru i razrješenju 
Ëlanova Nadzornog odbora, upotrebi dobiti, davanju 
razrješnice Ëlanovima Uprave i Nadzornog odbora, 

imenovanju revizora i sl. Utjecaj veÊinskog dioniËara 
na donošenje odluka Glavne skupštine umanjen je 
odredbama kojima Zakon o trgovaËkim društvima 
i Statut Izdavatelja za donošenje odreenih odluka 
propisuje potrebnu kvalificiranu (3/4 ili 2/3) 
veÊinu glasova na Glavnoj skupštini, poput odluka 
o poveÊanju ili smanjenju temeljnog kapitala, 
iskljuËenju prava prvenstva pri upisu novih dionica, 
davanju posebnih prava sudjelovanja u dobiti društva, 
pripajanju drugome društvu i sl.
 
18.4.  promjena vladajuÊeg položaja u 

izdavatelju
Prema najboljem saznanju 

Izdavatelja, ne postoje sporazumi koji 
Êe rezultirati promjenom kontrole nad 
Izdavateljem.
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19. tranSakcije povezanih Strana 
 
19.1.  priroda, opseg, iznos i postotak 

transakcija povezanih strana u 
prometu izdavatelja 

Grupa ostvaruje transakcije 
sa sljedeÊim povezanim strankama: dioniËarima 

i ostalim društvima u vlasništvu ili pod kontrolom 
dioniËara (‘ostale povezane stranke’). 

Poslovne transakcije s 
povezanim strankama koje se odnose na stanja u 
Bilanci na dan 31. prosinca 2009. godine  i 2008. 
godine i stavke raËuna dobiti i gubitka za godine koje 
su tada završile iskazane su kako slijedi:

* Naknade Ëlanovima Uprave odnose se na brutto plaÊe i bonuse za 8 zaposlenika (2008.: 8 zaposlenika).

Svi iznosi izraæeni su u tisuÊama kuna Biljeπke 2009. 2008.

POTRAŽIVANJA

KratkoroËna potraživanja

Ostale povezane stranke 17 18.389 14.023

OBVEZE

Primljeni krediti

DioniËari 24 146.433 153.555

Obveze prema dobavljaËima

DioniËari 23 9 4

Ostale povezane stranke 673 645

682 649

PRIhODI

Prihodi od prodaje robe i usluga

Ostale povezane stranke 84.418 62.528

Ostali prihodi

Ostale povezane stranke 169 102

RAShODI

Troškovi marketinga i unapreenja prodaje 7

Ostale povezane stranke 3.021 1.568

Ostali troškovi poslovanja 8

Ostale povezane stranke 2.634 2.295

Neto rashodi od financiranja 10

DioniËari 7.476 2.473

Naknade Uprave

Bruto plaÊe i bonusi * 17.078 18.375

Isplate s temelja dionica 1.710 1.489
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20.  financijSki podaci o imovini, 
obvezama, financijSkom 
položajU, te dobicima i GUbicima 
izdavatelja

20.1.  povijesni financijski podaci, financijski 
izvještaji, revizija financijskih 
izvještaja koja Ëine povijesni prikaz 
podataka

U nastavku slijede revidirana 
financijska izvješÊa za poslovne godine 2007, 2008. i 
2009. godinu.
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ATLANTIC GRUPA d.d. 
 
IZVJEŠĆE REVIZORA I 
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI  
31. PROSINCA 2007. 
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ATLANTIC GRUPA d.d.         
 
KONSOLIDIRANA BILANCA 
 
NA DAN 31. PROSINCA 2007. 
 

Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
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(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješka  31. prosinca 

2007.  31. prosinca 
2006. 

      
IMOVINA      
Dugotrajna imovina       
Nekretnine, postrojenja i oprema  13  226.131  179.242 
Nematerijalna imovina 14  176.112  23.647 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 16  35.041  32.175 
Dugoročna potraživanja 17  9.450  9.647 
Odgođena porezna imovina 25  8.781  9.687 
   455.515  254.398 
Kratkotrajna imovina      
Zalihe      18  207.365  167.483 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 17  400.001  321.507 
Potraživanja za porez na dobit   1.708  - 
Financijska imovina po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka 19  -  55.058 

Novac i novčani ekvivalenti  20  399.837  47.708 

   1.008.911  591.756 

UKUPNO IMOVINA   1.464.426  846.154 
      
GLAVNICA I OBVEZE      
Kapital i rezerve od dioničara Društva       
Dionički kapital 21  98.800  2.234 
Kapitalna dobit 21  313.854  81.247 
Vlastite dionice 21  (3.063)  - 
Pričuve 22  4.875  5.104 
Zadržana dobit   191.094  149.834 
   605.560  238.419 
      
Manjinski udjeli   45.969  42.270 
   651.529  280.689 
      
Dugoročne obveze      
Obveze po primljenim kreditima 24  248.616  199.886 
Odgođena porezna obveza 25  10.548  - 
Rezerviranja  26  2.764  2.951 
   261.928  202.837 
Kratkoročne obveze      
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 23  285.474  228.220 
Obveze po primljenim kreditima 24  241.713  120.178 
Tekuća obveza poreza na dobit   4.701  6.947 
Rezerviranja 26  19.081  7.283 
   550.969  362.628 

Ukupno obveze   812.897  565.465 

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE   1.464.426  846.154 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2009. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.19   Raspodjela dividendi 
 

Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se kao obveza u financijskim izvještajima Grupe u 
razdoblju u kojem su dividende odobrene od strane Glavne skupštine dioničara Društva. 
 
2.20 Porez na dodanu vrijednosti 
 

Porezne uprave zahtijevaju podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija 
prodaje i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slučaju umanjenja potraživanja za 
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraživanja, uključujući PDV. 
 
2.21 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 
 

Dugotrajna imovina se klasificira kao namijenjena prodaji kada se njezina knjigovodstvena vrijednost 
može nadoknaditi prvenstveno prodajom i kada se prodaja smatra vrlo vjerojatnom. Iskazuje se po 
knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troškove prodaje, ovisno o tome koja je 
niža, ukoliko se njena knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nadoknađuje prodajom, a ne stalnim 
korištenjem.  
 
2.22  Derivativni financijski instrumenti i aktivnosti zaštite 
 

Derivati se inicijalno priznaju po fer vrijednosti na dan zaključivanja ugovora o derivatima, a nakon 
toga se mjere po fer vrijednosti. Metoda priznavanja dobiti ili gubitka koja rezultira iz istih ovisi o 
tome da li je derivat označen kao instrument zaštite od rizika i, ukoliko jest, o prirodi stavke koja je 
zaštićena. 
 

Grupa koristi derivate kao zaštitu od posebnog rizika koji se odnosi na priznato sredstvo ili obvezu, 
odnosno na vrlo vjerojatne predviđene transakcije (zaštita rizika novčanog toka). 
 

Na početku transakcije, Grupa dokumentira odnos između instrumenata zaštite i zaštićenih stavki, kao 
i ciljeve upravljanja rizikom i strategiju poduzimanja različitih transakcija zaštite. Grupa također 
dokumentira, kako na početku tako i tijekom trajanja zaštite od rizika i svoju procjenu da li su derivati 
koji se koriste u transakcijama zaštite izrazito efektivni kod kompenziranja promjena u novčanim 
tokovima zaštićenih stavki. 
 

Fer vrijednosti derivata korištenih za zaštitu rizika novčanog toka objavljena je u bilješki 15a. 
Promjene u pričuvama za zaštitu od rizika prikazane su u bilješki 22. 
 

Efektivan dio promjena u fer vrijednosti derivata koji su označeni kao, i ispunjavaju uvjet da budu 
zaštita od rizika novčanog toka priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Dobit ili gubitak koji se 
odnosi na neefektivan dio promjena odmah se priznaje u računu dobiti i gubitka, u sklopu pozicije 
'Ostali dobici/(gubici) – neto'. 
 

Iznosi akumulirani u kapitalu se reklasificiraju iz ostale sveobuhvatne dobiti u račun dobiti i gubitka u 
razdobljima kada zaštićena stavka utječe na dobit ili gubitak (na primjer, kada se ispuni predviđeni 
plan prodaje koja je zaštićena od rizika). Dobit odnosno gubitak koji se odnosi na efektivni dio swap-a 
kamatnih stopa kojima se vrši zaštita varijabilne kamatne stope na obveze po primljenim kreditima 
priznaje se u računu dobiti i gubitka u okviru pozicije 'Rashodi od financiranja'. Dobitak odnosno 
gubitak koji se odnosi na neefektivni dio priznaje se u računu dobiti i gubitka u sklopu pozicije 'Ostali 
dobici/(gubici) – neto'.  
 

Kada instrument zaštite istekne ili bude prodan, ili kada zaštita više ne zadovoljava kriterije 
računovodstva zaštite, svaki kumulativna dobit ili gubitak koji u tom trenutku postoji u kapitalu ostaje 
u kapitalu i reklasificira se iz ostale sveobuhvatne dobiti u račun dobiti i gubitka.  Kada se više ne 
očekuje da će doći do prognozirane transakcije, kumulativna dobit ili gubitak koji je prikazan u 
kapitalu odmah se prenosi u račun dobiti i gubitka u sklopu pozicije 'Ostali dobici/(gubici) – neto'. 
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ATLANTIC GRUPA d.d.         
 
KONSOLIDIRANI IZVJEŠTAJ O PROMJENI GLAVNICE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2007. 
 

Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
 

4 

 
 
 Od dioničara Društva     

 Dionički 
kapital  Pričuve  Zadržana 

dobit   Ukupno  Manjinski 
udjeli  Ukupno 

(u tisućama kuna)            
            
Stanje 1. siječnja 2006. 50  6.990  137.210  144.250  40.808  185.058 
Tečajne razlike  -  114  -  114  (53)  61 
Neto prihodi/(troškovi) 
direktno priznati u kapitalu -  114  -  114  (53)  61 

            
Neto dobit za godinu -  -  20.580  20.580  5.912  26.492 
Ukupno priznati prihodi u 
2006. godini -  114  20.580  20.694  5.859  26.553 

            
Stjecanje ovisnog društva -  -  -  -  1.224  1.224 
Dividenda -  -  (7.956)  (7.956)  (5.621)  (13.577) 
Izdavanje dionica (bilješka 
21) 83.431  (2.000)  -   81.431  -  81.431 

Stanje 31. prosinca 2006. 83.481  5.104  149.834   238.419  42.270  280.689 

            
Tečajne razlike  -  (229)  -  (229)  320  91 
Neto prihodi/(troškovi) 
direktno priznati u kapitalu -  (229)  -  (229)  320  91 

            
Neto dobit za razdoblje -  -  46.405  46.405  8.051  54.456 
Ukupno priznati prihodi u 
2007. godini -  (229)  46.405  46.176  8.371  54.547 

            
Izdavanje dionica (bilješka 
21) 329.173  -  -  329.173  -  329.173 

Otkup vlastitih dionica -  -  (3.063)  (3.063)  -  (3.063) 
Stjecanje ovisnog društva -  -  -  -  2.164  2.164 
Objavljena dividenda -  -  (5.145)  (5.145)  (6.836)  (11.981) 

Stanje 31. prosinca 2007. 412.654  4.875  188.031   605.560  45.969  651.529 
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(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješka  2007.  2006. 
      

Novčani tok iz poslovnih aktivnosti      

Novac generiran poslovanjem                          29  87.314  57.121 

Plaćene kamate   (20.954)  (17.427) 

Plaćeni porez na dobit   (20.876)  (13.042) 

   45.484  26.652 
      

Novčani tok iz ulagačkih aktivnosti      
Nabava dugotrajne materijalne i nematerijalne 
imovine 13, 14  (54.349)  (27.893) 

Primici od prodaje dugotrajne materijalne imovine   3.503  7.312 
Stjecanje ovisnog društva umanjeno za stečeni 
novac   (182.261)  (7.038) 

Primici od prodaje dijela udjela u podružnici   7.055  - 

Dani krediti    (7.256)  (3.734) 

Primici od danih kredita    7.298  86 

Povećanje ulaganja u financijsku imovinu   (6.842)  (55.000) 

Primici od prodaje financijske imovine 19  62.971  - 

Primljene kamate   5.218  802 

   (164.663)  (85.465) 
      

Novčani tok iz financijskih aktivnosti      

Neto primitak od izdanih dionica 21  329.173  81.431 

Otkup vlastitih dionica 21  (3.063)  - 

Promjene manjinskih udjela   455  - 

Obveze po primljenim kreditima 24  270.189  26.657 

Otplata obveza po primljenim kreditima   (91.258)  (50.745) 

Izdavanje komercijalnih zapisa   -  44.552 

Iskup komercijalnih zapisa 24  (15.000)  (30.000) 

Izdavanje obveznica   -  5.921 

Iskup obveznica 24  (4.688)  (1.013) 

Isplata dobiti   (14.500)  (4.965) 

   471.308  71.838 
      

Neto povećanje novca i novčanih ekvivalenata   352.129  13.025 
      

Novac i novčani ekvivalenti na početku godine   47.708  34.683 

Novac i novčani ekvivalenti na kraju godine 20  399.837  47.708 
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BILJEŠKA 1 – OPĆI PODACI 
 
Atlantic Grupa d.d. (Društvo) osnovano je u Republici Hrvatskoj. Atlantic Grupa vodeći je europski 
proizvođač sportske hrane pod nazivom branda Multipower, najveći je regionalni proizvođač 
vitaminskih instant napitaka i dodataka prehrani pod nazivom brandova Cedevita i Dietpharm, 
značajan je proizvođač proizvoda za osobnu njegu, kao i vodeći distributer robe široke potrošnje u 
Jugoistočnoj Europi. Osnovne aktivnosti Društva i njegovih ovisnih društava (Grupa) su proizvodnja, 
distribucija proizvoda široke potrošnje, unutarnja i vanjska trgovina te posredovanje i zastupstvo. 
Grupa ima proizvodna postrojenja u Hrvatskoj i Njemačkoj s društvima i predstavništvima u 9 
zemalja. Svoje proizvode izvozi na više od 30 tržišta diljem svijeta.  
 
Sjedište Društva je u Zagrebu, Miramarska 23, Hrvatska. 
 
Na dan 31. prosinca 2007. godine, dionice Društva kotiraju na službenom tržištu Zagrebačke burze. 
Vlasnička struktura prikazana je u bilješci 21. 
 
 
BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 
 
Slijedi prikaz značajnih računovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih 
financijskih izvještaja. Ove računovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja 
uključena u ove izvještaje, osim tamo gdje je drugačije navedeno. 
 
2.1 Osnove sastavljanja 
 
Konsolidirani financijski izvještaji Grupe sastavljeni su sukladno Međunarodnim standardima 
financijskog izvještavanja (MSFI), primjenom metode povijesnog troška, koji su promijenjeni 
obavljenom revalorizacijom financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka. 
 
Sastavljanje financijskih izvještaja sukladno Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja 
(MSFI) zahtijeva upotrebu određenih ključnih računovodstvenih procjena. Također se od Uprave 
zahtijeva da se služi prosudbama u procesu primjene računovodstvenih politika Grupe. Područja koja 
uključuju viši stupanj prosudbe ili složenosti, odnosno područja gdje su pretpostavke i procjene 
značajne za konsolidirane financijske izvještaje prikazana su u bilješci 4. 
 
(a) Prijevremeno usvojeni standardi i tumačenja od strane Grupe  
 
Grupa nije prijevremeno usvojila standarde i tumačenja. 
 
 

(b) Standardi, dodaci i tumačenja koja su na snazi od 2007. godine i  relevantna su za Grupu 
 
Sljedeći standardi, dodaci i tumačenja obvezna su za računovodstvena razdoblja koja počinju na dan 
ili nakon 1. siječnja 2007. godine, i relevantna za poslovanje Grupe: 
 
- MSFI 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja i Dodatak MRS-u 1, Prezentiranje financijskih 

izvještaja – Kapitalna objavljivanja uvodi nova objavljivanja u svrhu poboljšanja informacija o 
financijskim instrumentima (bilješka 3, bilješka 15.a i 15.b) i nema nikakav utjecaj na klasifikaciju 
i procjenu vrijednosti financijskih instrumenata Grupe.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
(c) Standardi, dodaci i tumačenja postojećih standarda koji su na snazi od 2007. godine, ali koji nisu 
relevantni za poslovanje Grupe 
 
Sljedeći standardi, dodaci i tumačenja obvezni su za računovodstvena razdoblja koja počinju na dan ili 
nakon  1. siječnja 2007. godine, ali nisu relevantni za poslovanje Grupe:  
 
- MSFI 4, Ugovori o osiguranju 
- IFRIC 7, Primijenjeni pristup prepravljanja na temelju MRS-a 29 Financijsko izvještavanje u 

hiperinflacijskim gospodarstvima 
- IFRIC 8, Opseg MSFI-a 2  
- IFRIC 9, Ponovna procjena ugrađenih derivata 
- IFRIC 10, Financijsko izvještavanje za razdoblje u toku godine i umanjenje vrijednosti 
- IFRIC 11, MSFI 2 – Transakcije s dionicama društava u Grupi i s vlastitim dionicama (na snazi 

od 1. ožujka 2007. godine) 
 
(d) Standardi i tumačenja postojećih standarda koji nisu još na snazi i nisu prijevremeno usvojeni od 
strane Grupe  
 
Sljedeći standardi i tumačenja postojećih standarda obvezni su za računovodstvena razdoblja koja 
počinju na dan ili nakon dana stupanja na snagu, ali ih Grupa nije ranije usvojila: 
 
- MSFI 8, Izvještavanje po segmentu (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Standard se primjenjuje 

na društva čijim se dugom ili glavničkim instrumentima trguje na javnom tržištu ili koji su podnijeli, 
ili su u procesu podnošenja svojih financijskih izvještaja nekoj regulatornoj ustanovi u svrhu 
izdavanja bilo koje skupine instrumenata na javnom tržištu. MSFI 8 zahtijeva da društvo u svojim 
izvještajima iskazuje financijske i opisne informacije o poslovnim segmentima te određuje način na 
koji društvo mora izvještavati o navedenim informacijama. Uprava trenutno razmatra utjecaj ovog 
standarda na objavljivanja o segmentima u financijskim izvještajima Grupe. 

 
- MRS 23 (revidiran), Troškovi posudbe (na snazi od 1. siječnja 2009. godine).  Prerađeni MRS 23 

izdan je u ožujku 2007. godine. Osnovna promjena MRS-a 23 je ukidanje mogućnosti priznavanja 
posudbi u troškove razdoblja koji se odnose na imovinu kojoj je potrebno određeno vrijeme 
pripreme za korištenje ili prodaju. Stoga se od društva zahtijeva kapitaliziranje takvih troškova 
posudbe kao dijela troška nabave te imovine. Prerađeni standard primjenjuje se u budućim 
razdobljima na troškove posudbe koji se odnose na kvalificiranu imovinu čiji datum kapitalizacije 
počinje na dan ili nakon 1. siječnja 2009. godine. Grupa trenutno razmatra utjecaj prerađenog 
standarda na financijske izvještaje.  

 
-  MRS 1, Prezentiranje financijskih izvještaja (prerađen u rujnu 2007. godine; na snazi za godišnja 

razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. siječnja 2009. godine). Osnovna promjena u MRS-u 1 je 
zamjena računa dobiti i gubitka s izvještajem o sveobuhvatnim prihodima koji će uključivati i ne-
vlasničke promjene glavnice, kao što je revalorizacija financijske imovine raspoložive za prodaju. 
Društva će imati i mogućnost podnošenja dvaju izvještaja: odvojenog računa dobiti i gubitka i 
izvještaja o ukupno priznatom prihodu. Prerađeni MRS 1 također uvodi zahtjev za podnošenje izjave 
o financijskom položaju (bilanca) na početku najranijeg usporednog razdoblja kad god društvo 
prepravi usporedne podatke zbog reklasifikacije, promjene u računovodstvenim politikama ili 
ispravljanja pogrešaka. Grupa očekuje da će prerađeni MRS 1 utjecati na prezentaciju financijskih 
izvještaja, ali neće imati utjecaja na priznavanje ili mjerenje pojedinih transakcija i stanja. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MRS 27, Konsolidirani i zasebni financijski izvještaji (prerađen u siječnju 2008. godine; na snazi 

za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine). Prerađeni MRS 27 
zahtijeva da društvo rasporedi ukupno priznati prihod na vlasnike matice i manjinske vlasnike, čak 
iako to može rezultirati gubitkom za manjinskog vlasnika. Postojeći standard zahtijeva da se 
dodatni gubici alociraju vlasnicima matice, osim ako manjinski vlasnici imaju obvezu i mogućnost 
izvršenja dodatnog ulaganja kako bi pokrili gubitke. Prerađeni standard također utvrđuje da se 
promjene u vlasničkom udjelu matice u podružnici koje ne rezultiraju gubitkom kontrole moraju 
računovodstveno iskazati kao glavničke transakcije. Također utvrđuje način na koji društvo treba 
mjeriti dobitak ili gubitak koji proizlazi iz gubitka kontrole nad podružnicom. Svako ulaganje koje 
je zadržano u bivšoj podružnici mjerit će se po fer vrijednosti na dan gubitka kontrole. Postojeći 
standard zahtijeva da se knjigovodstvena vrijednost ulaganja zadržanog u bivšoj podružnici smatra 
troškom pri početnom mjerenju financijske imovine u skladu s MRS-om 39, Financijski 
instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Grupa trenutno razmatra utjecaj prerađenog standarda na 
financijske izvještaje. 

 
- MSFI 3 (prerađen), Poslovne kombinacije (početak primjene na dan ili nakon 1. srpnja 2009. 

godine). Grupa će primjenjivati ovaj standard u godišnjim razdobljima nakon 1. siječnja 2009. 
godine. 

 
 
(e) Tumačenja postojećih standarda koja još nisu na snazi i koja nisu relevantna za poslovanje Grupe 
 
Sljedeća tumačenja postojećih standarda obvezna su za računovodstvena razdoblja Grupe koja počinju 
na dan 1. siječnja 2008. godine ili kasnije, ali trenutno nisu relevantna za poslovanje Grupe: 
 
 
- Uvjeti ostvarivanja prava i otkazivanja — Dodatak MSFI 2, Plaćanja temeljena na dionici 

(objavljen u siječnju 2008. godine; na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2008. godine). Ovaj dodatak MSFI 2 nije relevantan jer Grupa ne obavlja plaćanja s 
dionicama. 

 
- IFRIC 12, Sporazumi o koncesiji usluga (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili 

nakon 1. siječnja 2008. godine). IFRIC 12 nije relevantan budući da Grupa ne posluje u sklopu 
javno privatnog Sporazuma o koncesiji usluga. 

 
- IFRIC 13, Programi lojalnosti kupaca (na snazi od 1. srpnja 2008.godine). IFRIC 13 nije 

relevantan budući da Grupa nema takvih programa. 
 
- IFRIC 14, MRS 19, Ograničenja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi 

financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. siječnja 2008. godine). IFRIC 14 nije relevantan 
budući da Grupa nema planova definiranih primanja.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.2  Konsolidacija 
 
(a)      Ovisna društva 
 
Ovisna društva su sva društva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, 
što u pravilu uključuje više od pola glasačkih prava. Postojanje i učinak potencijalnih prava glasa koja se 
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim 
poslovnim subjektom. Ovisna društva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola 
stvarno prenesena na Grupu, te isključena iz konsolidacije od dana gubitka kontrole. 
 
Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovisnih društava od strane Grupe. Trošak kupnje mjeri 
se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavničnih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan 
kupnje, uvećan za troškove neposredno povezane s kupnjom. Stečena prepoznatljiva imovina, obveze i 
potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja, 
neovisno o manjinskom udjelu. Višak troška stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Grupe u neto stečenoj 
imovini ovisnog društva, iskazuje se kao goodwill (bilješka 2.6). Ako je trošak stjecanja manji od fer 
vrijednosti neto stečene imovine ovisnog društva, razlika se priznaje izravno u računu dobiti i gubitka.  
 
Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar društava Grupe 
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi 
o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, računovodstvene politike ovisnih društava 
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa. 
 
(b) Transakcije s manjinskim udjelima 
 
Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja 
manjinskim udjelima rezultira dobicima i gubicima Grupe koji se iskazuju u računu dobiti i gubitka. 
Otkup od manjinskih udjela rezultira goodwillom, koji predstavlja razliku između plaćene naknade i 
stečenog udjela u knjigovodstvenoj vrijednosti neto imovine ovisnog društva. 
 
(c) Stjecanja ovisnih društava od društava pod zajedničkom kontrolom  
 
Stjecanja ovisnih društava od društava pod zajedničkom kontrolom računovodstveno se iskazuju 
metodom kupnje kao što je opisano u odlomku (a). 
 
 
2.3 Izvještavanje o poslovnim segmentima 
 
Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti vezanih za proizvode ili usluge koje su podložne 
određenim rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i koristi drugih poslovnih segmenata uz koje je 
vezana određena imovina. Zemljopisni segment odnosi se na aktivnosti vezane za proizvode ili usluge 
unutar određenog zemljopisnog okruženja koje su podložne određenim rizicima i koristima i razlikuju 
se od rizika i koristi segmenata koji posluju u drugim gospodarskim okruženjima.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.4 Strane valute 
 
(a) Funkcionalna i izvještajna valuta  
 
Stavke uključene u financijske izvještaje svake pojedine članice Grupe iskazane su u valuti primarnog 
gospodarskog okruženja u kojem to društvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski 
izvještaji prikazani su u kunama, što predstavlja funkcionalnu i izvještajnu valutu Društva. 
 
(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti    
 
Transakcije u stranim sredstvima plaćanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u 
stranim sredstvima plaćanja preračunavaju po tečaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tečajnih 
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preračuna monetarne imovine i obveza 
izraženih u stranim valutama, priznaju se u računu dobiti i gubitka. 
 
(c) Članice Grupe 
 
Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih članica Grupe čija se funkcionalna valuta razlikuje od 
izvještajne valute preračunavaju se u izvještajnu valutu kako slijedi: 
 
 
(i) imovina i obveze za svaku bilancu preračunavaju se prema zaključnom tečaju na datum te bilance; 
(ii) prihodi i rashodi za svaki račun dobiti i gubitka preračunavaju se prema prosječnim tečajevima; i 
(iii) sve nastale tečajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice. 
 
U konsolidaciji, tečajne razlike nastale preračunom neto ulaganja u inozemna ovisna društva evidentiraju 
se unutar ‘Pričuva iz preračuna’ unutar kapitala i rezervi. Prilikom prodaje inozemnog ovisnog društva, 
sve tečajne razlike priznaju se u računu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od prodaje. 
 
 
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trošku umanjenom za 
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trošak uključuje trošak 
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.  
 
Naknadni izdaci uključuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao 
zasebna imovina samo ako će Grupa imati buduće ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se 
trošak imovine može pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se 
priznavati. Svi ostali troškovi investicijskog i tekućeg održavanja terete račun dobiti i gubitka u 
financijskom razdoblju u kojem su nastali.  
 
Zemljište i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostalih nekretnina, postrojenja i opreme 
se obračunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troška ili do rezidualne vrijednosti 
sredstva te imovine u toku njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe, kako slijedi:  
 
  
Zgrade 10 do 50 godina 
Oprema  2 do 20 godina 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak) 
 
Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje 
imovine umanjen za procijenjeni trošak prodaje u slučaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se 
očekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa očekuje da 
će ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe 
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi usklađuju.  
 
U slučaju da je knjigovodstveni iznos imovine veći od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se 
otpisuje do nadoknadivog iznosa (bilješka 2.7).  
 
Dobici i gubici nastali prodajom određuju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti 
sredstva i uključuju se u ostale dobitke/(gubitke) u računu dobiti i gubitka. 
 
 
2.6 Nematerijalna imovina 
 
(a)     Goodwill 
 
Goodwill predstavlja razliku između fer vrijednosti troška stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u 
neto prepoznatljivoj imovini stečenog ovisnog društva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem 
ovisnog društva iskazan je u okviru nematerijalne imovine.  
 
Zasebno iskazan goodwill godišnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje po trošku 
stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti 
goodwilla se ne ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta uključuju knjigovodstvenu 
vrijednost goodwilla koja se odnosi na prodani subjekt. 
 
Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se 
provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se očekuje da će imati koristi od poslovnog spajanja u 
kojem je nastao goodwill. Grupa alocira goodwill na svaki poslovni segment u svakoj zemlji u kojoj 
ostvaruje poslovne aktivnosti (bilješka 2.7). 
 
(b) Licence i distribucijske prava 
 

Prava distribucije proizvoda imaju ograničen vijek uporabe i iskazuju se po trošku umanjenom za 
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obračunava 
pravocrtnom metodom kako bi se alocirao trošak licenci i prava u toku njihovog procijenjenog vijeka 
uporabe (od 1,5 do 5 godina). 
 
(c) Brand 
 
Brandovi stečeni kupnjom ovisnih  društava iskazuju se po inicijalno utvrđenoj fer vrijednosti 
umanjeni za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obračunava pravocrtnom metodom kako bi se 
alocirao trošak branda u toku njegovog procijenjenog vijeka uporabe (15 godina). 
  
(d) Računalni softver 
 

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju troškova stjecanja i troškova koji nastaju dovođenjem 
softvera u radno stanje. Ovi troškovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (do 5 
godina). 
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2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine 
 
Godišnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograničen korisni vijek uporabe i koja 
se ne amortizira (kao što su zemljište i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog 
umanjenja vrijednosti kada događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena 
vrijednost možda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika između 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer 
vrijednost imovine umanjena za troškove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji 
je viši. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniži nivo kako bi se 
pojedinačno utvrdio novčani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina osim goodwilla za 
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvještavanja radi 
mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti. 
 
 
2.8 Financijska imovina 
 
Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeće kategorije: financijska imovina po fer 
vrijednosti u računu dobiti i gubitka, krediti i potraživanja i financijska imovina raspoloživa za 
prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stečena. Uprava klasificira 
financijsku imovinu kod početnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum 
izvještavanja. 
 
(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka 
 

Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu 
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je stečena prvenstveno 
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina. 
 
Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka početno se priznaje po fer 
vrijednosti, a trošak transakcije iskazuje se u računu dobiti i gubitka. 
 
Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka, iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru ostalih dobitaka/gubitaka iz poslovanja 
u razdoblju u kojem su nastali. 
 
(b) Krediti i potraživanja 
 

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plaćanjem 
koja ne kotira na aktivnom tržištu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijećem 
dužim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.  
 
Krediti i potraživanja iskazani su po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne kamate.  
 
(c)   Financijska imovina raspoloživa za prodaju 

 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj 
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uključena je u dugotrajnu imovinu, osim ako 
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska 
imovina raspoloživa za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, osim u slučaju ulaganja u glavnične 
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom tržištu i čija se fer vrijednost ne može pouzdano izmjeriti; 
tada se ona  iskazuje po trošku ulaganja. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
  
2.8 Financijska imovina (nastavak) 
 
Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraženih u stranoj valuti i klasificiranih kao 
raspoložive za prodaju analiziraju se tečajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troška 
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preračunu 
priznaju se u računu dobiti i gubitka, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u 
kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspoloživih za prodaju i 
nemonetarnih vrijednosnica raspoloživih za prodaju priznaju se u kapitalu. 
 
Značajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti glavničkih vrijednosnica klasificiranih kao raspoložive 
za prodaju ispod nabavne vrijednosti, smatra se pokazateljem umanjenja vrijednosti. Ako takvi dokazi 
postoje, kumulativni gubitak – koji predstavlja razliku između troška stjecanja i sadašnje fer vrijednosti, 
umanjeno za sve gubitke od umanjenja vrijednosti koji su prethodno iskazani u računu dobiti i gubitka – 
se uklanja iz kapitala i iskazuje u računu dobiti i gubitka. 
 
Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloživih za prodaju, akumulirana 
usklađenja fer vrijednosti priznata u kapitalu uključuju se u račun dobiti i gubitka u stavku ‘Ostali 
dobici/(gubici)’. 
 
Sva kupljena i prodana ulaganja priznaju se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa 
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se početno priznaju po fer vrijednosti uvećanoj za 
troškove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka. Ulaganja se prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak 
novčanih tokova od ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasništva. 
 
Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na tekućim cijenama ponude. Ako tržište za 
neko financijsko sredstvo nije aktivno, Grupa utvrđuje fer vrijednost pomoću tehnika procjene 
vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobičajenim trgovačkim uvjetima, te 
usporedbu s drugim sličnim instrumentima, analizu diskontiranog novčanog toka i modela određivanja 
cijena opcija, maksimalno koristeći tržišne informacije te se minimalno oslanjajući na informacije 
specifične za poslovni subjekt. 
 
Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti 
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti glavničkih 
instrumenata priznatih u računu dobiti i gubitka ne ukidaju se u računu dobiti i gubitka. Provjera 
umanjenja vrijednosti kredita i potraživanja opisana je u bilješci 2.11. 
 
 
2.9 Najmovi 
 

Grupa unajmljuje određene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme 
u kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasništva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski 
najmovi kapitaliziraju se na početku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadašnje 
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome što je niže. Svako plaćanje najma razvrstava se na 
obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna 
komponenta financijskog rashoda tereti račun dobiti i gubitka u toku razdoblja najma. Nekretnine, 
postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili 
trajanju najma, ovisno o tome što je kraće. 
 

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasništva klasificiraju se kao operativni 
najmovi. Plaćanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u računu dobiti i gubitka prema 
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. 
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2.10 Zalihe 
 

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trošku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno 
o tome koja je niža. Trošak se određuje po metodi ponderiranih prosječnih cijena. Neto ostvariva 
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom poslovanju umanjenu za varijabilne 
troškove prodaje. 
 

Trošak proizvodnje u toku i gotovih proizvoda obuhvaća sirovine, trošak izravnog rada, ostale izravne 
troškove i pripadajući dio općih troškova proizvodnje (na osnovu normalnog redovnog kapaciteta 
proizvodnje). 
 

Trgovačka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marže. 
Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu. 
 

Prema potrebi obavlja se ispravak vrijednosti oštećenih zaliha te zaliha kojima je prošao rok upotrebe. 
 
 

2.11  Potraživanja od kupaca i potraživanja po kreditima 
 

Potraživanja od kupaca i po kreditima početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po 
amortiziranom trošku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za ispravak vrijednosti. 
Ispravak vrijednosti potraživanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa neće moći 
naplatiti sva svoja potraživanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Značajne financijske poteškoće 
dužnika, vjerojatnost dužnikovog stečaja te neizvršenje ili propusti u plaćanjima, smatraju se 
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraživanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrđuje se kao razlika 
između knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraživanja, a predstavlja sadašnju 
vrijednost očekivanih novčanih priljeva diskontiranih korištenjem efektivne kamatne stope. Iznosi 
ispravka vrijednosti potraživanja iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru ostalih troškova 
poslovanja. 
 
 

2.12 Novac i novčani ekvivalenti 
 

Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne 
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće (osim mjenica). U bilanci su 
prekoračenja po bankovnim računima uključena u kratkoročne obveze. 
 
 

2.13 Dionički kapital 
 

Dionički kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih 
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuće troškove transakcije i porez na dobit. Iznos fer 
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u bilješkama 
kao kapitalna dobit.  
 
Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice, uključujući sve izravno pripadajuće troškove transakcije, 
umanjuje dionički kapital sve do povlačenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje.  
 
 

2.14 Posudbe 
 

Posudbe se početno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troškove transakcije. U budućim 
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trošku; sve razlike između primitaka (umanjenih za 
troškove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u računu dobiti i gubitka tijekom razdoblja 
trajanja posudbe, koristeći metodu efektivne kamatne stope. Grupa ne kapitalizira troškove posudbi. 
 

Posudbe se klasificiraju kao kratkoročne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi 
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance. 
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2.15 Odgođeni porez na dobit 
 
Iznos poreza na dobit za tekuću godinu obračunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi na 
dan bilance u zemljama u kojima podružnice Društva posluju i ostvaruju oporezivu dobit. Uprava 
povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su 
primjenjive porezne odredbe podložne tumačenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to 
prikladno, na temelju očekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi. 
 

Iznos odgođenog poreza obračunava se metodom bilančne obveze, na privremene razlike između 
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvještajima. 
Međutim, odgođeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz početnog priznavanja imovine ili obveza u 
transakciji koja nije poslovno spajanje i koja u vrijeme transakcije ne utječe na računovodstvenu dobit  
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgođena porezna obveza priznaje se za sve privremene 
porezne razlike povezane s stjecanjem fer vrijednosti neto imovine ovisnih društava. 
 

Odgođena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se očekuje da će se 
primjenjivati u razdoblju kada će imovina biti nadoknađena ili obveza podmirena, na temelju poreznih 
stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomično primjenjuju na datum bilance. 
Odgođena porezna imovina priznaje se do visine buduće oporezive dobiti za koju je vjerojatno da će 
biti raspoloživa za iskorištenje privremenih razlika.   
 
 
2.16 Primanja radnika 
 
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja 
 
U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća Grupa u ime svojih radnika koji su članovi obveznih 
mirovinskih fondova obavlja redovita plaćanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi 
fondovima iskazuju se kao dio troška plaća kada se obračunaju. Grupa nema dodatni mirovinski plan te 
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama radnika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati 
bilo koja druga primanja radnika nakon njihova umirovljenja.  
 
(b) Otpremnine 
 
Obveze za otpremnine se priznaju kad Grupa prekine radni odnos radnika prije normalnog datuma 
umirovljenja ili odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. 
Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa 
sadašnjim radnicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogućnosti da od njega odustane ili 
osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa. 
Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se 
na njihovu sadašnju vrijednost. 
 
(c) Dugoročna primanja radnika  
 
Grupa priznaje obvezu za dugoročna primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u 
kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staža. Obveza za dugoročna 
primanja radnika uključuje pretpostavke o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, 
procijenjeni trošak navedenih primanja te diskontnu stopu.   
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.16 Primanja radnika (nastavak) 
 
(d) Kratkoročna primanja radnika  
 
Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz prošlosti na temelju 
koje je nastala izvedena obveza.  
 
 
2.17 Rezerviranja 
 
Rezerviranja za troškove otpremnina, primanja radnika i sudske sporove priznaju se ako Grupa ima 
sadašnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu prošlog događaja, ako je vjerojatno da će biti 
potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze može pouzdano procijeniti. 
 
Kada postoji veći broj sličnih obveza, vjerojatnost da će za njihovo podmirenje biti potreban odljev 
resursa određuje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala 
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji. 
 
Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troškova za koje se očekuje da će biti potrebni za 
podmirenje obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja odražava tekuće tržišne procjene 
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja 
povećava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povećanje prikazuje kao rashod 
od kamata.  
 
 
2.18 Priznavanje prihoda 
 
Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraživanja za prodane proizvode, robu ili 
usluge u redovnom poslovanju Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na 
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. 
 
Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda može pouzdano mjeriti, kada je vjerojatno da će Grupa 
ostvariti buduće ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifični kriteriji za sve djelatnosti Grupe 
koje su opisane u nastavku. 
 
(a) Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovačke robe 
 
Grupa proizvodi i prodaje svoje proizvode i tuđu robu u veleprodaji. Prihodi od veleprodaje priznaju 
se kada Grupa obavi isporuke robe veletrgovcu, kada veletrgovac ima slobodu određivanja prodajne 
cijene i kada ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvaćanje proizvoda 
od strane veletrgovca. Isporuka je izvršena kad se proizvodi otpreme na određenu lokaciju, rizici 
gubitka prenesu na veletrgovca i kad je utvrđeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaća 
proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaćanje proizvoda protekao ili Grupa ima objektivne 
dokaze o tome da su svi kriteriji prihvaćanja zadovoljeni. 
 
Proizvodi se prodaju uz količinski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od 
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene količinske 
popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrđuju se na temelju stečenog iskustva. Količinski 
popusti procjenjuju se temeljem očekivane prodaje na godišnjoj razini. Prodaja ne sadržava elemente 
financiranja, jer je rok naplate potraživanja oko 90 dana, što je u skladu s tržišnom praksom. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.18 Priznavanje prihoda (nastavak) 
 
(b) Prihodi od usluga 
 
Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovršenosti, na 
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti. 
 
(c) Prihod od kamata 
 
Prihodi od kamata nastali po osnovu sredstava oročenih kod banaka, danih kredita i kamate od kupaca 
priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeći metodu efektivne kamatne stope. 
 
(d)  Prihod od dividendi 
 
Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende. 
 
 
2.19   Raspodjela dividendi 
 
Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se kao obveza u financijskim izvještajima Grupe u 
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupštine dioničara Društva. 
 
 
2.20 Porez na dodanu vrijednosti 
 
Porezne uprave zahtijevaju podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija 
prodaje i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slučaju umanjenja potraživanja za 
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraživanja, uključujući PDV. 
 
2.21 Usporedni podaci 
 
U 2007. godini Grupa je promijenila klasifikaciju mjenica iz pozicije 'Novac i novčani ekvivalenti' u 
'Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja' kao rezultat promjene u definiciji novca i novčanih 
ekvivalenata. Nadalje, klasifikacija plaćenih naknada za pozicioniranje proizvoda i marketinške 
aktivnosti, koje su definirane u standardnim ugovorima s kupcima, promijenjena je iz 'Troškova 
marketinga i unapređenja prodaje' na smanjenje prihoda od prodaje, dok je iskazani prihod po 
nadoknadi istih troškova od principala (ranije iskazan kao umanjenje 'Troškova marketinga i 
unapređenja prodaje') reklasificiran kao umanjenje 'Nabavne vrijednosti prodane trgovačke robe'. 
Učinak ovih reklasifikacija na usporedne podatke za 2007. godinu je kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna) 2006. 
  
Smanjenje novca i novčanih ekvivalenata (25.801) 
Povećanje potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja 25.801 
Smanjenje prihoda od prodaje (55.764) 
Povećanje nabavne vrijednosti prodane trgovačke robe 140.761 
Povećanje promjene vrijednosti zaliha 4.384 
Smanjenje troškova materijala i energije (172.854) 
Povećanje troškova marketinga i unapređenja prodaje 22.132 
Smanjenje ostalih troškova poslovanja (2.845) 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika 
 
Poslovne aktivnosti Grupe izložene su različitima vrstama financijskih rizika koje uključuju: tržišni rizik 
(valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope,  kamatni rizik novčanog toka te rizik ulaganja u vrijednosne 
papire), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Grupa nema formalne procedure upravljanja rizikom i nije 
koristila derivativne financijske instrumente da bi se aktivnije štitila od financijskih rizika, ali Uprava 
pažljivo prati rizike poslovanja Grupe, uključujući uvođenje nivoa odobravanja i odgovornosti. 
 
(a) Tržišni rizik 
 
(i) Valutni rizik 
 
Grupa djeluje na međunarodnoj razini i izložena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena 
tečajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz EUR. Valutni rizik nastaje iz budućih komercijalnih 
transakcija, priznate imovine i obveza i neto ulaganja u kapitalne i poslovne aktivnosti u inozemstvu. 
 
Približno jedna trećina ukupnih prihoda Grupe, jedna četvrtina obveza prema dobavljačima i pola 
obveza po primljenim kreditima ostvaruju se u EUR-ima. Stoga, kretanje tečaja između EUR-a i kune 
može imati utjecaj na buduće rezultate poslovanja i na buduće novčane tokove.  
 
Grupa također ima ovisna društva izvan Hrvatske te je vrijednost dioničke glavnice izložena promjeni 
u tečajevima. Promjene dioničke glavnice uvjetovane promjenom tečaja iskazane su kao pričuve iz 
preračuna nastale u konsolidaciji Grupe. 

       
U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2007. ako bi EUR-o oslabio/ojačao za 0,5% u odnosu 
na kunu (2006.: 0,5%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit nakon 
poreza za izvještajno razdoblje bila bi za 801 tisuća kuna veća/manja (2006.: 602 tisuća kuna) 
uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tečajnih razlika na preračunu iz EUR-a kod posudbi,  
obveza prema dobavljačima i potraživanja od kupaca. 
 
 
(ii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire 
 
Grupa je izložena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena 
cijena, jer su ulaganja Grupe  klasificirana u konsolidiranoj bilanci  kao raspoloživa za prodaju i po fer 
vrijednosti u računu dobiti i gubitka. Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloživa za 
prodaju ne kotiraju na burzi, dok se vrijednosnim papirima klasificiranima po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih papira. Upravljanje rizicima koji proizlaze iz njihove fer 
vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz tržišne transakcije i rezultate subjekta ulaganja.  
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika (nastavak) 
 
(iii) Kamatni rizik novčanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope  
 
Budući da Grupa nema značajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novčani tok 
iz poslovnih aktivnosti nisu u značajnoj mjeri ovisni o promjenama tržišnih kamatnih stopa.  
 

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoročnih kredita i izdanih obveznica. Krediti odobreni po 
promjenjivim stopama izlažu Grupu riziku novčanog toka. Krediti i izdane obveznice odobreni po 
fiksnim stopama izlažu Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. 
 
Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se različite situacije uzimajući u obzir 
refinanciranje, obnavljanje sadašnjeg  stanja kao i alternativno financiranje. Na osnovu ovih situacija, 
Grupa izračunava utjecaj promjene kamatne stope na račun dobiti i gubitka. U odnosu na iskazano 
stanje na dan 31. prosinca 2007. godine, da se efektivna kamatna stopa na primljene kredite 
povećala/smanjila za 1% na godišnjoj razini (2006.: 1%), dobit nakon poreza bila bi za 1.487 tisuća 
kuna manja/veća (2006.: 1.183 tisuća kuna).  

 

(b) Kreditni rizik 
 

Imovina Grupe koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novčanih sredstava i potraživanja od 
kupaca. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuću 
kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed određenih kreditnih ograničenja. Kreditni rizik Grupe je 
manji zbog raspodjele potraživanja na veće grupe kupaca. Dodatno, ključni kupci Grupe su veliki 
trgovački lanci, i ovisnost o ovim kupcima je smanjena razvijanjem drugih kanala distribucije. Grupa 
smanjuje ovaj kreditni rizik provođenjem strogih mjera kontrole naplate i isporuke robe kao i 
pribavljanjem instrumenata osiguranja dužnika (zadužnice i mjenice). U izvještajnom razdoblju nije 
bilo povećanja kreditnih limita. Detaljna analiza i maksimalna izloženost kreditnom riziku iskazana je 
u bilješci 17. 
  

(c)   Rizik likvidnosti 
 

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva održavanje dostatne količine novca, 
osiguravanje raspoloživosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i 
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je održavanje fleksibilnosti financiranja na način da 
ugovorene kreditne linije budu dostupne.  
 

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoročnim kreditima dospijevaju do 
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijeće dugoročnih kredita prikazano u bilješci 24. 
 
Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim dospijećima. Navedeni 
iznosi predstavljaju nediskontirane novčane tokove.  
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika (nastavak) 
 
(c)   Rizik likvidnosti (nastavak) 
 

(u tisućama kuna) Manje od 
1 godine 

Između 1-
5 godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

31. prosinca 2007.     
     
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  240.217 - - 240.217 
Primljeni krediti 269.283 251.604 30.245 551.132 
     

 

(u tisućama kuna) Manje od 
1 godine 

Između 1-
5 godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

31. prosinca 2006.     
     
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 194.930 - - 194.930 
Primljeni krediti 137.649 225.695 - 363.344 
     

 
 
3.2 Upravljanje kapitalom 
 
Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su očuvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje 
pod pretpostavkom vremenske neograničenosti kako bi omogućila povrat ulaganja dioničarima i 
koristi ostalim zainteresiranim stranama, te da održi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjila 
trošak kapitala.  
 

Kako bi održala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa može mijenjati iznos dividendi koje se 
isplaćuju dioničarima, izvršiti povrat kapitala dioničarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu 
kako bi smanjila zaduženost.  

 

Grupa nadzire kapital kroz praćenje pokazatelja zaduženosti. Ovaj pokazatelj računa se kao omjer 
neto primljenih kredita i ukupnog kapitala. Neto primljeni krediti izračunati su kao ukupni primljeni 
krediti (dugoročni i kratkoročni iskazani u konsolidiranoj bilanci) umanjeni za novac i novčane 
ekvivalente. Ukupni kapital izračunat je na način da se kapitalu i rezervama iskazanim u 
konsolidiranoj bilanci dodaju neto primljeni krediti.  
 
Pokazatelji zaduženosti su kako slijedi:   
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Primljeni krediti (bilješka 24) 490.329  320.064 
Umanjeno: Novac i novčani ekvivalenti (bilješka 20) (399.837)  (47.708) 
Neto primljeni krediti 90.492  272.356 

Kapital i rezerve 651.529  280.689 

Ukupni kapital 742.021  553.045 

Pokazatelj zaduženosti 12%  49% 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.2   Upravljanje kapitalom (nastavak) 
 
Smanjenje pokazatelja zaduženosti tijekom 2007. godine prvenstveno je rezultat povećanja kapitala i 
rezervi u usporedbi s 2006. godinom, koje je nastalo kao posljedica izdavanja novih dionica putem 
inicijalne javne ponude (bilješka 21) i povećanja novca i novčanih ekvivalenata budući da je većina 
sredstava uplaćenih tijekom inicijalne javne ponude uložena u kratkoročne depozite kod banaka 
(bilješka 20). 
 
 
3.3  Procjena fer vrijednosti 
 
Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim tržištima temelji se na kotiranim 
tržišnim cijenama na dan bilance. Kotirana tržišna cijena koja se koristi za utvrđivanje fer vrijednosti 
financijske imovine predstavlja tekuću cijenu ponude.  
 
Knjigovodstvena vrijednost potraživanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveze prema 
dobavljačima uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijednosti zbog njihove kratkoročne prirode. 
 
Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem budućih 
ugovornih novčanih tokova po tekućoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za slične 
financijske instrumente. 
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE 
 
Grupa izrađuje procjene i stvara pretpostavke vezane za budućnost. Proizašle računovodstvene 
procjene su, po definiciji, u rijetkim slučajevima izjednačene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se 
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati značajan rizik usklađivanja knjigovodstvenih 
iznosa imovine i obveza u sljedećoj financijskoj godini. 
 
(a) Priznavanje goodwilla  
 
Goodwill nastao iz poslovnih spajanja tijekom 2007. godine je privremeno određen. Uprava planira 
dovršiti vrednovanje stečene neto imovine unutar godine dana od dana stjecanja. Kao rezultat 
navedenog, iznos privremeno utvrđenog goodwilla bit će promijenjen.  
 
(b) Priznavanje odgođene porezne imovine  
 
Odgođena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju budućih 
odbitaka oporezive dobiti, te se iskazuje u bilanci. Odgođena porezna imovina priznaje se do visine 
poreznih prihoda za koje je vjerojatno da će biti ostvareni. Prilikom utvrđivanja buduće oporezive 
dobiti i iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da će biti ostvareni u budućnosti, Uprava donosi 
prosudbe i izrađuje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i očekivanja budućih 
prihoda za koje se smatra da su razumni u postojećim okolnostima. 
 
Odgođena porezna imovina uglavnom je rezultat poreznih gubitaka, nastalih u 2006. i 2005. godini, u 
ovisnom društvu Atlantic Multipower GmbH & CO OHG, Njemačka. Sukladno planovima, Uprava 
procjenjuje da će isti biti iskorišteni u budućim razdobljima. 
 
(c)   Vrednovanje brandova  

 
Fer vrijednost stečenih brandova, koji se odnose na zakonski registrirane žigove i robne marke, 
utvrđen je od strane neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno – usporedne metode. Ova metoda 
kombinira korištenje usporednih tržišnih transakcija za licenciranje žigova sa projekcijama novčanih 
tokova na temelju hipotetskih procijenjenih neto prihoda od vlasničkih prava na brand (royalty), 
temeljenih na povijesnim prodajnim podacima tih proizvoda, te ekstrapoliranih procijenjenih stopa 
rasta u budućim razdobljima.  
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

 Fidifarm/ 
Dietpharm  Montana  Multivita 

      
Stopa rasta  10%  5%  18% 
Hipotetska 'royalty' stopa 4,94%  3,55%  4,94% 

Diskontna stopa 11,87%  7,59%  11,5% do 2009.g. i 
10% nakon 2009.g. 

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na prosječnoj ponderiranoj stopi troška kapitala 
društava navedenih robnih marki.  
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA  
 
(a) Primarni izvještajni format – poslovni segmenti 
 
Poslovanje je podijeljeno u tri divizije: 
 
- Divizija Distribucija se bavi distribucijom robe široke potrošnje uključujući proizvode proizvedene 
u Diviziji Zdravlje i njega te divizije Sportska i aktivna prehrana. 
 
- Divizija Zdravlje i njega proizvodi instant vitaminske napitke, dodatke prehrani, čajeve, bombone, 
te kozmetiku i proizvode za osobnu njegu.   
 
- Divizija Sportska i aktivna prehrana je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju hrane za 
sportaše i proizvoda zdrave prehrane.  
 
Krajem 2007. godine, Grupa je stekla Zdravstvene ustanove (bilješka 28). Počevši od 2008. godine, 
zdravstvene ustanove će se, zajedno s dijelom divizije Zdravlje i njega, iskazivati unutar nove divizije 
'Pharma'. Novo osnovana Divizija specijalizirana je za prodaju lijekova na recept i OTC proizvoda 
preko lanca svojih ljekarni. Na dan 31. prosinca 2007. godine imovina i obveze Zdravstvenih ustanova 
iskazane su kao 'Nealocirani'. 
 
Poslovnim segmentima se upravlja odvojeno zbog razlika u marketinškim strategijama i proizvodnim 
tehnologijama. Informacije o poslovnim segmentima su zasnovane na internim upravljačkim 
podacima. Prodaja između poslovnih segmenata vrši se po tržišnim cijenama. 
 
Dobit iz poslovanja poslovnih segmenata ne uključuju određene stavke prihoda koje se ne mogu 
izravno pripisati poslovnim segmentima niti korekciju za nerealiziranu dobit u zalihama. Podaci o 
prihodima i troškovima kamata te porezima ne objavljuju se na nivou poslovnog segmenta budući da 
se segmenti prate na osnovu dobiti iz poslovanja. 
 
Rezultati navedenih segmenata za godinu koja je završila 31. prosinca 2007. godine su kako slijedi:  
  

(u tisućama kuna) Distribucija  Zdravlje i 
njega  

Sportska i 
aktivna 

prehrana 
 Nealocirano  Grupa 

          
Bruto prodaja segmenta 1.060.784  472.962  488.733  4.308  2.026.787 
Prodaja među segmentima 11.031  313.393  2.428  832  327.684 
Ukupno prihodi 1.049.753  159.569  486.305  3.476  1.699.103 
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 
prije amortizacije 27.611  90.885  16.389  (2.555)  132.330 

Dobit/(gubitak) iz poslovanja 20.735  67.355  10.146  (3.118)  95.118 
Neto rashodi od financiranja -  -  -  -  (23.592) 
Dobit prije poreza -  -  -  -  71.526 
Porez na dobit -  -  -  -  (17.070) 
Neto dobit -  -  -  -  54.456 
          
Ostali podaci o 
segmentima          

Amortizacija (bilješka 13 i 14) 6.876  23.530  6.243  563  37.212 
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Rezultati navedenih segmenata za godinu koja je završila 31. prosinca 2006. godine su kako slijedi:  
 

(u tisućama kuna) Distribucija  Zdravlje 
i njega  

Sportska i 
aktivna 

prehrana 
 Nealocirano  Grupa 

          
Bruto prodaja segmenta 915.815  353.921  433.739  3.359  1.706.834 
Prodaja među segmentima 9.864  278.069  5.435  -  293.368 
Ukupno prihodi 905.951  75.852  428.304  3.359  1.413.466 
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 
prije amortizacije 33.486  69.670  (2.418)  (2.636)  98.102 

Dobit/(gubitak) iz poslovanja 28.632  50.063  (21.666)  (3.456)  53.573 
Neto rashodi od financiranja -  -  -  -  (21.826) 
Dobit prije poreza -  -  -  -  31.747 
Porez na dobit -  -  -  -  (5.255) 
Neto dobit -  -  -  -  26.492 
          
Ostali podaci o 
segmentima          

Amortizacija (bilješka 13 i 14) 4.854  19.607  19.248  820  44.529 
 
Prijenosi ili transakcije među segmentima provode se pod uobičajenim komercijalnim uvjetima koji bi 
bili primjenjivi i na nepovezane treće stranke. 
Imovina segmenta uključuje prvenstveno nekretnine, postrojenja i opremu, nematerijalnu imovinu, 
dane kredite i depozite, potraživanja od kupaca i ostala potraživanja te zalihe. Nealocirana imovina 
uključuje odgođeni porez, financijsku imovinu raspoloživu za prodaju, ostalu financijsku imovinu po 
fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka i novac. 
Obveze segmenta uključuju obveza prema dobavljačima. Nealocirane obveze uključuju porez i 
primljene kredite. Kapitalna ulaganja uključuju povećanja nekretnina, postrojenja i opreme (bilješka 
13) i nematerijalnu imovinu (bilješka 14).  
 
Segmentalna analiza imovine i obveza na dan 31. prosinca 2007. godine i kapitalna ulaganja za godinu 
koja je tada završila su kako slijedi:  

 Poslovni segmenti     

(u tisućama kuna) Distribucija  Zdravlje i 
njega  

Sportska i 
aktivna 

prehrana 
 Nealocirano  Grupa 

          
Imovina  402.640  477.102  171.280  548.404  1.599.426 
Potraživanja među 
segmentima 9.545  125.035  420  -  135.000 

Imovina bez međusobnih 
potraživanja 393.095  352.067  170.860  548.404  1.464.426 
          
Obveze  273.500  86.819  53.795  533.783  947.897 
Obveze među segmentima 119.848  15.152  -  -  135.000 
Obveze bez međusobnih 
obveza 153.652  71.667  53.795  533.783  812.897 

          
Kapitalna ulaganja   6.073  45.102  3.074  100  54.349 
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Segmentalna analiza imovine i obveza na dan 31. prosinca 2006. godine i kapitalna ulaganja za godinu 
koja je tada završila su kako slijedi: 

 Poslovni segmenti     

(u tisućama kuna) Distribucija  Zdravlje i 
njega  

Sportska i 
aktivna 

prehrana 
 Nealocirano  Grupa 

          
Imovina  340.923  296.664  161.579  174.585  973.751 
Potraživanja među 
segmentima 2.319  123.054  2.224  -  127.597 

Imovina bez međusobnih 
potraživanja 338.604  173.610  159.355  174.585  846.154 
          
Obveze  260.883  57.656  49.950  324.573  693.062 
Obveze među segmentima 118.482  9.115  -  -  127.597 
Obveze bez međusobnih 
obveza 142.401  48.541  49.950  324.573  565.465 

          
Kapitalna ulaganja   10.657  11.642  5.262  332  27.893 

 
 
(b) Sekundarni izvještajni format – zemljopisni segmenti 
 
Zemljopisni segmenti sekundarni su poslovnim segmentima. Prihod zemljopisnog segmenta ovisi o 
zemljopisnom položaju kupaca.  
 

 2007.  2006. 

 (u tisućama 
kuna)  %  (u tisućama 

kuna)  % 

Prihodi po tržištima        
        
Hrvatska 996.091  58,6  836.770  59,2 
        

Međunarodna tržišta        
Njemačka 247.836  14,7  222.155  15,7 
Europska unija (bez Njemačke)  243.014  14,3  222.443  15,8 
Jugoistočna Europa (bez Hrvatske) 163.807  9,6  96.815  6,8 
Ostalo 48.355  2,8  35.283  2,5 

Ukupno međunarodna tržišta 703.012  41,4  576.696  40,8 
        
Ukupan prihod 1.699.103  100,0  1.413.466  100,0 
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Segmentalna analiza imovine i obveza na dan 31. prosinca i kapitalna ulaganja za godinu koja je tada 
završila su kako slijedi: 

 
 2007.  2006. 

(u tisućama kuna) Imovina  Kapitalna 
ulaganja  Imovina  Kapitalna 

ulaganja 
        
Hrvatska 1.180.357  46.962  640.031  21.979 
Međunarodna tržišta:         

Njemačka 132.806  3.074  119.489  5.262 
Europska unija (bez Njemačke)  54.433  15  51.735  - 
Jugoistočna Europa (bez Hrvatske) 96.830  4.298  34.899  652 

Ukupno međunarodna tržišta 284.069  7.387  206.123  5.914 
        
Ukupno 1.464.426  54.349  846.154  27.893 
        

        

 Obveze    Obveze   
        
Hrvatska 705.943    477.143   
Međunarodna tržišta:         

Njemačka 60.930    43.912   
Europska unija (bez Njemačke)  28.492    35.312   
Jugoistočna Europa (bez Hrvatske) 17.532    9.098   

Ukupno međunarodna tržišta 106.954    88.322   
        
Ukupno 812.897    565.465   

 
Analiza prihoda po kategorijama 
 

 2007.  2006. 

 (u tisućama 
kuna)  %  (u tisućama 

kuna)  % 

        
Prihodi od prodaje po vrstama proizvoda        

Vlastiti brandovi 851.283  50,1  669.494  47,4 
Principalski brandovi  665.810  39,2  587.997  41,6 
Ugovorena proizvodnja 152.952  9,0  136.924  9,7 

Ukupno prihodi od prodaje po vrstama 
proizvoda 1.670.045  98,3  1.394.415  98,7 

Ostali prihodi 29.058  1,7  19.051  1,3 

Ukupan prihod 1.699.103  100,0  1.413.466  100,0 
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BILJEŠKA 6 – TROŠKOVI  RADNIKA 
 

 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    

Bruto plaće /i/ 227.988  201.251 
Naknade za prijevoz 4.194  5.476 
Otpremnine 2.620  3.033 
Ostale naknade zaposlenima /ii/ 18.143  9.488 

 252.945  219.248 

 
Na dan 31. prosinca 2007. godine Grupa ima 1.452 radnika (2006.: 1.332). 
 
/i/ Doprinosi za mirovine koje je Grupa obračunala za uplatu obveznim mirovinskim fondovima za 

2007. godinu iznose 25.131 tisuću kuna (2006.: 20.901 tisuća kuna).  
 
/ii/ Ostale naknade zaposlenima uključuju bonuse, troškove stručnog usavršavanja, naknade za 

neiskorištene dane godišnjeg odmora i jubilarne nagrade.  
 
 
BILJEŠKA 7 – TROŠKOVI MARKETINGA I UNAPREĐENJA PRODAJE 
 

 2007.  2006. 
    
           (u tisućama kuna) 
    
Troškovi marketinga 88.097  77.254 
Troškovi marketinga – povezane stranke (bilješka 30) 1.246  - 
Troškovi unapređenja prodaje 35.903  29.139 
Sponzorstva i donacije 8.991  8.926 
Reprezentacija 4.704  3.845 

 138.941  119.164 
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BILJEŠKA 8 – OSTALI TROŠKOVI POSLOVANJA 
 
 2007.  2006. 
    

 (u tisućama kuna) 
    

Zakupnine 33.917  25.047 
Prijevozni troškovi 32.307  26.929 
Troškovi održavanja 31.304  22.801 
Intelektualne usluge 12.722  11.934 
Troškovi službenog puta i dnevnice 10.075  7.881 
Gorivo 8.907  7.845 
Vrijednosno usklađenje zaliha 7.066  1.263 
Neproizvodni materijal 7.502  7.340 
Neproizvodne usluge 6.689  6.570 
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 6.458  4.483 
Trošak pošte i telekomunikacija 6.354  6.990 
Brokerske usluge 6.279  2.174 
Naknade Nadzornom odboru 5.606  2.567 
Proizvodne usluge 3.530  4.761 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca 2.803  402 
Bankarski troškovi 2.653  2.304 
Autorske naknade 2.281  1.845 
Ostalo – povezane stranke (bilješka 30) 1.791  - 
Ostalo 15.442  11.127 
 203.686  154.263 
 
 
BILJEŠKA 9 – OSTALI DOBICI – NETO 
 
 2007.  2006. 
    

 (u tisućama kuna) 
    

Dobitak od prodaje materijalne imovine 1.336  5.256 
Gubitak od prodaje ulaganja u povezano društvo  -  (80) 
Dobici od svođenja na fer vrijednost financijske imovine -  58 
Dobici od prodaje financijske imovine 1.355  - 
Dobici/(gubici) od tečajnih razlika – neto (622)  592 
 2.069  5.826 
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BILJEŠKA 10 – RASHODI OD FINANCIRANJA – NETO 
 

 2007.  2006. 
    

 (u tisućama kuna) 
    
Prihodi od financiranja     
Neto dobici od tečajnih razlika po primljenim kreditima (66)  (1.006) 
    
Rashodi od financiranja    
Rashodi od kamata po kreditima od banaka 15.648  13.070 
Rashodi od kamata po obveznicama i komercijalnim zapisima 7.016  8.218 
Rashod od kamata po kreditima – povezane stranke (bilješka 30) 994  1.544 
 23.658  22.832 

 23.592  21.826 

 
 
BILJEŠKA 11 – POREZ NA DOBIT 
 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    

Tekući porez na dobit  16.567  13.613 
Odgođeni porez (bilješka 25) 503  (8.358) 
 17.070  5.255 
 
Porez na dobit obračunat na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od izvedenog iznosa koji 
proizlazi primjenom prosječno ponderirane porezne stope primijenjene na dobit konsolidiranih 
društava je kako slijedi:  

 2007.  2006. 
  

 (u tisućama kuna) 
    
Dobit prije oporezivanja 71.526  31.747 
    
Porez na dobit izračunat primjenom prosječno ponderirane 
porezne stope na dobit društava u pripadajućim zemljama 17.300  6.407 

Usklađenje za tekući porez na dobit prethodnih godina (753)  - 
Otpis odgođene porezne imovine zbog promjene stope poreza na 
dobit (bilješka 25) 3.030  - 

Korištenje prethodno nepriznatih poreznih gubitaka (2.254)  (1.457) 
Učinak porezno nepriznatih troškova – neto (48)  3.264 
Porezni gubici za koje je priznat odgođeni porez na dobit (205)  (2.959) 

Porezni trošak 17.070  5.255 
 
Primijenjena ponderirana prosječna porezna stopa iznosila je 24,2% (2006.: 20,2%). Povećanje je 
uzrokovano ostvarenjem dobiti podružnica s višom stopom poreza na dobit. 
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BILJEŠKA 12 – ZARADA PO DIONICI 
 
Osnovna zarada po dionici 
 
Osnovna zarada po dionici izračunava se na način da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim 
prosječnim brojem redovnih dionica koje su izdane u toku godine, koji ne uključuje prosječan broj 
redovnih dionica koje je Društvo kupilo i koje drži kao vlastite dionice. U studenom 2006. i u srpnju 
2007. godine, Društvo je izvršilo podjelu dionica te su postojećim dioničarima izdane nove redovne 
dionice bez dodatne novčane naknade (bilješka 21 /ii/, /iv/ i /v/). U skladu s time, prepravljeni su 
usporedni podaci o zaradi po dionici. 
 
 2007.  2006. 
    

Neto dobit dioničarima (u tisućama kuna) 46.405  20.580 
Prosječno ponderirani broj dionica  2.113.365  2.087.025 
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 21,96  9,86 
 
 
Razrijeđena zarada po dionici  
Razrijeđena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici. 
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BILJEŠKA 13 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 

(u tisućama kuna) Zemljište  Građevinski 
objekti  Postrojenja 

i oprema  Imovina u 
pripremi   Ukupno 

          
Stanje 1. siječnja 2006.          
Nabavna  vrijednost 16.621  179.882  326.794  5.462  528.759 
Akumulirana amortizacija               -      (99.670)  (246.004)                -      (345.674) 

Neto knjigovodstvena vrijednost 16.621  80.212  80.790  5.462  183.085 
          
Za godinu završenu 31. prosinca 
2006.           
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost  16.621  80.212  80.790  5.462  183.085 

Stjecanje ovisnog društva -  -  1.932  -  1.932 
Povećanje -  2.508  9.703  11.727  23.938 
Prodaja i rashodovanja -  (225)  (974)  (857)  (2.056) 
Amortizacija  -  (6.892)  (20.836)  -  (27.728) 
Tečajna razlika  (23)  (54)  148  -  71 
Zaključno neto knjigovodstveno 
stanje   16.598  75.549  70.763  16.332  179.242 

          

 Stanje 31. prosinca 2006.           
 Nabavna  vrijednost  16.598  181.507  327.169  16.332  541.606 
 Akumulirana amortizacija  -  (105.958)  (256.406)  -  (362.364) 

 Neto knjigovodstvena vrijednost  16.598  75.549  70.763  16.332  179.242 

          
Stanje 1. siječnja 2007.          
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost 16.598  75.549  70.763  16.332  179.242 

Stjecanje ovisnog društva (bilješka 28 
/i/) 5.821  12.442  5.624  23  23.910 

Povećanje -  3.763  35.351  14.578  53.692 
Prijenos -  3.042  2.225  (5.267)  - 
Prodaja i rashodovanja -  (1.468)  (684)  (8)  (2.160) 
Amortizacija  -   (7.432)   (21.084)  -   (28.516) 
Tečajna razlika  (13)  (33)  9  -  (37) 
Zaključno neto knjigovodstveno 
stanje   22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 

          

 Stanje 31. prosinca 2007.           
 Nabavna  vrijednost  22.406  199.843  365.519  25.658  613.426 
 Akumulirana amortizacija  -   (113.980)  (273.315)  -  (387.295) 
 Neto knjigovodstvena vrijednost  22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 

 
Kao sredstvo osiguranja otplate kredita, založena je dugotrajna materijalna imovina čija neto 
knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 89.310 tisuća kuna (2006.: 81.031 
tisuća kuna) (bilješka 24). 
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BILJEŠKA 14 – NEMATERIJALNA IMOVINA 
 
(u tisućama kuna) Goodwill  Brand  Prava  Softver  Ukupno 
          
Stanje 1. siječnja 2006.          
Nabavna vrijednost -  -  29.541  18.577  48.118 
Akumulirana amortizacija  -  -  (9.785)  (12.750)  (22.535) 

Neto knjigovodstvena vrijednost  -  -  19.756  5.827  25.583 

          
Za godinu završenu 31. prosinca 
2006.          

Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost -  -  19.756  5.827  25.583 

Učinak promjene deviznog tečaja -  -  (100)  (5)  (105) 
Stjecanje ovisnog društva (bilješka 
28 /ii/) 10.515  -  739  11  11.265 

Povećanja -  -  -  3.955  3.955 
Prodaja, rashodovanje i ostalo -  -  -  (250)  (250) 
Amortizacija  -  -  (14.932)  (1.869)  (16.801) 
Zaključno neto knjigovodstveno 
stanje 10.515  -  5.463  7.669  23.647 

          
Stanje 31. prosinca 2006.          
Nabavna vrijednost 10.515  -  34.538  22.745  67.798 
Akumulirana amortizacija  -  -  (29.075)  (15.076)  (44.151) 

Neto knjigovodstvena vrijednost 10.515  -  5.463  7.669  23.647 

          
Stanje 1. siječnja 2007.          
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost 10.515  -  5.463  7.669  23.647 

Učinak promjene deviznog tečaja -  -  (1)  165  164 
Procjena vrijednosti brand-a 
(bilješka 28 /ii/) (10.069)  10.069  -  -  - 

Odgođena porezna obveza 
(bilješka 28 /ii/) 2.014  -  -  -  2.014 

Stjecanje ovisnog društva (bilješka 
28 /i/) 104.987  53.240  -  277  158.504 

Povećanja -  -  -  657  657 
Prodaja, rashodovanje i ostalo -  -  (126)  (52)  (178) 
Amortizacija -  (3.852)  (2.237)  (2.607)  (8.696) 
Zaključno neto knjigovodstveno 
stanje 107.447  59.457  3.099  6.109  176.112 

          
Stanje 31. prosinca 2007.          
Nabavna vrijednost 107.447  63.309  34.473  18.881  224.110 
Akumulirana amortizacija -  (3.852)  (31.374)  (12.772)  (47.998) 

Neto knjigovodstvena vrijednost 107.447  59.457  3.099  6.109  176.112 
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BILJEŠKA 15a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA 
 
Računovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjeni na sljedeće stavke:  
 

(u tisućama kuna) Krediti i 
potraživanja 

Financijska 
imovina po fer 

vrijednosti u 
računu dobiti i 

gubitka 

Financijska 
imovina 

raspoloživa za 
prodaju 

Ukupno 

31. prosinca 2007.     
     

Financijska imovina     
Raspoloživa za prodaju  - - 35.041 35.041 
Dani krediti i depoziti 13.922 - - 13.922 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 348.754 - - 348.754 
Novac i novčani ekvivalenti 399.837 - - 399.837 
Ukupno 762.513 - 35.041 797.554 

 

(u tisućama kuna) 
Ostale 

financijske 
obveze 

Ukupno 

31. prosinca 2007.   
   

Financijske obveze   
Primljeni krediti 490.329 490.329 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 240.217 240.217 
Ukupno 730.546 730.546 

 

(u tisućama kuna) Krediti i 
potraživanja 

Financijska 
imovina po fer 

vrijednosti u 
računu dobiti i 

gubitka 

Financijska 
imovina 

raspoloživa 
za prodaju 

Ukupno 

31. prosinca 2006.     
     

Financijska imovina     
Raspoloživa za prodaju - - 32.175 32.175 
Dani krediti i depoziti 13.468   13.468 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 288.521 - - 288.521 
Financijska imovina po fer vrijednosti u 
računu dobiti i gubitka - 55.058 - 55.058 

Novac i novčani ekvivalenti 47.708 - - 47.708 
Ukupno 349.697 55.058 32.175 436.930 

 

(u tisućama kuna) 
Ostale 

financijske 
obveze 

Ukupno 

31. prosinca 2006.   
   

Financijske obveze   
Primljeni krediti 320.064 320.064 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 194.930 194.930 
Ukupno  514.994 514.994 
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BILJEŠKA 15b – KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE 
 
Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, se može ocijeniti u 
usporedbi s neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protu-
strankama. 
 

Na dan 31. prosinca 2007. godine financijska imovina klasificirana u kategoriji 'nedospjeli krediti i 
ostala potraživanja' iznosi 288.909 tisuće kuna (2006.: 240.764 tisuća kuna). Nedospjela potraživanja 
odnose se na potraživanja od postojećih kupaca bez kašnjenja u plaćanju u prošlosti. 
 

Grupa gotovo sav novac i novčana sredstva u ukupnom iznosu od 355.237 tisuća kuna (2006.: 26.943 
tisuća kuna) deponira kod banke, članice grupe koja prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu 
ocjenu AA+. 
 

Grupa drži financijsku imovinu raspoloživu za prodaju  u iznosu od 35.041 tisuća kuna (2006.: 32.175 
tisuća kuna) u društvu koje prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu BBB+. 
 
 
BILJEŠKA 16 – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU  
 
Na dan 31. prosinca 2007. godine Grupa ima iskazano ulaganje u glavnični instrument koji ne kotira 
na burzi u iznosu od 35.041 tisuća kuna (31. prosinca 2006.: 32.175 tisuća kuna). Kako bi se održao 
isti postotni udio ulaganja u glavnični instrument, u studenom 2007. godine  povećano je ulaganje u 
iznosu od 2.866 tisuća kuna. Ulaganje je iskazano po trošku, s obzirom da se fer vrijednost ne može 
pouzdano izmjeriti. U toku 2007. godine te u 2006. godini nije bilo prodaje niti umanjenja vrijednosti 
financijske imovine raspoložive za prodaju. 
 
 
BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA 
 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
Dugoročna potraživanja    

Dani krediti i depoziti /i/ 9.450  9.647 
    
Kratkoročna potraživanja    
Potraživanja od kupaca /ii/ 348.754  288.521 
Dani krediti i depoziti /i/ 4.472  3.821 
Ostala potraživanja /iii/ 46.775  29.165 
 400.001  321.507 
    
 409.451  331.154 

 
 

 2007.  2006. 
    
Financijska imovina (u tisućama kuna) 
Kategorija: Dani krediti i potraživanja     
Dani krediti i depoziti 9.450  9.647 
Potraživanja od kupaca 348.754  288.521 

 Dani kratkoročni krediti i depoziti 4.472  3.821 

 362.676  301.989 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
/i/ Potraživanja po danim kreditima i depozitima su kako slijedi: 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Dugoročna potraživanja   

Dani depoziti za najam  6.585  6.784 
Dani krediti 3.133  3.008 
Tekuće dospijeće (268)  (145) 
 9.450  9.647 
Kratkoročna potraživanja     
Dani depoziti za najam 1.754  1.054 
Ostali krediti 2.450  2.622 
Tekuće dospijeće dugoročnih potraživanja  268  145 
 4.472  3.821 

 13.922  13.468 
 
Fer vrijednost dugoročnih potraživanja približno je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti. 
 
/ii/ Potraživanja od kupaca su kako slijedi:  
 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Potraživanja od kupaca  363.146  314.558 
Potraživanja od kupaca – povezane stranke (bilješka 30) 14.639  2.956 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca (29.031)  (28.993) 

 348.754  288.521 

 
/iii/ Ostala potraživanja su kako slijedi:  
 

 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Potraživanja od državnih institucija  12.225  10.481 
Potraživanja za predujmove   5.826  3.520 
Faktoring 3.025  2.468 
Unaprijed plaćeni troškovi 1.725  1.312 
Potraživanja za prodaju dijela udjela u podružnici (bilješka 30) -  7.090 
Ostalo – povezane stranke (bilješka 30) -  467 
Ostalo 23.974  3.827 

 46.775  29.165 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
Na dan 31. prosinca 2007. godine, vrijednost potraživanja od kupaca za koje je izvršen ispravak 
vrijednosti iznosi 29.031 tisuća kuna (2006.: 28.993 tisuća kuna). Pojedinačni ispravci potraživanja od 
kupaca odnose se na kupce koji su u neočekivano teškoj ekonomskoj situaciji. Starosna struktura ovih 
potraživanja od kupaca je sljedeća: 
 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Do 3 mjeseca 375  74 
Od 3 do 6 mjeseci 736  176 
Više od 6 mjeseci 27.920  28.743 

 29.031  28.993 
 
Na dan 31. prosinca 2007. godine, vrijednost dospjelih potraživanja od kupaca za koje nije izvršen 
ispravak vrijednosti iznosi 73.767 tisuća kuna (2006.: 61.225 tisuća kuna) i odnosi se na kupce koji u 
prošlosti nisu imali problema s plaćanjem. 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Do 3 mjeseca 67.627  53.042 
Od 3 do 6 mjeseci 4.027  6.139 
Više od 6 mjeseci  2.113  2.044 

 73.767  61.225 

 
Knjigovodstvena vrijednost potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja Grupe po valutama je kako 
slijedi: 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 89.726  95.446 
Kune 278.506  215.943 
Ostalo 41.219  19.765 

 409.451  331.154 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
Promjene u ispravku vrijednosti potraživanja od kupaca je kako slijedi: 
 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Stanje 1. siječnja 2007.  28.993  30.000 
Stjecanje podružnice 1.324  - 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca 2.917  1.073 
Naplata prethodno usklađenih potraživanja od kupaca (114)  (671) 
Isknjižena nenaplativa, prethodno ispravljena potraživanja od 
kupaca (4.103)  (1.386) 

Tečajne razlike 14  (23) 

 29.031  28.993 

 
 
Ostale kategorije unutar potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja ne sadrže imovinu umanjene 
vrijednosti. 
 
Na dan bilance, maksimalna izloženost kreditnom riziku je fer vrijednost svake gore spomenute 
kategorije potraživanja. 
 
Grupa nema kolaterala kao osiguranja naplate potraživanja osim mjenica i zadužnica. 
 
 
BILJEŠKA 18 – ZALIHE 
 

 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Sirovine i materijal 61.934  50.710 
Proizvodnja u toku 1.942  2.482 
Gotovi proizvodi  39.622  56.186 
Trgovačka roba 103.867  58.105 

 207.365  167.483 
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BILJEŠKA 19 – FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RAČUNU DOBITI I 
GUBITKA 
 

 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Vrijednosnice koje kotiraju na aktivnom tržištu – namijenjeni 
trgovanju: 

   

Novčani fondovi -  55.058 

 -  55.058 
 
Fer vrijednost ovih glavničkih vrijednosnica temelji se na tekućoj cijeni na aktivnom tržištu.  
 

U 2007. godini obavljeno je dodatno ulaganje u vrijednosne papire koji kotiraju na Zagrebačkoj burzi 
u iznosu od 976 tisuća kuna kao i dodatno ulaganje u novčane fondove u iznosu od 3.000 tisuće kuna. 
Ulaganje u novčane fondove u iznosu od 2.582 kupljeno je stjecanjem ovisnog društva (bilješka 28). 
Do kraja 2007. godine prodani su kupljeni vrijednosni papiri i udjeli u novčanim fondovima za iznos 
od 62.971 tisuće kuna. 
 
Povećanje ulaganja za izračun fer vrijednosti te realizirani dobici od prodaje iskazani su u računu 
dobiti i gubitka, u sklopu ostalih dobitaka/gubitaka (bilješka 9).  
 
 
BILJEŠKA 20 – NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI 
 

 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Kunski račun i gotovina u blagajni 24.895  10.669 
Devizni račun  18.323  11.039 
Depoziti s rokom dospijeća do mjesec dana /i/ 356.619  26.000 

 399.837  47.708 
 
/i/ Obračunata pripadajuća kamata do datuma bilance iskazana je u okviru ostalih prihoda (bilješka 

5). 
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BILJEŠKA  21 –  DIONIČKI KAPITAL 
 

  
Broj 

dionica  
Redovne 
dionice  Kapitalna 

dobit  
Vlastite 
dionice  Ukupno 

  (u komadima)  (u tisućama kuna) 
           
1. siječnja 2006.  -  50  -  -  50 
Prijenos iz rezervi (bilješka 
22)  -  2.000  -  -  2.000 

Izdavanje dionica /i/  2.050  2.050  -  -  2.050 
Podjela dionica /ii/  20.500  2.050  -  -  2.050 
Izdavanje novih dionica 
/iii/  1.840  184  81.247  -  81.431 

31. prosinca 2006.  22.340  2.234  81.247  -  83.481 
           
Učinak podjele dionica /iv/   55.850  2.234  81.247  -  83.481 
Izdavanje novih dionica /v/  2.031.175  81.247  (81.247)  -  - 
Dionički kapital prije IPO-a 
(bilješka 12)   2.087.025  83.481  -  -  83.481 

Povećanje kapitala /vi/  382.970  15.319  313.854  -  329.173 
Kupovina vlastitih dionica/vii/  -  -  -  (3.063)  (3.063) 
31. prosinca 2007.  2.469.995  98.800  313.854  (3.063)  409.591 
 
/i/ Početkom 2006. godine Društvo je smanjenjem rezervi povećalo registrirani kapital s 50 tisuća 

na 2.050 tisuća kuna. U travnju 2006. godine Društvo je izvršilo transformaciju iz društva s 
ograničenom odgovornošću u dioničko društvo pri čemu je izdalo 2.050 dionica nominalne 
vrijednosti 1.000 kuna.  

 
/ii/ U studenom 2006. godine Društvo je izvršilo podjelu dionica na način da je svaka dotadašnja 

dionica podijeljena na 10 novih dionica čime je ukupan broj dionica s dotadašnjih 2.050 
porastao na 20.500 (serija A). Navedena podjela nije utjecala na vrijednost dioničkog kapitala 
Društva. Nakon navedene podjele, nominalna vrijednost pojedine dionice iznosila je 100 kuna. 

 
/iii/ U prosincu 2006. godine Društvo je njemačkoj razvojnoj banci „DEG – Deutsche Investitions- 

und Entwicklungsgesellshaft mbH“ (DEG) izdalo 1.840 novih dionica (serija B) nominalne 
vrijednosti 100 kuna koje je DEG platio 11 milijuna eura što je po tečaju na dan uplate iznosilo 
81.431 tisuću kuna. Premija na nominalnu vrijednost u iznosu 81.247 tisuća kuna iskazana je 
kao kapitalna dobit.  

 
/iv/  U srpnju 2007. godine provedena je nova podjela dionica na način da je nominalni iznos dionice 

smanjen sa 100 kuna na 40 kuna sukladno čemu je ukupan broj dionica s dotadašnjih 22.340 
porastao na 55.850 (serija C). Navedena podjela nije utjecala na vrijednost dioničkog kapitala 
Društva. 

 
/v/  Nakon podjele dionica, u srpnju 2007. godine izvršeno je povećanje temeljnog kapitala Društva 

konverzijom kapitalne dobiti u iznosu 81.427 tisuća kuna na iznos od 83.481 tisuća kuna te je 
temeljni kapital podijeljen na 2.087.025 redovnih dionica pojedinačnog nominalnog iznosa od 
40 kuna.  
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BILJEŠKA  21 –  DIONIČKI KAPITAL (nastavak) 
 
/vi/ Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) 18. listopada 2007. godine odobrila 

je Prospekt inicijalne javne ponude redovnih dionica Društva u svrhu inicijalne javne ponude. U 
inicijalnu javnu ponudu uključeno je 382.970 redovnih dionica novog izdanja na Zagrebačkoj 
burzi kapitala (serija D), nominalne vrijednosti 40 kuna. Upis dionica završen je 31. listopada te 
je određena cijena dionice u javnoj ponudi od 935 kuna po dionici, što znači da je temeljni 
kapital društva povećan za 15.318.800 kuna na 98.800 tisuća kuna dok je kapitalna dobit 
povećana za 342.758.150 kuna. Iznos kapitalne dobiti umanjen je za iznos troškova direktno 
vezanih uz javnu ponudu, uključujući troškove savjetnika u visini od 28.904 tisuća kuna.  

 

/vii/ Društvo je u studenom 2007. godine na Zagrebačkoj burzi kapitala kupilo 3.359 vlastitih dionica 
za iznos od 3.063 tisuće kuna. Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice uključuje sve 
izravno pripadajuće troškove transakcije. 

 
Po svojoj vrsti sve dionice su redovne dionice, koje imaju sva pripadajuća prava. Navedena prava 
uključuju pravo glasa na Glavnoj skupštini Društva kao i pravo na isplatu dividende. 
 
 
Vlasnička struktura Društva je kako slijedi:  
 

  2007.  2006. 
 Broj dionica  %  Broj dionica  % 
Emil Tedeschi 1.302.304  52,72  13.994  62,64 
Lada Tedeschi 191.589  7,76  2.050  9,18 
Svetozar Tedeschi -  -  4.100  18,35 
DEG 171.971  6,96  1.840  8,24 
Free float 757.749  30,68  -  - 
Uprava Društva  43.023  1,74  356  1,59 
Vlastite dionice  3.359  0,14  -  - 
Ukupno  2.469.995  100,00  22.340  100,00 

 
 
BILJEŠKA 22 – PRIČUVE 
 
(u tisućama kuna) Pričuve   Pričuve iz 

preračuna  Ukupno  
      

1. siječnja 2006. 7.428  (438)  6.990 
Prijenos u dionički kapital (2.000)  -  (2.000) 
Tečajne razlike  -  114  114 

31. prosinca 2006. 5.428  (324)  5.104 
      

1. siječnja 2007. 5.428  (324)  5.104 
Tečajne razlike  -  (229)  (229) 

31. prosinca 2007. 5.428  (553)  4.875 
      
 
Ove pričuve su raspodjeljive. Pričuve se uglavnom odnose na statutarne pričuve koje su iskazane 
sukladno odredbama statuta Društva. 
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BILJEŠKA 23 – OBVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA I OSTALE OBVEZE 
 
 2007.  2006. 
    

 (u tisućama kuna) 
    
Obveze prema dobavljačima 240.217  194.930 
Ostale obveze 45.257  33.290 
 285.474  228.220 

 
Ostale obveze na dan 31. prosinca 2007. godine su kako slijedi: 
 
 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Obveze za bruto plaće zaposlenima 14.887  16.422 
Obveze prema državnim institucijama  11.949  2.385 
Obveze za stjecanje ovisnog društva (bilješka 28 i bilješka 30) 5.531  3.838 
Obveza za dividendu (bilješka 30) -  2.519 
Ukalkulirani troškovi 8.115  5.816 
Ostalo 4.775  2.310 
 45.257  33.290 
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BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA 
 

 2007.  2006. 
  
 (u tisućama kuna) 

Dugoročni krediti:    
Banke i financijske ustanove /iv/ 130.346  83.557 
Obveznice /i/ 114.359  114.141 
Financijski najam 3.911  2.188 
Dugoročni dug 248.616  199.886 

    
Kratkoročni krediti:    
Banke i financijske ustanove /iv/ 240.184  99.492 
Obveznice /ii/   244  5.079 
Komercijalni zapisi /iii/ -  14.978 
Financijski najam 1.285  629 

 241.713  120.178 

 490.329  320.064 

 
 
/i/ U prosincu 2006. godine Grupa je izdala 115.000 tisuća obveznica u nominalnom iznosu od 

115.000 tisuća kuna, nominalne vrijednosti od 1 kune, s rokom dospijeća u prosincu 2011. 
godine. Obveznice se nalaze u kotaciji Zagrebačke burze. Vrijednost iskupljenih i zamijenjenih 
starih obveznica novim kunskim obveznicama iznosila je 14.357 tisuća EUR odnosno kunske 
protuvrijednosti od 105.718 tisuće kuna, uvećano za obračunatu kamatu i naknadu u iznosu od 
3.263 tisuća kuna i troška novog izdanja od 1.111 tisuća kuna, što ukupno iznosi 110.092 tisuća 
kuna. Ostatak od 4.908 tisuće kuna odnosi se neto priliv novčanih sredstava za nove kunske 
obveznice. Iskazano stanje obveznica na dan 31. prosinca 2007. i 31. prosinca 2006. odnosi se 
na nominalnu vrijednost umanjenu za dugoročni dio unaprijed plaćenih troškova izdavanja.  

 
/ii/ Na dan 31. prosinca 2007. u kratkoročne obveze po obveznicama ulaze obračunate kamate za 

nove obveznice i kratkoročni dio unaprijed plaćenih troškova izdavanja. Na dan 31. prosinca 
2006. godine kratkoročne obveze po obveznicama sastojale su se od iskazane obveze za 
neiskupljene stare obveznice preračunate po srednjem tečaju EUR-a, uvećane za pripadajuću 
obračunatu kamatu i umanjene za unaprijed plaćene troškove izdavanja. Stare obveznice 
dospjele su i iskupljene u srpnju 2007. godine. 

 
/iii/ Prema Ugovoru o izdavanju komercijalnih zapisa iz 2003. godine, u listopadu 2006. godine 

izdana je četvrta tranša komercijalnih zapisa u iznosu od 15,0 milijuna kuna sa rokom dospijeća 
od 91 dan uz diskont od 4,00%. Navedena tranša iskupljena je u siječnju 2007. godine.  

 
/iv/ U lipnju 2007. godine Grupa je primila kredit od inozemne banke u iznosu od 6.000 tisuća EUR 

za kupnju poduzeća Multivita. Kredit se otplaćuje u polugodišnjim ratama do 2014. godine, od 
kojih prva dospijeva u 2009. godini. Kredit je osiguran stopostotnim udjelom nad Multivitom. 

 
U prosincu 2007. godine, Grupa je primila kratkoročni kredit za potrebe obrtnog kapitala u iznosu od 
110.000 tisuća. Kredit je otplaćen u siječnju 2008. godine. 
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BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA (nastavak) 
 
Dio kredita banaka osiguran je zemljištem i zgradama Grupe (bilješka 13), dok se na drugi dio kredita 
od banaka i financijskih ustanova te na izdane obveznice primjenjuju financijske obveze definirane 
ugovorima o kreditu na temelju kojih je Grupa obvezna ispuniti određene ključne pokazatelje 
poslovanja.  
 
Izloženost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena 
kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi: 
 2007.  2006. 
 (u tisućama kuna) 
  
Fiksna kamatna stopa 165.655  168.373 
Do 3 mjeseca 314.574  132.916 
1-5 godina 10.100  18.775 
 490.329  320.064 
 
Dinamika otplate dugoročnog duga je kako slijedi: 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  

Od 1 – 2 godine 26.179  35.446 
Od 2 – 5 godina 193.732  158.430 
Preko 5 godina 28.705  6.010 
 248.616  199.886 

 
 
Efektivne kamatne stope na dan bilance su kako slijedi: 
 
 2007.  2006. 
 Kune EUR  Kune EUR 
Dugoročni krediti      
Banke i financijske ustanove - 6,08%  - 5,81% 
Obveznice 5,98% -  5,94% - 
Kratkoročni krediti      
Banke i financijske ustanove 7,39% 5,47%  - 9,30% 
Obveznice 5,98% -  5,94% 5,92% 
Komercijalni zapisi - -  4,0% - 
 



PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE134 135PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE134 135

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2007. 
 

 
44 

 
BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA (nastavak) 
 
Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugoročnog duga su kako slijedi: 
 

 Knjigovodstveni iznosi    Fer vrijednost 
 2007.  2006.   2007.  2006. 

 (u tisućama kuna)  (u tisućama kuna) 
Dugoročni dug    
Banke i financijske ustanove 130.346  83.557  125.555  82.594 
Obveznice  114.359  114.141  112.240  114.655 

Financijski najam 3.911  2.188  3.911  2.188 

 248.616  199.886  241.706  199.437 
 
 

Fer vrijednost primljenih kredita od domaćih banaka izračunata je na temelju diskontiranog novčanog 
toka primjenom kamatne stope od 6,69% (2006.: 6,52), dok je fer vrijednosti obveznica izračunata 
korištenjem tekuće cijene ponude na burzi na dan bilance.  
 
Knjigovodstveni iznos kratkoročnih kredita uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti. 
 
Bruto obveze po financijskom najmu – minimalna plaćanja najma: 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  

Do 1 godine 1.750  777 
Između 1 i 5 godina 4.504  2.756 
 6.254  3.533 
    
Budući financijski troškovi po financijskom najmu (1.058)  (716) 
Sadašnja vrijednost obveza po financijskom najmu 5.196  2.817 

 
Knjigovodstveni iznos kredita i obveznica preračunat je iz sljedećih valuta: 
 
 2007.  2006. 

 (u tisućama kuna) 
  
Kune 250.853  150.472 
EUR 237.961  169.111 
CHF 1.515  481 

 490.329  320.064 
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BILJEŠKA 25 – ODGOĐENI POREZ  
 
 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
Odgođena porezna imovina:    
- koju je moguće upotrijebiti poslije više od 12 mjeseci 4.241  9.163 
- koju je moguće upotrijebiti u razdoblju od 12 mjeseci 4.540  524 
 8.781  9.687 
Odgođene porezne obveze:    
- koju je moguće upotrijebiti poslije više od 12 mjeseci (9.703)  - 
- koju je moguće upotrijebiti u razdoblju od 12 mjeseci (845)  - 
 (10.548)  - 

 (1.767)  9.687 

 
Odgođena porezna imovina priznaje se za prenesene porezne gubitke i porezne prihode do visine za 
koju je vjerojatno da će ovi iznosi biti realizirani kroz buduću oporezivu dobit pripadajućih društava u 
Grupi.  
 
Odgođena porezna imovina  
 Porezni 

gubici  Rezerviranja  Ukupno 

 (u tisućama kuna) 
Stanje 31. prosinca 2006. 9.115  572  9.687 
Porez proizašao iz stjecanja ovisnog društva -  239  239 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) -  2.869  2.869 
Porez na teret računa dobiti i gubitka  (bilješka 11) (257)  (769)  (1.026) 
Porez proizašao promjenom stope poreza na dobit 
(bilješka 11) (3.030)  -  (3.030) 

Ostale promjene -  54  54 
Tečajne razlike (20)  8  (12) 
Stanje 31. prosinca 2007.  5.808  2.973  8.781 
 
 
Odgođena porezna obveza 
  Stjecanje ovisnog društva 
 (u tisućama kuna) 

Stanje 31. prosinca 2006.  - 
Porez proizašao iz stjecanja ovisnog društva  6.681 
Porez proizašao iz procjene branda (bilješka 14 i 28/ii/)  4.549 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11)  (684) 
Ostale promjene  2 
Stanje 31. prosinca 2007.  10.548 
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BILJEŠKA 26 – REZERVIRANJA 
 

(u tisućama kuna) 
Rezerviranje 

za naknade 
zaposlenima  

 
Rezerviranje 

za sudske 
sporove  

 Rezerviranja 
za garancije   Nepovoljni 

ugovori   Ukupno  

          

Stanje 31. prosinca 2006. 5.857  788  1.827  1.762  10.234 
          
Analiza ukupnih rezerviranja:         
Dugoročni dio 401  788  -  1.762  2.951 
Kratkoročni dio 5.456  -  1.827  -  7.283 

Stanje 1. siječnja 2007.  5.857  788  1.827  1.762  10.234 

Povećanja  17.078  1.398  1.806  -  20.282 
Iskorištena u toku godine  (4.570)  (132)  (1.620)  (345)  (6.667) 
Ukinuta tijekom godine  (173)  (389)  -  (1.415)  (1.977) 
Tečajne razlike  (18)  (2)  (5)  (2)  (27) 

Stanje 31. prosinca 2007. 18.174  1.663  2.008  -  21.845 
          

Analiza ukupnih rezerviranja:         
Dugoročni dio 1.466  1.298  -  -  2.764 
Kratkoročni dio 16.708  365  2.008  -  19.081 

 
Sudski sporovi 
U toku redovitog poslovanja Grupa je bila tuženik, odnosno tužitelj u nekoliko sudskih sporova u 
tijeku. Prema mišljenju Uprave, Grupa neće imati materijalnih gubitaka po ovim sporovima iznad 
iznosa za koje su izvršena rezerviranja na dan 31. prosinca 2007. godine.   
 

Primanja radnika 
Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugoročna primanja radnika vezano uz otpremnine i 
jubilarne nagrade, što je definirano Kolektivnim ugovorom te na bonuse radnicima. Dugoročni iznos 
rezerviranja odnosi se na procijenjena stečena prava na otpremnine i jubilarne nagrade koje će biti 
isplaćene nakon 31. prosinca 2008. godine. Kratkoročni iznos primanja radnika sastoji se od godišnjih 
bonusa radnicima, te jubilarnih nagrada i otpremnina u iznosu od 278 tisuća kuna koji će biti isplaćeni 
u razdoblju od 12 mjeseci nakon datuma bilance.  
 
 
 
BILJEŠKA 27 – PREUZETE OBVEZE 
 
Grupa je ugovorila plaćanje obveza po operativnom najmu za korištenje opreme, vozila i poslovnog 
prostora kako slijedi: 
 2007.  2006. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Do jedne godine  16.629  14.469 
Od jedne do pet godina 19.774  22.615 

 36.403  37.084 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE 
 
/i/ Tijekom 2007, Grupa je stekla i preuzela kontrolu nad pet društava. Tri od navedenih društava 
(Multivita, Fidifarm i Dietpharm) uključena su u diviziju Zdravlja i njege, dok će preostala dva postati 
dio novo osnovane divizije pod nazivom ‘Pharma’ počevši od 2008. godine, kojoj će se priključiti i 
Fidifarm i Dietpharm. 
 
Na osnovi nekoliko različitih Ugovora o kupnji udjela, Grupa je stekla 48,45%-100% udjela u kapitalu 
ovih društava za ukupno 196.100 tisuća kuna kako slijedi:  
 
 Kupljeni udio u  % 
  
Multivita d.o.o., Vršac,  Srbija 100 
Fidifarm d.o.o., Zagreb, Hrvatska  100 
Dietpharm d.o.o., Zagreb, Hrvatska  100 
Ljekarna Coner Bjelovar, Hrvatska  48,45 
Ljekarna Farmako, Velika Gorica , Hrvatska 100 
 
 
Stečena neto imovine i pripadajući goodwill prikazani su kako slijedi: 
  
 (u tisućama kuna) 
Trošak stjecanja:  
- plaćeno u gotovini 190.569 
- obveze (Note 23) 5.531 
Ukupno trošak stjecanja 196.100 
  
Stečena neto imovina (vidi ispod) (91.113) 
Goodwill (bilješka 14) 104.987 
 
Goodwill u iznosu od 36.478 tisuća kuna odnosi se na fer vrijednost stečene neto imovine u iznosu od 
89.165 tisuća kuna. Goodwill se odnosi na sinergijske efekte koji se očekuju od integriranja društava  
u postojeće poslovne aktivnosti divizija i testirat će se na umanjenje vrijednosti kao dio redovnog 
testiranja umanjenja vrijednosti na godišnjoj razini. 
 
Preostali goodwill u iznosu od 68.509 tisuća kuna je privremeno utvrđen kao razlika između troška 
stjecanja i vrijednosti stečene neto imovine. Predviđa se da se goodwill primarno odnosi na licence i 
prava i bit će usklađen kada se utvrdi fer vrijednost stečene neto imovine i obveza u razdoblju od jedne 
godine od datuma stjecanja. 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE (nastavak) 
 
Neto imovina i pripadajući goodwill stečeni tijekom 2007. godine prikazani su kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna) Fer vrijednost    
Neto 

knjigovodstvena 
vrijednost 

 Ukupno stečena 
neto imovina 

      
Novac i novčani ekvivalenti 6.162  5.389  11.551 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 2.582  -  2.582 
Nekretnina, postrojenja i oprema (bilješka 13) 21.789  2.121  23.910 
Brand (bilješka 14) 53.240  -  53.240 
Ostala nematerijalna imovina (bilješka 14) 233  44  277 
Zalihe 13.011  3.892  16.903 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja  28.768  24.966  53.734 
Potraživanja za porez na dobit -  134  134 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze (27.363)  (26.633)  (53.996) 
Posudbe -  (6.242)  (6.242) 
Odgođena porezna obveza   (9.257)  (14)  (9.271) 
Neto imovina 89.165  3.657  92.822 

Stečeni udjel  89.165  1.948  91.113 

Manjinski udjel -  1.709  1.709 
      
Trošak stjecanja plaćen u gotovini  125.643  64.926  190.569 
Stečeni novac i novčani ekvivalenti  (6.162)  (5.389)  (11.551) 
Novac korišten u stjecanju  119.481  59.537  179.018 
      
Trošak stjecanja:      
- plaćeno u gotovini 125.643  64.926  190.569 
- obveze -  5.531  5.531 
Ukupno trošak stjecanja  125.643  70.457  196.100 
Stečena neto imovina  (89.165)  (1.948)  (91.113) 
Goodwill (bilješka 14) 36.478  68.509  104.987 
 
Stečena društva doprinijela su konsolidiranom rezultatu za godinu koja je završila 31. prosinca 2007. 
prihodom u iznosu od 73.992 tisuća kuna i dobiti za godinu u iznosu od 13.927 tisuća kuna. Da su sva 
društva stečena na dan 1. siječnja 2007. godine, konsolidirani prihod za godinu koja je završila 31. 
prosinca 2007. bio bi 97.777 tisuća kuna veći, dok bi dobit prije poreza bila 8.142 tisuća kuna veća od 
ostvarene.  
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE (nastavak) 
 
/ii/ Tijekom 2006. godine, Grupa je stekla 100% udjela u kapitalu društva Montana Plus d.o.o., za 
ukupan trošak stjecanja u iznosu od 12.000 tisuća kuna, uključenom u diviziju Zdravlja i njege.  
 
Stečeno društvo doprinijelo je konsolidiranom rezultatu za godinu koja je završila 31. prosinca 2006. 
gubitkom u iznosu 110 tisuća kuna. Goodwill koji je proizašao iz ove poslovne kombinacije 
privremeno je određen u iznosu 10.515 tisuća kuna.  
 
Stečena neto imovina i pripadajući goodwill na dan 31. prosinca 2006. godine prikazani su kako 
slijedi: 
 
 
 (u tisućama kuna) 

Neto knjigovodstvena 
vrijednost  Fer vrijednost 

    
Novac i novčani ekvivalenti 385  385 
Nekretnine, postrojenja i oprema  1.288  1.288 
Brand (bilješka 14) -  10.069 
Ostala nematerijalna imovina (bilješka 14) 11  11 
Zalihe 726  726 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja  6.507  6.507 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze (7.432)  (7.432) 
Odgođena porezna obveza  -  (2.014) 
Neto imovina 1.485  9.540 

Stečeni udjel  1.485  9.540 
    
Trošak stjecanja plaćen u gotovini    8.162 
Stečeni novac i novčani ekvivalenti    (385) 
Gotovina korištena u stjecanju    7.777 
    
Trošak stjecanja    
- plaćen u gotovini   8.162 
- obveze (bilješka 23)   3.838 
Ukupno trošak stjecanja    12.000 
Stečena neto imovina    (9.540) 
Goodwill (bilješka 14)   2.460 
 
 
U lipnju 2007. godine, dovršena je procjena brand-a stečene podružnice i kao rezultat procjene iznos 
goodwilla smanjen je za iznos od 8.055 tisuća kuna, koji se odnosi na povećanje vrijednosti branda u 
iznosu 10.069 tisuća kuna (bilješka 14) i prepoznatu odgođenu poreznu obvezu u iznosu od 2.014 
tisuća kuna (bilješke 14 i 25). 
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BILJEŠKA 29 – NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM 
 

 Bilješka   2007.  2006. 
      
Neto dobit    54.456  26.492 
      
Porez na dobit 11  17.070  5.255 

Amortizacija  13,14  37.212  44.529 

Dobit od prodaje dugotrajne materijalne imovine 9  (1.336)  (5.256) 

Dobit od prodaje financijske imovine 9  (1.355)  - 

Ispravak vrijednosti kratkotrajne imovine   9.983  1.073 

Tečajne razlike – neto   18  (854) 

Povećanje/(smanjenje) rezerviranja za rizike i troškove 26  11.449  (4.601) 

Prihodi od kamata   (5.218)  (836) 

Rashodi od kamata 10  23.658  22.832 

Ostale nenovčane promjene   (14)  272 
      
Promjene u radnom kapitalu:      

Povećanje zaliha   (30.045)  (15.722) 

Povećanje kratkoročnih potraživanja   (34.748)  (46.885) 

Povećanje kratkoročnih obveza   6.184  30.822 

Novac generiran poslovanjem   87.314  57.121 
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BILJEŠKA 30 – ODNOSI S  POVEZANIM STRANKAMA 
 
Grupa ostvaruje transakcije sa sljedećim povezanim strankama: dioničarima i ostalim društvima u 
vlasništvu ili pod kontrolom dioničara ('ostale povezane stranke').  
 
Poslovne transakcije s povezanim strankama koje se odnose na stanja u Bilanci na dan 31. prosinca 
2007. godine  i 2006. godine i stavke računa dobiti i gubitka za godine koje su tada završile iskazane 
su kako slijedi: 
 

(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješke  2007.  2006. 
      
POTRAŽIVANJA      
Kratkoročna potraživanja      
Ostale povezane stranke 17  14.639  10.513 
      
OBVEZE      
Dugoročni dug      
Dioničari 24  13.767  19.172 
      
Obveze iz poslovanja      
Dioničari 23  -  6.357 
Ostale povezane stranke   99  - 
   99  6.357 
PRIHODI      
Prihodi od prodaje robe i usluga      
Ostale povezane stranke   -  3.372 
Ostali prihodi      
Ostale povezane stranke   124  31 
      
RASHODI      
Troškovi marketinga i unapređenja prodaje 7     
Ostale povezane stranke   1.246  - 
      
Ostali rashodi od poslovanja 8     
Ostale povezane stranke   1.791  - 
      
Neto rashodi od financiranja 10     
Dioničari   994  1.544 
      
Naknade Uprave      
Bruto plaće i bonusi /i/   11.693  7.428 

 
/i/ Naknade članovima Uprave odnose se na bruto plaće i bonuse za 6 zaposlenika (2006: bruto plaće 

za 6 zaposlenika). 
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BILJEŠKA 31 – OVISNA DRUŠTVA 
 
Grupu čini Društvo i sljedeća ovisna društva u kojima Društvo posjeduje vlasnički udjel iznad 50%:  
 

 2007.  2006. 
    

Cedevita d.o.o., Zagreb                                           51%  51% 
      - Multivita d.o.o., Vršac (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  - 
Neva d.o.o., Zagreb         100%  100% 
Atlantic Trade d.o.o., Zagreb                                100%  100% 
      - Atlantic BG d.o.o., Beograd 100%  100% 
      - Atlantic Trade d.o.o., Ljubljana  100%  100% 
      - Atlantic Trade d.o.o., Skopje (osnovano u 2007.) 75%  - 
Atlantic Farmacia d.o.o., Zagreb (osnovano u 2007.) 95%   - 
      - ZU Ljekarne Farmako, Zagreb (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  - 
      - ZU Ljekarne Coner, Bjelovar (stečeno u 2007., bilješka 28) 51%  - 
Montana d.o.o., Zagreb  100%  100% 
Atlantic s.r.l., Milano, Italija 100%  100% 
Hopen Investments, BV, Nizozemska 100%  100% 

 -  Atlantic Multipower GmbH & CO OHG, Njemačka                     100%  100% 
                - Atlantic Multipower UK Ltd, Velika Britanija 65%  65% 
                      - Sport Direct Ltd, Velika Britanija 65 %  65 % 
                - Atlantic Multipower Srl, Italija 100%  100% 
       -  AKTIVNOST Handelsgesellschaft mbH, Njemačka 100%  100% 
       - Atlantic Management GmbH, Njemačka 100%  100% 
Fidifarm d.o.o., Zagreb (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  - 
Dietpharm d.o.o., Zagreb (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  - 

 
 
 
BILJEŠKA  32 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE  

 
U 2008. godini, članica Grupe Atlantic Farmacia stekla je većinske udjele u pet zdravstvenih ustanova. 
Počevši od 2008. godine, zdravstvene ustanove će se, zajedno s dijelom divizije Zdravlje i njega, u 
izvještajima iskazivati unutar nove divizije 'Pharma'. 

 

 

                                                                                             
            

  
     
 

 
 
 
 

ATLANTIC GRUPA d.d. 
 
IZVJEŠĆE REVIZORA I 
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI  
31. PROSINCA 2008.
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(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješka  31. prosinca 

2008.  31. prosinca 
2007. 

      
IMOVINA      
Dugotrajna imovina       
Nekretnine, postrojenja i oprema  13  242.109  226.131 
Nematerijalna imovina 14  412.795  176.112 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 16  35.041  35.041 
Ulaganja u zajedničke pothvate 19  185  - 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 17  5.097  9.450 
Odgođena porezna imovina 25  9.293  8.781 
   704.520  455.515 
Kratkotrajna imovina      
Zalihe      18  232.616  207.365 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 17  508.791  400.001 
Potraživanja za porez na dobit   1.599  1.708 
Novac i novčani ekvivalenti  20  200.193  399.837 

   943.199  1.008.911 
      
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 13  8.047  - 
      

UKUPNO IMOVINA   1.655.766  1.464.426 

      
GLAVNICA I OBVEZE      
Kapital i rezerve od dioničara Društva       
Dionički kapital 21  98.800  98.800 
Kapitalna dobit 21  313.854  313.854 
Vlastite dionice 21  (4.454)  (3.063) 
Pričuve 22  1.325  4.875 
Zadržana dobit   252.251  191.094 
   661.776  605.560 
      
Manjinski udjeli   49.200  45.969 
   710.976  651.529 
      
Dugoročne obveze      
Obveze po primljenim kreditima 24  390.456  248.616 
Odgođena porezna obveza 25  9.870  10.548 
Rezerviranja  26  5.333  2.764 
   405.659  261.928 
Kratkoročne obveze      
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 23  408.612  285.474 
Obveze po primljenim kreditima 24  100.929  241.713 
Tekuća obveza poreza na dobit   8.958  4.701 
Rezerviranja 26  20.632  19.081 
   539.131  550.969 

Ukupno obveze   944.790  812.897 

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE   1.655.766  1.464.426 
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 Od dioničara Društva     

 Dionički 
kapital  Pričuve  Zadržana 

dobit   Ukupno  Manjinski 
udjeli  Ukupno 

(u tisućama kuna)            
            

Stanje 1. siječnja 2007. 83.481  5.104  149.834   238.419  42.270  280.689 
Tečajne razlike  -  (229)  -  (229)  320  91 
Neto prihodi/(troškovi) 
direktno priznati u kapitalu -  (229)  -  (229)  320  91 

            
Neto dobit za razdoblje -  -  46.405  46.405  8.051  54.456 
Ukupno priznati prihodi u 
2007. godini -  (229)  46.405  46.176  8.371  54.547 

            
Izdavanje dionica (bilješka 
21) 329.173  -  -  329.173  -  329.173 

Otkup vlastitih dionica (3.063)  -  -  (3.063)  -  (3.063) 
Stjecanje ovisnog društva -  -  -  -  2.164  2.164 
Dividenda za 2006. godinu -  -  (5.145)  (5.145)  (6.836)  (11.981) 

Stanje 31. prosinca 2007. 409.591  4.875  191.094   605.560  45.969  651.529 

Tečajne razlike  -  (3.550)  -  (3.550)  230  (3.320) 
Neto prihodi/(troškovi) 
direktno priznati u kapitalu -  (3.550)  -  (3.550)  230  (3.320) 

            
Neto dobit za razdoblje -  -  68.629  68.629  9.732  78.361 
Ukupno priznati prihodi u 
2008. godini -  (3.550)  68.629  65.079  9.962  75.041 

            
Otkup vlastitih dionica (1.391)  -  -  (1.391)  -  (1.391) 
Isplata s temelja dionica 
(bilješka 21) -  -  4.115  4.115  -  4.115 

Dividenda za 2007. godinu -  -  (11.587)  (11.587)  (6.731)  (18.318) 

Stanje 31. prosinca 2008. 408.200  1.325  252.251   661.776  49.200  710.976 
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(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješka  2008.  2007. 
      

Novčani tok iz poslovnih aktivnosti      

Novac generiran poslovanjem                          29  151.035  87.314 

Plaćene kamate   (24.872)  (20.954) 

Plaćeni porez na dobit   (19.841)  (20.876) 

   106.322  45.484 
      

Novčani tok korišten za ulagačke aktivnosti      
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i 
nematerijalne imovine 13, 14  (55.888)  (54.349) 

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i 
opreme    1.803  3.503 

Stjecanje ovisnog društva umanjeno za stečeni 
novac   (226.215)  (182.261) 

Primici od prodaje dijela udjela u podružnici   -  7.055 

Dani predujam za stjecanje manjinskog interesa 32  (13.460)  - 

Dani krediti    (9.045)  (7.256) 

Primici od danih kredita    13.100  7.298 

Kupnja financijske imovine   (25)  (6.842) 

Primici od prodaje financijske imovine    -  62.971 

Primljene kamate   5.121  5.218 

   (284.609)  (164.663) 
      
Novčani tok (korišten za)/iz financijskih 
aktivnosti      

Neto primitak od izdanih redovnih dionica 21  -  329.173 

Otkup vlastitih dionica 21  (1.391)  (3.063) 

Promjene manjinskih udjela   -  455 

Obveze po primljenim kreditima 24  251.158  270.189 

Otplata obveza po primljenim kreditima   (252.810)  (91.258) 

Iskup komercijalnih zapisa   -  (15.000) 

Iskup obveznica   -  (4.688) 

Isplata dividende   (18.314)  (14.500) 

   (21.357)  471.308 
      
Neto (smanjenje)/povećanje novca i novčanih 
ekvivalenata   (199.644)  352.129 

      

Novac i novčani ekvivalenti na početku godine   399.837  47.708 

Novac i novčani ekvivalenti na kraju godine 20  200.193  399.837 
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BILJEŠKA 1 – OPĆI PODACI 
 
Atlantic Grupa d.d. (Društvo) osnovano je u Republici Hrvatskoj. Atlantic Grupa vodeći je europski 
proizvođač sportske hrane pod nazivom branda Multipower, najveći je regionalni proizvođač 
vitaminskih instant napitaka i dodataka prehrani pod nazivom brandova Cedevita i Dietpharm, 
značajan je proizvođač proizvoda za osobnu njegu, kao i vodeći distributer robe široke potrošnje u 
jugoistočnoj Europi, te vodeći privatni lanac ljekarni pod brandom Farmacia. Osnovne aktivnosti 
Društva i njegovih ovisnih društava (Grupa) su proizvodnja, distribucija proizvoda široke potrošnje, 
unutarnja i vanjska trgovina te posredovanje i zastupstvo. Grupa ima proizvodna postrojenja u 
Hrvatskoj i Njemačkoj s društvima i predstavništvima u 9 zemalja. Svoje proizvode izvozi na više od 
30 tržišta diljem svijeta.  
 
Sjedište Društva je u Zagrebu, Miramarska 23, Hrvatska. 
 
Na dan 31. prosinca 2008. i 2007. godine, dionice Društva kotiraju na službenom tržištu Zagrebačke 
burze. Vlasnička struktura prikazana je u bilješci 21. 
 
 
BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 
 
Slijedi prikaz značajnih računovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih 
financijskih izvještaja. Ove računovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja 
uključena u ove izvještaje, osim tamo gdje je drugačije navedeno. 
 
2.1 Osnove sastavljanja 
 
Konsolidirani financijski izvještaji Grupe sastavljeni su sukladno Međunarodnim standardima 
financijskog izvještavanja (MSFI), primjenom metode povijesnog troška, koji su promijenjeni 
obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspoložive za prodaju. 
 
Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvještaja sukladno Međunarodnim standardima financijskog 
izvještavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu određenih ključnih računovodstvenih procjena. Također se od 
Uprave zahtijeva da se služi prosudbama u procesu primjene računovodstvenih politika Grupe. 
Područja koja uključuju viši stupanj prosudbe ili složenosti, odnosno područja gdje su pretpostavke i 
procjene značajne za konsolidirane financijske izvještaje prikazana su u bilješci 4. 
 
(a) Tumačenja i dodaci postojećim standardima  na snazi od 2008. godine 
 
- IFRIC 14, MRS 19 - Ograničenja na imovinu od definiranih primanja, minimalni zahtjevi 

financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. siječnja 2008. godine). IFRIC 14 nije relevantan 
budući da Grupa nema planova definiranih primanja. 

 
- IFRIC 11, MSFI 2 - Transakcije s dionicama društava u Grupi i s vlastitim dionicama, daje 

smjernice o tome da li se transakcije isplate s temelja vlastitih dionica ili dionica društava unutar 
grupe (na primjer, opcije za dionice matičnog društva) priznaju kao transakcije podmirene 
glavničkim instrumentima ili u novcu u zasebnim financijskim izvještajima matičnog društva i 
društava unutar Grupe. Ovo tumačenje nema utjecaja na financijske izvještaje Grupe. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- Dodatak MRS-u 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje i MSFI 7 Financijski 

instrumenti: Objavljivanje. Dodatak standardima, objavljen u listopadu 2008. godine, dopušta 
društvu pod određenim uvjetima reklasifikaciju nederivativne financijske imovine (osim one 
određene po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka nakon početnog priznavanja) iz kategorije 
po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka. Dodatak također dopušta Grupi prebacivanje 
financijske imovine koja zadovoljava definiciju kredita i potraživanja (ukoliko nije određena kao 
raspoloživa za prodaju) iz kategorije raspoloživo za prodaju u kategoriju krediti i potraživanja 
ukoliko Grupa ima namjeru i mogućnost držati tu financijsku imovinu u predvidivoj budućnosti. 
Grupa nije iskoristila mogućnost reklasifikacije financijske imovine. 

  
(b) Prijevremeno usvojeni standardi i dodaci od strane Grupe  

- MSFI 8, Poslovni segmenti je ranije usvojen u 2008. godini. MSFI 8 zamjenjuje MRS 14 
„Izvještavanje o poslovnim segmentima“ i usklađuje izvještavanje po segmentima sa zahtjevima 
standarda US SFAS 131, ‘Objave o segmentima društva i povezane informacije’. Novi standard 
zahtijeva ‘menadžment pristup’, prema kojem se informacije o segmentima prikazuju na istoj 
osnovi kao i za potrebe internog izvještavanja. Nadalje, o segmentima se izvještava na način koji 
je konzistentniji s internim izvještavanjem izvršnom donositelju odluka.  

(c) Tumačenja postojećih standarda koja su na snazi od 2008. godine, ali koja nisu relevantna za 
poslovanje Grupe 

Sljedeća tumačenja postojećih standarda obvezna su za računovodstvena razdoblja koja počinju na dan 
ili nakon 1. siječnja 2008. godine, ali nisu relevantna za poslovanje Grupe: 

- IFRIC 12, Sporazumi o koncesiji usluga (na snazi od 1. siječnja 2008. godine). IFRIC 12 nije 
relevantan budući da Grupa ne pruža usluge u javnom sektoru. 

- IFRIC 13, Programi posebnih pogodnosti za kupce (na snazi od 1. srpnja 2008. godine). IFRIC 13 
pojašnjava da se prodaja roba i usluga uz neke posebne pogodnosti kupcima (na primjer, bodovi za 
vjernost ili besplatni proizvodi), sastoji od više komponenata, a naknada koju kupac plaća 
raspoređuje se na te komponente koristeći fer vrijednost. IFRIC 13 nije relevantan budući da 
Grupa nema programe posebnih pogodnosti za kupce. 

(d) Standardi i  dodaci postojećih standarda koji nisu još na snazi i nisu prijevremeno usvojeni od 
strane Grupe  

Sljedeći standardi i dodaci postojećih standarda objavljeni su i obvezni za računovodstvena razdoblja 
koja počinju na dan ili nakon 1. siječnja 2009. godine, ali ih Grupa nije ranije usvojila: 

- MRS 23 (prerađen), Troškovi posudbe (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Standard zahtijeva 
da Društvo kapitalizira troškove posudbe koji se odnose na nabavu, izgradnju ili proizvodnju 
kvalificirane imovine. Uprava trenutno razmatra učinak ovog standarda. Grupa će primijeniti MRS 
23 (prerađen) od 1. siječnja 2009. godine. 

- MRS 23 (Dodatak), Troškovi posudbe (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je 
projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u 
svibnju 2008. godine. Definicija troškova posudbe promijenjena je na način da se trošak kamata 
izračunava korištenjem metode efektivne kamatne stope, kao što je definirano u MRS-u 39 
„Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje“. To eliminira nekonzistentnost termina između 
MRS-a 39 i MRS-a 23. Grupa će primijeniti MRS 23 (Dodatak) na kapitalizaciju troškova 
posudbe  kvalificirane imovine od 1. siječnja 2009. godine.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MRS 1 (prerađen), Prezentiranje financijskih izvještaja (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). 

Prerađeni standard će zabraniti prezentiranje stavki prihoda i troškova (to jest, „nevlasničke 
promjene u glavnici“) u Izvještaju o promjeni glavnice, te zahtijeva prezentiranje „nevlasničkih 
promjena u glavnici“ odvojeno od vlasničkih promjena u glavnici. Sve nevlasničke promjene u 
glavnici trebat će se prikazati u okviru bilance uspjeha. Društva mogu izabrati hoće li prikazati 
jednu bilancu uspjeha to jest izvješće o ukupno priznatom prihodu ili dvije bilance uspjeha to jest 
račun dobiti i gubitka i izvješće o ukupno priznatom prihodu. Kada društva preprave ili 
reklasificiraju usporedne podatke dodatno će trebati prezentirati prepravljenu bilancu na početku 
usporednog razdoblja. Grupa će primijeniti MRS 1 (prerađen) od 1. siječnja 2009. godine.  

 
- MRS 36 (Dodatak), Umanjenje vrijednosti imovine (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovaj 

dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde 
objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se fer vrijednost umanjena za troškove prodaje 
izračunava na temelju diskontiranih novčanih tokova, potrebno je izvršiti objavljivanja jednaka 
onima za izračun vrijednosti u uporabi. Grupa će primjenjivati MRS 36 (Dodatak) i osigurati 
potrebno objavljivanje gdje je primjenjivo za testiranja umanjenja vrijednosti od 1. siječnja 2009. 
godine.  
 

- MRS 38 (Dodaci) Nematerijalna imovina (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovi dodaci su dio 
projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u 
svibnju 2008. godine.  

o Predujam se može priznati jedino kada je to plaćanje izvršeno prije dobivanja prava pristupa 
robi ili primanja usluga. Uprava očekuje da ovaj dodatak neće imati značajan utjecaj na 
financijske izvještaje Grupe. 

o Dodatak briše tekst koji navodi da „rijetko, ako ikada“ ima potpore za korištenje metode koja 
rezultira nižim stopama amortizacije od pravocrtne metode. Dodatak neće imati utjecaja na 
poslovanje Grupe, budući da se sva nematerijalna imovina amortizira korištenjem pravocrtne 
metode. 

- MSFI 2 (Dodatak), Plaćanja temeljena na dionicama (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). 
Dodatak standardu bavi se uvjetima ostvarivanja prava i otkazivanjima. Pojašnjava da se uvjeti 
ostvarivanja prava na dionice isključivo odnose na trajanje razdoblja u kojem se pružaju usluge i 
na ostvarenje postavljenih ciljeva. Ostali elementi plaćanja temeljenih na dionicama ne odnose se 
na uvjete ostvarivanja prava. Ove elemente trebalo bi uključiti u fer vrijednost na dan stjecanja 
prava za transakcije sa zaposlenicima i ostalima koji pružaju slične usluge; oni neće utjecati na 
broj nagrada za koje se očekuje da se ostvare ili njihovo vrednovanje nakon datuma stjecanja 
prava. Sva otkazivanja, bilo od strane društva ili trećih stranaka, trebalo bi jednako iskazati. Grupa 
će primijeniti MSFI 2 (Dodatak) od 1. siječnja 2009. godine. Ne očekuje se da će imati materijalno 
značajan utjecaj na financijske izvještaje Grupe. 

- Dodatak MRS-u 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS-u 1 Prezentiranje financijskih 
izvještaja – Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proizlaze iz likvidacije (na 
snazi od 1. siječnja 2009. godine). Dodaci standardima  zahtijevaju od društava da financijske 
instrumente, koji se mogu prodati i instrumente ili dijelove instrumenata koji društvu nameću 
obvezu isporuke razmjernog udjela u neto imovini klasificiraju kao vlasničke instrumente samo u 
slučaju likvidacije, i samo ako financijski instrumenti imaju određene karakteristike i ispunjavaju 
specifične uvjete. Grupa će primijeniti MRS 32 i MRS 1 (Dodatak) od 1. siječnja 2009. godine. Ne 
očekuje se da će imati utjecaj na financijske izvještaje Grupe. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MRS 27 (prerađen), Konsolidirani i zasebni financijski izvještaji (na snazi od 1. srpnja 2009. 

godine). Prerađeni standard zahtijeva iskazivanje učinaka svih transakcija s manjinskim 
vlasnicima u glavnici, ukoliko nema promjene u kontroli, pa ove transakcije više neće rezultirati 
goodwillom ili dobicima i gubicima. Standard također utvrđuje način računovodstvenog 
iskazivanja kod gubitka kontrole. Svaki preostali udio u društvu ponovno će se mjeriti po fer 
vrijednosti, a dobit ili gubitak priznat će se u računu dobiti i gubitka. Grupa će primijeniti MRS 27 
(prerađen) na transakcije s manjinskim vlasnicima od 1. siječnja 2010. godine. 

 
- MRS 1 (Dodatak), Prezentiranje financijskih izvještaja (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). 

Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene 
standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Dodatak pojašnjava da su samo neke stavke 
financijske imovine i obveza koje su klasificirane kao namijenjene prodaji u skladu s MRS-om 39 
„Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje“ primjeri kratkotrajne imovine i kratkoročnih 
obveza. Grupa će primijeniti MRS 1 (Dodatak) od 1. siječnja 2009. godine. Ne očekuje se utjecaj 
na financijske izvještaje Grupe. 

 
- MRS 39 (Dodatak) Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (na snazi od 1. siječnja 2009. 

godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne 
računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. 

- Ovaj dodatak pojašnjava da je moguće prelaženje u i iz kategorije fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka  kad se derivativ počne ili prestane kvalificirati kao instrument zaštite 
novčanog  toka ili zaštite neto ulaganja.  

- Definicija financijske imovine ili financijske obveze po fer vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka koja se odnosi na imovinu koja je namijenjena prodaji, također se mijenja. Pojašnjava  
se da se financijska imovina ili obveza koja je dio portfelja financijskih instrumenata kojima 
se zajednički upravlja, a postoji dokaz o nedavnom stvarnom kratkoročnom ostvarenju 
prihoda,  uključuje u takav portfelj kod početnog priznavanja. 

- Trenutne smjernice za određivanje i dokumentiranje instrumenata zaštite navode da 
instrument zaštite mora uključivati stranu izvan subjekta izvještavanja i navodi segment kao 
primjer subjekta izvještavanja. To znači da određeni segment trenutno mora zadovoljiti 
zahtjeve računovodstva zaštite kako bi se računovodstvo zaštite moglo primijeniti na razini 
segmenta. Ovaj dodatak ukida taj zahtjev, tako da su smjernice u skladu s MSFI 8 Poslovni 
segmenti, koji zahtijeva da se objavljivanje za segmente temelji na podacima koje koristi 
Uprava. 

- Kod ponovnog mjerenja knjigovodstvene vrijednosti dužničkih instrumenata pri prestanku 
računovodstva zaštite fer vrijednosti, dodatak pojašnjava da treba koristiti novu efektivnu 
kamatnu stopu koja je izračunata na dan prestanka računovodstva zaštite fer vrijednosti.  

Grupa će primjenjivati MRS 39 (Dodatak) od 1. siječnja 2009. godine.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 

 
- MSFI 5 (Dodatak), Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i 

konsekventni dodatak MSFI-u 1, Prva primjena) (na snazi od 1. srpnja 2009. godine). Ovaj 
dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde 
objavljenog u svibnju 2008. godine. Dodatak pojašnjava da se sva imovina i obveze podružnice 
klasificiraju kao namijenjene prodaji ukoliko plan djelomične prodaje rezultira gubitkom kontrole. 
Za tu podružnicu treba izvršiti relevantno objavljivanje ako je zadovoljena definicija prestanka 
poslovanja. Dodatak MSFI-u 1 navodi da se ovi dodaci primjenjuju unaprijed od dana prelaska na 
MSFI. Grupa će primijeniti MSFI 5 (Dodatak) na sve djelomične prodaje podružnica od 1. siječnja 
2010. godine. 

 
- MSFI 3 (prerađen), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine). Prerađeni 

standard nastavlja primjenjivati metodu kupnje na poslovne kombinacije, uz neke značajne 
promjene. Na primjer, sva plaćanja kod kupnje društva trebaju se iskazati po fer vrijednosti na dan 
stjecanja s potencijalnim plaćanjima klasificiranima kao dug, kasnije ponovno mjerenima kroz 
račun dobiti i gubitka. Manjinski udjeli se mogu mjeriti ili po fer vrijednosti ili po 
proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini stečenog društva. Svi troškovi povezani 
sa stjecanjem trebaju se iskazati u računu dobiti i gubitka. Grupa će primijeniti MSFI 3 (prerađen) 
na sve poslovne kombinacije od 1. siječnja 2010. godine.  

 
- Postoji više manjih dodataka IFRS-u 7: Financijski instrumenti: Objavljivanja, MRS-u 8: 

Računovodstvene politike, promjene računovodstvenih procjena i pogreške, MRS-u 10: Događaji 
nakon datuma bilance, MRS-u 18; Prihodi te MRS-u 34: Financijsko izvještavanje za razdoblja 
tijekom godine, koji su dio projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne 
računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Ovi dodaci vjerojatno neće imati 
utjecaja na izvještaje Grupe te stoga nisu detaljno analizirani.  
 

(e) Tumačenja i dodaci postojećih standarda koji još nisu na snazi i koji nisu relevantni za poslovanje 
Grupe 
 
Sljedeća tumačenja i dodaci postojećim standardima obvezni su za računovodstvena razdoblja koja 
počinju na dan ili nakon  1. siječnja 2009. godine, ali nisu relevantni za poslovanje Grupe:  

- MSFI 1 (Dodatak) – Prva primjena Međunarodnih računovodstvenih standarda i MRS 27 – 
Konsolidirani i odvojeni financijski izvještaji (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Dodatak 
Standardu nije relevantan, jer je Grupa primjenjivala MRS i u ranijim razdobljima. 

- MRS 27 (Dodatak), Konsolidirani i zasebni financijski izvještaji (na snazi od 1. siječnja 2009. 
godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne 
računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se ulaganje u podružnicu koje 
se iskazuje prema MRS-u 39, „Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje“ klasificira kao 
namijenjeno prodaji prema MSFI-u 5, „Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak 
poslovanja“, nastavlja se primjenjivati MRS 39. Dodatak neće imati utjecaja na poslovanje Grupe 
budući da je politika Grupe da se ulaganja u podružnicu iskazuju prema trošku u zasebnim 
financijskim izvještajima svakog pojedinog društva. 
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2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MRS 19 (Dodatak) Primanja zaposlenih (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio 

je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog 
u svibnju 2008. godine.  

- Dodatak pojašnjava  utjecaje promjena plana definiranih primanja na očekivane dobitke koji 
proizlaze iz budućeg povećanja plaća ili iz minulog rada.  

- Definicija povrata od imovine uključene u plan promijenjena je tako da navodi da se troškovi 
administracije plana oduzimaju u izračunu povrata imovine uključene u plan samo ukoliko su 
takvi troškovi izuzeti iz mjerenja obveze za definirana primanja. 

- Razlika između kratkoročnih i dugoročnih primanja zaposlenih temeljit će se na tome trebaju 
li primanja biti podmirena unutar 12 mjeseci ili nakon 12 mjeseci od trenutka pružanja usluge. 

- MRS 37, „Rezerviranja, nepredviđene obveze i nepredviđena imovina“ zahtijeva objavljivanje 
potencijalnih obveza koje nisu priznate. MRS 19 je usklađen s tim zahtjevom.   

 
- MRS 16 (Dodatak) Nekretnine, postrojenja i oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 Izvještaj o 

novčanom toku) (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih 
poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. 
godine. Subjekti čije se uobičajene poslovne aktivnosti sastoje od iznajmljivanja i naknadne 
prodaje imovine, a primici od prodaje te imovine predstavljaju prihod, knjigovodstveni iznos takve  
imovine iskazuju kao zalihe kada imovina postane namijenjena prodaji. Konsekventni dodatak 
MRS-u 7 navodi da se novčani tokovi koji proizlaze iz kupnje, iznajmljivanja i prodaje takve 
imovine klasificiraju kao novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti. Dodatak neće imati utjecaja na 
poslovanje Grupe, jer uobičajene aktivnosti nijednog od društava unutar Grupe ne uključuju 
iznajmljivanje i naknadnu prodaju imovine. 

 
- MRS 28 (Dodatak), Ulaganja u pridružena društva (i konsekventni  dodaci MRS-u 32, Financijski 

instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7, Financijski  instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1. 
siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za 
međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Ulaganje u 
pridruženo društvo tretira se kao jedna stavka imovine u svrhu testiranja umanjenja vrijednosti. 
Gubitak od umanjenja vrijednosti ne alocira se na pojedine stavke imovine uključene u ulaganje, 
na primjer, goodwill. Ukidanje umanjenja vrijednosti iskazuje se kao usklađenje ulaganja do 
iznosa do kojeg se nadoknadivi iznos ulaganja u pridruženo društvo povećao. Dodatak neće imati 
utjecaja na poslovanje Grupe, jer Grupa nema ulaganja u pridružena društva.  

 
- MRS 28 (Dodatak) Ulaganja u pridružena društva (i konsekventni dodaci MRS-u 32, Financijski 

instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7, Financijski  instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1. 
siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za 
međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se ulaganje u 
pridruženo društvo obračunava u skladu s MRS-om 39 „Financijski instrumenti: Priznavanje i 
mjerenje“, treba udovoljiti samo pojedinim, a ne svim zahtjevima za objavljivanje prema MRS-u 
28, uz objavljivanja koja zahtijevaju MRS 32 „Financijski instrumenti: Prezentiranje“ i MSFI 7 
„Financijski instrumenti: Objavljivanja“. Dodatak neće imati utjecaja na poslovanje Grupe, jer 
Grupa nema ulaganja u pridružena društva.   
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MRS 31 (Dodatak) Udjeli u zajedničkim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7) 

(na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora 
za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kad se ulaganje 
u zajednički pothvat obračunava u skladu s MRS-om 39, treba udovoljiti samo pojedinim, a ne 
svim zahtjevima za objavljivanje prema MRS-u 31, uz objavljivanja koja zahtijevaju MRS 32 
„Financijski instrumenti: Prezentiranje“ i MSFI 7 „Financijski instrumenti: Objavljivanja“. 
Dodatak neće imati utjecaja na poslovanje Grupe budući da je politika Grupe da se udjeli u 
zajedničkim pothvatima u konsolidiranim financijskim izvještajima iskazuju po metodi udjela.  

 
- MRS 29 (Dodatak) Financijsko izvještavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1. 

siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za 
međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Smjernice su 
izmijenjene tako da odražavaju činjenicu da se određeni dio imovine i obveza mjeri po fer 
vrijednosti, a ne po povijesnom trošku. Dodatak neće imati utjecaja na poslovanje Grupe, budući 
da nijedna od podružnica unutar Grupe ne posluje u hiperinflacijskom gospodarstvu. 

 
- MRS 40 (Dodatak) Ulaganja u nekretnine (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snazi od 1. 

siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za 
međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Nekretnine koje su 
u izgradnji ili razvoju, a koristit će se u budućnosti kao ulaganja u nekretnine, u opsegu su MRS-a 
40. Kad se primjenjuje model fer vrijednosti, takve nekretnine se mjere po fer vrijednosti. 
Međutim, kad se fer vrijednost ulaganja u nekretnine u izgradnji ne može pouzdano mjeriti, 
nekretnine se mjere po trošku nastalom do dana završetka izgradnje ili dana kad fer vrijednost 
postane pouzdano mjerljiva, ovisno što je prije. Dodatak neće imati utjecaja na poslovanje Grupe, 
budući da Grupa nema ulaganja u nekretnine. 

 
- MRS 41 (Dodatak), Poljoprivreda (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovaj dodatak dio je 

projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u 
svibnju 2008. godine. Zahtijeva upotrebu tržišne diskontne stope kad se izračuni fer vrijednosti 
temelje na diskontiranim novčanim tokovima i ukida zabranu korištenja bioloških transformacija 
kod izračuna fer vrijednosti. Dodatak neće imati utjecaja na poslovanje Grupe, budući da Grupa ne 
obavlja poljoprivredne aktivnosti.  

 
- MRS 20 (Dodatak) Računovodstvo za državne potpore i objavljivanje državne pomoći (na snazi 

od 1. siječnja 2009. godine). Dobitak od državnog zajma odobrenog uz kamatu nižu od tržišne čini 
razlika između knjigovodstvenog iznosa u skladu s MRS-om 39 „Financijski instrumenti: 
Priznavanje i mjerenje“ i primitaka obračunatih u skladu s MRS-om 20. Dodatak neće imati 
utjecaja na poslovanje Grupe.  

 
- Postoji više manjih dodataka MRS-u 20, Računovodstvo za državne potpore i objavljivanje 

državne pomoći te MRS-u 29 Financijsko izvještavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima, MRS-
u 40 Ulaganja u nekretnine te MRS-u 41 Poljoprivreda, koji su dio projekta godišnjih poboljšanja 
Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Ovi 
dodaci neće imati utjecaja na poslovanje Grupe.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- IFRIC 15, Ugovori o izgradnji nekretnina (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). Ovo tumačenje 

razjašnjava treba li na pojedine transakcije primijeniti MRS 18 „Prihodi“ ili MRS 11 „Ugovori o 
izgradnji“. Vjerojatno će rezultat biti primjena MRS-a 18 na širi raspon transakcija. IFRIC 15 nije 
relevantan za poslovanje Grupe budući da se sve transakcije s prihodom vode prema MRS-u 18, a 
ne MRS-u 11. 

 
- IFRIC 16, ‘Zaštite neto ulaganja u inozemno poslovanje’ (na snazi od 1. listopada 2008. godine). 

IFRIC 16 razjašnjava računovodstveni tretman u pogledu zaštite neto ulaganja. Ovo uključuje 
činjenicu da se zaštita neto ulaganja odnosi na razlike u funkcionalnoj valuti, ne izvještajnoj 
valuti, a instrumenti zaštite mogu se držati bilo gdje u grupi. Zahtjevi MRS-a 21, „Učinci 
promjena tečaja stranih valuta“, primjenjuju se na zaštićenu stavku. Grupa će primijeniti IFRIC 16 
od 1. siječnja 2009. godine. Ne očekuje se da će imati materijalni učinak na financijske izvještaje 
Grupe. 

 
- IFRIC 17, Raspodjela nenovčane imovine vlasnicima (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju 

na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine). Tumačenje razjašnjava kada i kako se treba priznati 
raspodjela nenovčane imovine vlasnicima u obliku dividendi. Društvo treba mjeriti obvezu za 
raspodjelu nenovčane imovine vlasnicima u obliku dividende po fer vrijednosti imovine koja će se 
raspodijeliti. Dobit ili gubitak od raspodjele nenovčane imovine priznat će se u računu dobiti i 
gubitka kada društvo podmiri obvezu za dividende.  

 
- IFRIC 18, Prijenosi imovine od kupaca (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili 

nakon 1. srpnja 2009. godine). Tumačenje razjašnjava računovodstveni tretman prijenosa imovine  
od kupaca to jest okolnosti u kojima je zadovoljena definicija imovine; priznavanje imovine i 
mjerenje njezinog troška pri početnom priznavanju; utvrđivanje usluga  koje se mogu pojedinačno 
prepoznati (jedna ili više njih u zamjenu za prenesenu imovinu); priznavanje prihoda i 
računovodstveni tretman prijenosa novca od kupaca. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.2  Konsolidacija 
 
(a)      Ovisna društva 
 
Ovisna društva su sva društva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, 
što u pravilu uključuje više od pola glasačkih prava. Postojanje i učinak potencijalnih prava glasa koja se 
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim 
poslovnim subjektom. Ovisna društva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola 
stvarno prenesena na Grupu, te isključena iz konsolidacije od dana gubitka kontrole. 
 
Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovisnih društava od strane Grupe. Trošak kupnje mjeri 
se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavničnih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan 
kupnje, uvećan za troškove neposredno povezane s kupnjom. Stečena prepoznatljiva imovina, obveze i 
potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja, 
neovisno o manjinskom udjelu. Višak troška stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Grupe u neto stečenoj 
imovini ovisnog društva, iskazuje se kao goodwill (bilješka 2.6). Ako je trošak stjecanja manji od fer 
vrijednosti neto stečene imovine ovisnog društva, razlika se priznaje izravno u računu dobiti i gubitka.  
 
Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar društava Grupe 
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, 
računovodstvene politike ovisnih društava izmijenjene su kako bi se uskladile  s politikama koje 
primjenjuje Grupa. 
 
(b) Transakcije s manjinskim udjelima 
 
Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja 
manjinskim udjelima rezultira dobicima i gubicima Grupe koji se iskazuju u računu dobiti i gubitka. 
Otkup od manjinskih udjela rezultira goodwillom, koji predstavlja razliku između plaćene naknade i 
stečenog udjela u knjigovodstvenoj vrijednosti neto imovine ovisnog društva. Negativni goodwill  
priznaje se u računu dobiti i gubitka unutar stavke ostali dobici/gubici. 
 
(c) Stjecanja ovisnih društava od društava pod zajedničkom kontrolom  
 
Stjecanja ovisnih društava od društava pod zajedničkom kontrolom računovodstveno se iskazuju 
metodom kupnje kao što je opisano u odlomku (a). 
 
(d) Zajednički pothvati 
 
Udjeli Grupe u zajednički kontroliranom društvu obračunavaju se korištenjem metode udjela, a 
početno se priznaju po trošku. Metoda udjela zahtijeva da se udio Grupe u dobiti ili gubitku nakon 
stjecanja priznaje u računu dobiti i gubitka, dok se promjene u pričuvama nakon stjecanja priznaju u 
pričuvama. Ukupne promjene nakon stjecanja usklađuju se s knjigovodstvenom vrijednošću ulaganja.  
 
2.3 Izvještavanje o poslovnim segmentima 
 
O poslovnim segmentima izvještava se sukladno internom izvještavanju izvršnom donositelju odluka. 
Izvršni donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenjivanje uspješnosti poslovnih 
segmenata, identificira se kao upravno tijelo koje donosi strateške odluke. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.4 Strane valute 
 
(d) Funkcionalna i izvještajna valuta  
 
Stavke uključene u financijske izvještaje svake pojedine članice Grupe iskazane su u valuti primarnog 
gospodarskog okruženja u kojem to društvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski 
izvještaji prikazani su u kunama, što predstavlja funkcionalnu valutu Društva i izvještajnu valutu 
Grupe. 
 
(e) Transakcije i stanja u stranoj valuti    
 
Transakcije u stranim sredstvima plaćanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u 
stranim sredstvima plaćanja preračunavaju po tečaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tečajnih 
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preračuna monetarne imovine i obveza 
izraženih u stranim valutama, priznaju se u računu dobiti i gubitka. 
 
Dobici ili gubici od tečajnih razlika koji se odnose na obveze po primljenim kreditima iskazani su u 
računu dobiti i gubitka unutar prihoda ili rashoda od financiranja. Ostali dobici ili gubici od tečajnih 
razlika su iskazani unutar stavke ostali (gubici)/dobici – neto u računu dobiti i gubitka. 
 
(f) Članice Grupe 
 
Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih članica Grupe čija se funkcionalna valuta razlikuje od 
izvještajne valute preračunavaju se u izvještajnu valutu kako slijedi: 
 
(iv) imovina i obveze za svaku bilancu preračunavaju se prema zaključnom tečaju na datum te bilance; 
(v) prihodi i rashodi za svaki račun dobiti i gubitka preračunavaju se prema prosječnim tečajevima; i 
(vi) sve nastale tečajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice. 
 
U konsolidaciji, tečajne razlike nastale preračunom neto ulaganja u inozemna ovisna društva evidentiraju 
se unutar „Pričuva iz preračuna“ unutar kapitala i rezervi. Prilikom prodaje inozemnog ovisnog društva, 
sve tečajne razlike priznaju se u računu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od prodaje. 
 
 
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trošku umanjenom za 
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trošak uključuje trošak 
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.  
 
Naknadni izdaci uključuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao 
zasebna imovina samo ako će Grupa imati buduće ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se 
trošak imovine može pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se 
priznavati. Svi ostali troškovi investicijskog i tekućeg održavanja terete račun dobiti i gubitka u 
financijskom razdoblju u kojem su nastali.  
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak) 
 
Zemljište i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina, postrojenja i 
opreme se obračunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troška do rezidualne 
vrijednosti sredstva te imovine u toku njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe, kako slijedi:  
 
  
Zgrade 10 do 50 godina 
Oprema  2 do 20 godina 

 
Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje 
imovine umanjen za procijenjeni trošak prodaje u slučaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se 
očekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa očekuje da 
će ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe 
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi usklađuju.  
 
U slučaju da je knjigovodstveni iznos imovine veći od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se 
otpisuje do nadoknadivog iznosa (bilješka 2.7).  
 
Dobici i gubici nastali prodajom određuju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti 
sredstva i uključuju se u ostale dobitke/(gubitke) u računu dobiti i gubitka. 
 
 
2.6 Nematerijalna imovina 
 
(a)     Goodwill 

Goodwill predstavlja razliku između fer vrijednosti troška stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u 
neto prepoznatljivoj imovini stečenog ovisnog društva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem 
ovisnog društva iskazan je u okviru nematerijalne imovine.  

Goodwill se godišnje provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje po trošku stjecanja 
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla 
se ne ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta uključuju knjigovodstvenu vrijednost 
goodwilla koja se odnosi na prodani subjekt. 

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se 
provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se očekuje da će imati koristi od poslovnog spajanja u 
kojem je nastao goodwill. 
 
(b) Distribucijska prava 
 

Pojedinačno stečena distribucijska prava iskazuju se po povijesnom trošku. Distribucijska prava 
stečena poslovnim kombinacijama priznaju se po fer vrijednosti na dan stjecanja. Prava distribucije 
proizvoda imaju ograničen vijek uporabe i iskazuju se po trošku umanjenom za akumuliranu 
amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obračunava pravocrtnom metodom 
kako bi se alocirao trošak prava u toku njihovog procijenjenog vijeka uporabe (od 1,5 do 5 godina). 
 
(c) Brandovi 

Brandovi stečeni poslovnim kombinacijama iskazuju se po inicijalno utvrđenoj fer vrijednosti (na dan 
stjecanja) umanjeni za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obračunava pravocrtnom metodom 
kako bi se alocirao trošak branda u toku njegovog procijenjenog vijeka uporabe (15 godina). 
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2.6 Nematerijalna imovina (nastavak) 
 
(e) Računalni softver 
 

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju troškova stjecanja i troškova koji nastaju dovođenjem 
softvera u radno stanje. Ovi troškovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (do 5 
godina). 
 
(f) Licence 
 
Licence stečene poslovnim kombinacijama iskazuju se po fer vrijednosti utvrđenoj na dan stjecanja. 
Licence imaju neograničen vijek upotrebe i ne amortiziraju se, ali se provjeravaju zbog umanjenja 
vrijednosti na razini jedinice stvaranja novca. 
 
2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine 
 
Godišnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograničen korisni vijek uporabe i koja 
se ne amortizira (kao što su zemljište i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog 
umanjenja vrijednosti kada događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena 
vrijednost možda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika između 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer 
vrijednost imovine umanjena za troškove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji 
je viši. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniži nivo kako bi se 
pojedinačno utvrdio novčani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina osim goodwilla za 
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvještavanja radi 
mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti. 
 
2.8 Financijska imovina 
 
Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeće kategorije: krediti i potraživanja i financijska 
imovina raspoloživa za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stečena. 
Uprava klasificira financijsku imovinu kod početnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki 
datum izvještavanja. 
 
(a) Krediti i potraživanja 
 

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plaćanjem 
koja ne kotira na aktivnom tržištu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijećem 
dužim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti 
i potraživanja Grupe sastoje se od „Potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja“ i „Novca i novčanih 
ekvivalenata“ u bilanci (bilješke 2.11 i 2.12). 
 
Krediti i potraživanja iskazani su po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne kamate.  
 
(b)   Financijska imovina raspoloživa za prodaju 

 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj 
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uključena je u dugotrajnu imovinu, osim ako 
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska 
imovina raspoloživa za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, osim u slučaju ulaganja u glavnične 
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom tržištu i čija se fer vrijednost ne može pouzdano izmjeriti; 
tada se ona iskazuje po trošku ulaganja. 
 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
  
2.8 Financijska imovina (nastavak) 
 
Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, to jest na datum na koji 
se Grupa obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se početno priznaju po fer vrijednosti uvećanoj 
za troškove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u 
računu dobiti i gubitka. Financijska imovine se prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava 
na primitak novčanih tokova od ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi 
vlasništva. 
 
Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraženih u stranoj valuti i klasificiranih kao 
raspoložive za prodaju analiziraju se tečajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troška 
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preračunu 
priznaju se u računu dobiti i gubitka, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u 
kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspoloživih za prodaju i 
nemonetarnih vrijednosnica raspoloživih za prodaju priznaju se u kapitalu. 
 
Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na tekućim cijenama ponude. Ako tržište za 
neko financijsko sredstvo nije aktivno, Grupa utvrđuje fer vrijednost pomoću tehnika procjene 
vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobičajenim trgovačkim uvjetima, te 
usporedbu s drugim sličnim instrumentima, analizu diskontiranog novčanog toka i modela određivanja 
cijena opcija, maksimalno koristeći tržišne informacije te se minimalno oslanjajući na informacije 
specifične za poslovni subjekt. 
 
Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti 
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Značajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti 
glavničkih vrijednosnica ispod nabavne vrijednosti, smatra se pokazateljem umanjenja vrijednosti. Ako 
takvi dokazi postoje, kumulativni gubitak – koji predstavlja razliku između troška stjecanja i sadašnje fer 
vrijednosti, umanjeno za sve gubitke od umanjenja vrijednosti koji su prethodno iskazani u računu dobiti 
i gubitka – se uklanja iz kapitala i iskazuje u računu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti 
glavničkih instrumenata priznatih u računu dobiti i gubitka ne ukidaju se u računu dobiti i gubitka. 
Provjera umanjenja vrijednosti kredita i potraživanja opisana je u bilješci 2.11. 
 
 
2.9 Najmovi 
 
Grupa unajmljuje određene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme 
u kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasništva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski 
najmovi kapitaliziraju se na početku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadašnje 
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome što je niže. Svako plaćanje najma razvrstava se na 
obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna 
komponenta financijskog rashoda tereti račun dobiti i gubitka u toku razdoblja najma. Nekretnine, 
postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili 
trajanju najma, ovisno o tome što je kraće. 
 
Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasništva klasificiraju se kao operativni 
najmovi. Plaćanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u računu dobiti i gubitka prema 
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. 
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2.10 Zalihe 
 
Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trošku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno 
o tome koja je niža. Trošak se određuje po metodi ponderiranih prosječnih cijena. Neto ostvariva 
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom poslovanju umanjenu za varijabilne 
troškove prodaje. 
 
Trošak proizvodnje u toku i gotovih proizvoda obuhvaća sirovine, trošak izravnog rada, ostale izravne 
troškove i pripadajući dio općih troškova proizvodnje (na osnovu normalnog redovnog kapaciteta 
proizvodnje). Ne uključuje troškove posudbe. 
 
Trgovačka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marže. 
 
Prema potrebi obavlja se ispravak vrijednosti oštećenih zaliha te zaliha kojima je prošao rok upotrebe. 
 
 
2.11  Potraživanja od kupaca i potraživanja po kreditima 
 
Potraživanja od kupaca i po kreditima početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po 
amortiziranom trošku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za ispravak vrijednosti. 
Ispravak vrijednosti potraživanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa neće moći 
naplatiti sva svoja potraživanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Značajne financijske poteškoće 
dužnika, vjerojatnost dužnikovog stečaja te neizvršenje ili propusti u plaćanjima, smatraju se 
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraživanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrđuje se kao razlika 
između knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraživanja, a predstavlja sadašnju 
vrijednost očekivanih novčanih priljeva diskontiranih korištenjem efektivne kamatne stope. Iznosi 
ispravka vrijednosti potraživanja iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru ostalih troškova 
poslovanja. Naknadni primici prethodno otpisanih iznosa priznaju se unutar „Ostalih prihoda“ u 
računu dobiti i gubitka. 
 
 
2.12 Novac i novčani ekvivalenti 
 
Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne 
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće (osim mjenica). U bilanci su 
prekoračenja po bankovnim računima uključena u kratkoročne obveze. 
 
 
2.13 Dionički kapital 
 
Dionički kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih 
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuće troškove transakcije i porez na dobit. Iznos fer 
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u bilješkama 
kao kapitalna dobit.  
 
Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice, uključujući sve izravno pripadajuće troškove transakcije, 
umanjuje dionički kapital sve do povlačenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. 
Prilikom ponovnog izdavanja vlastitih dionica, svi primici, umanjeni za sve izravno pripadajuće 
troškove transakcije i porez na dobit, uključuju se u glavnicu od dioničara društva. 
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2.14 Posudbe 

Posudbe se početno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troškove transakcije. U budućim 
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trošku; sve razlike između primitaka (umanjenih za 
troškove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u računu dobiti i gubitka tijekom razdoblja 
trajanja posudbe, koristeći metodu efektivne kamatne stope. Grupa ne kapitalizira troškove posudbi. 

Posudbe se klasificiraju kao kratkoročne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi 
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance. 

 
2.15 Tekući i odgođeni porez na dobit 

Trošak poreza na dobit za razdoblje se sastoji od tekućeg i odgođenog poreza. Iznos poreza na dobit za 
tekuću godinu obračunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi na dan bilance u zemljama u 
kojima podružnice Društva posluju i ostvaruju oporezivu dobit. Uprava povremeno procjenjuje 
pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe 
podložne tumačenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju očekivanog 
iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi. 

Iznos odgođenog poreza obračunava se metodom bilančne obveze, na privremene razlike između 
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvještajima. 
Međutim, odgođeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz početnog priznavanja imovine ili obveza u 
transakciji koja nije poslovno spajanje i koja u vrijeme transakcije ne utječe na računovodstvenu dobit 
niti na oporezivu dobit odnosno porezni gubitak.  

Odgođeni porez na dobit se priznaje na privremene razlike koje proizlaze iz ulaganja u podružnice, 
osim u slučaju kada Grupa kontrolira vrijeme povrata privremene razlike i kada je vjerojatno da se 
privremena razlika neće poništiti u doglednoj budućnosti.  

Odgođena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se očekuje da će se 
primjenjivati u razdoblju kada će imovina biti nadoknađena ili obveza podmirena, na temelju poreznih 
stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomično primjenjuju na datum bilance. 
Odgođena porezna imovina priznaje se do visine buduće oporezive dobiti za koju je vjerojatno da će 
biti raspoloživa za iskorištenje privremenih razlika. 

 
2.16 Primanja radnika 
 
(e) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja 

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća Grupa u ime svojih radnika koji su članovi obveznih 
mirovinskih fondova obavlja redovita plaćanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi 
fondovima iskazuju se kao dio troška plaća kada se obračunaju. Grupa nema dodatni mirovinski plan te 
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama radnika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati 
bilo koja druga primanja radnika nakon njihova umirovljenja.  

(f) Otpremnine 
 
Obveze za otpremnine se priznaju kad Grupa prekine radni odnos radnika prije normalnog datuma 
umirovljenja ili odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. 
Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa 
sadašnjim radnicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogućnosti da od njega odustane ili 
osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa. 
Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se 
na njihovu sadašnju vrijednost. 
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2.16 Primanja radnika (nastavak) 
 
(g) Dugoročna primanja radnika  
 
Grupa priznaje obvezu za dugoročna primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u 
kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staža. Obvezu za dugoročna 
primanja radnika mjeri nezavisni aktuar jednom godišnje, koristeći pretpostavke o broju radnika 
kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trošak navedenih primanja te diskontnu stopu. 
Aktuarski dobici i gubici koji proizlaze iz usklada i promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim 
pretpostavkama knjiže se u korist ili na teret računa dobiti i gubitka. 
 
(h) Isplate s temelja dionica 
 
Ključni članovi menadžmenta Grupe primaju naknadu za rad u obliku isplate s temelja dionica, po 
kojoj zaposlenici pružaju usluge u zamjenu za glavničke instrumente („transakcije podmirene 
glavničkim instrumentima“).  
 
Trošak transakcija koje su zaposlenicima podmirene glavničkim instrumentima mjere se po fer 
vrijednosti glavničkih instrumenata na datum dodjele. Taj trošak se priznaje, zajedno s odgovarajućim 
povećanjem glavnice, tijekom razdoblja u kojem su uvjeti ispunjeni i usluge pružene, završno s danom 
kada će zaposlenici ostvariti puno pravo na nagradu („dan ostvarivanja prava“). Ukupni rashod koji se 
priznaje za transakcije podmirene glavničkim instrumentima na svaki datum izvještavanja do dana 
ostvarivanja prava odražava mjeru u kojoj je isteklo razdoblje ostvarivanja prava i najbolju procjenu 
Grupe o broju glavničkih instrumenata koji će se u konačnici ostvariti. Rashod ili prihod u računu 
dobiti i gubitka predstavlja promjenu ukupnog rashoda koja se priznaje na početku i kraju tog 
razdoblja. 
 
(i) Kratkoročna primanja radnika 
 
Grupa priznaje rezerviranje za bonuse i neiskorištene dane godišnjeg odmora kada postoji ugovorna 
obveza ili praksa iz prošlosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.  
 
 
2.17 Rezerviranja 
 
Rezerviranja za troškove otpremnina, primanja radnika, troškove garancija u jamstvenom roku, 
povrata i sudske sporove priznaju se ako Grupa ima sadašnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao 
posljedicu prošlog događaja, ako je vjerojatno da će biti potreban odljev resursa radi podmirivanja 
obveze te ako se iznos obveze može pouzdano procijeniti. 
 
Kada postoji veći broj sličnih obveza, vjerojatnost da će za njihovo podmirenje biti potreban odljev 
resursa određuje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala 
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji. 
 
Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troškova za koje se očekuje da će biti potrebni za 
podmirenje obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja odražava tekuće tržišne procjene 
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja 
povećava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povećanje prikazuje kao rashod 
od kamata.  
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2.18 Priznavanje prihoda 
 
Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraživanja za prodane proizvode, robu ili 
usluge u redovnom poslovanju Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na 
dodanu vrijednost, povrate, rabate i diskonte. 
 
Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda može pouzdano mjeriti, kada je vjerojatno da će Grupa 
ostvariti buduće ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifični kriteriji za sve djelatnosti Grupe 
koje su opisane u nastavku. 
 
(a) Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovačke robe 
 
Grupa proizvodi i prodaje svoje proizvode i tuđu robu u veleprodaji. Prihodi od veleprodaje priznaju 
se kada Grupa obavi isporuke robe veletrgovcu, kada veletrgovac ima slobodu određivanja prodajne 
cijene i kada ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvaćanje proizvoda 
od strane veletrgovca. Isporuka je izvršena kad se proizvodi otpreme na određenu lokaciju, rizici 
gubitka prenesu na veletrgovca i kad je utvrđeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaća 
proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaćanje proizvoda protekao ili Grupa ima objektivne 
dokaze o tome da su svi kriteriji prihvaćanja zadovoljeni. 
 
Proizvodi se prodaju uz količinski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od 
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene količinske 
popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrđuju se na temelju stečenog iskustva. Količinski 
popusti procjenjuju se temeljem očekivane prodaje na godišnjoj razini. Prodaja ne sadržava elemente 
financiranja, jer je rok naplate potraživanja do  90 dana, što je u skladu s tržišnom praksom. 
 
(b) Prihodi od usluga 
 
Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovršenosti, na 
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti. 
 
Ako nastanu okolnosti na temelju kojih može doći do promjene prvotne procjene prihoda, troškova ili 
vremena potrebnog do konačnog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju. Razmatranja 
prvotnih procjena, mogu rezultirati povećanjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili troškova, te se 
iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je došlo 
do ponovnog razmatranja.  
 
(c) Prihod od kamata 
 
Prihodi od kamata nastali po osnovu sredstava oročenih kod banaka, danih kredita i kamate od kupaca 
priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeći metodu efektivne kamatne stope. 
 
 
 
2.19   Raspodjela dividendi 
 
Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se kao obveza u financijskim izvještajima Grupe u 
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupštine dioničara Društva. 
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2.20 Porez na dodanu vrijednosti 
 
Porezne uprave zahtijevaju podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija 
prodaje i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slučaju umanjenja potraživanja za 
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraživanja, uključujući PDV. 
 
2.21 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 
 
Dugotrajna imovina se klasificira kao namijenjena prodaji kada se njezina knjigovodstvena vrijednost 
može nadoknaditi prvenstveno prodajom i kada se prodaja smatra vrlo vjerojatnom. Iskazuje se po 
knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troškove prodaje, ovisno o tome koja je 
niža, ako se njena knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nadoknađuje prodajom, a ne stalnim 
korištenjem.  
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3.1 Č imbenici financijskog rizika 
 
Poslovne aktivnosti Grupe izlažu je različitim vrstama financijskih rizika koje uključuju: tržišni rizik 
(valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope,  kamatni rizik novčanog toka te rizik ulaganja u 
vrijednosne papire), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Grupa nema formalne procedure upravljanja 
rizikom, ali Uprava pažljivo prati rizike poslovanja Grupe, uključujući uvođenje nivoa odobravanja i 
odgovornosti. 
 
(b) Tržišni rizik 
 
(i) Valutni rizik 
 
Grupa djeluje na međunarodnoj razini i izložena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena 
tečajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz EUR. Valutni rizik nastaje iz budućih komercijalnih 
transakcija, priznate imovine i obveza i neto ulaganja u poslovne aktivnosti u inozemstvu. 
 
Promjena tečaja između EUR-a i kune može imati utjecaj na buduće rezultate poslovanja i na buduće 
novčane tokove. Tablica ispod prikazuje postotke udjela prihoda od prodaje, obveza prema 
dobavljačima i ostalih obveza, potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja, novca i novčanih 
ekvivalenata i primljenih kredita denominiranih u eurima unutar ukupnih konsolidiranih iznosa.  
 
 2008. 2007. 
Prihod od prodaje 27% 33% 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 17% 22% 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 20% 25% 
Novac i novčani ekvivalenti 75% 4% 
Obveze po primljenim kreditima 72% 48% 

 
Grupa također ima ovisna društva izvan Hrvatske te je vrijednost dioničke glavnice izložena promjeni 
u tečajevima. Promjene dioničke glavnice uzrokovane promjenom tečaja iskazane su kao tečajne 
razlike u konsolidiranom izvještaju o promjeni glavnice. 
 
U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2008. godine,  ako bi EUR-o oslabio/ojačao za 0,5% 
u odnosu na kunu (2007.: 0,5%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, 
dobit nakon poreza za izvještajno razdoblje bila bi za 821 tisuću kuna veća/manja (2007.: 801 tisuću 
kuna) uglavnom kao rezultat pozitivnih/negativnih tečajnih razlika na preračunu obveza po primljenim 
kreditima, obveza prema dobavljačima, novca i novčanih ekvivalenata i potraživanja od kupaca 
iskazanih u eurima. 
 
(ii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire 
 
Grupa je izložena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena 
cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao raspoloživa za prodaju. 
Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloživa za prodaju ne kotiraju na burzi. 
Upravljanje rizicima koji proizlaze iz njihove fer vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz tržišne 
transakcije i rezultate subjekta ulaganja.  
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika (nastavak) 
 
(iii) Kamatni rizik novčanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope  
 
Budući da Grupa nema značajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novčani tok 
iz poslovnih aktivnosti nisu u značajnoj mjeri ovisni o promjenama tržišnih kamatnih stopa.  
 

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoročnih kredita i izdanih obveznica. Krediti odobreni po 
promjenjivim stopama izlažu Grupu riziku novčanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlažu 
Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope.  
 
Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se različite situacije uzimajući u obzir 
refinanciranje, obnavljanje sadašnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Na osnovu ovih situacija, 
Grupa izračunava utjecaj promjene kamatne stope na račun dobiti i gubitka. U odnosu na iskazano 
stanje na dan 31. prosinca 2008. godine, da se efektivna kamatna stopa na primljene kredite 
povećala/smanjila za 1% na godišnjoj razini (2007.: 1%), dobit nakon poreza bila bi za 1.601 tisuću 
kuna manja/veća (2007.: 1.487 tisuća kuna), uglavnom kao rezultat većeg/manjeg troška od kamata.  
 

 

(b) Kreditni rizik 
 

Imovina Grupe koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novčanih sredstava, potraživanja od 
kupaca i ostalih potraživanja. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji 
imaju odgovarajuću kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed određenih kreditnih ograničenja. 
Kreditni rizik Grupe je manji zbog raspodjele potraživanja na veće grupe kupaca. Dodatno, ključni 
kupci Grupe su veliki trgovački lanci, i ovisnost o ovim kupcima je smanjena razvijanjem drugih 
kanala distribucije. Grupa smanjuje ovaj kreditni rizik provođenjem strogih mjera kontrole naplate i 
isporuke robe kao i pribavljanjem instrumenata osiguranja dužnika (zadužnice i mjenice). U 
izvještajnom razdoblju nije bilo prekoračenja kreditnih limita i Uprava ne očekuje značajnije gubitke 
od neizvršavanja obveza drugih strana. Detaljna analiza i maksimalna izloženost kreditnom riziku 
iskazana je u bilješkama 15 i 17. 
  

(c)   Rizik likvidnosti 
 

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva održavanje dostatne količine novca, 
osiguravanje raspoloživosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i 
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je održavanje fleksibilnosti financiranja na način da 
ugovorene kreditne linije budu dostupne.  
 

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoročnim kreditima dospijevaju do 
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijeće dugoročnih kredita prikazano u bilješci 24. 
 
Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim dospijećima. Navedeni 
iznosi predstavljaju nediskontirane novčane tokove.  
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika (nastavak) 
 
(c)   Rizik likvidnosti (nastavak) 
 

(u tisućama kuna) Manje od 
1 godine 

Između 1-5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

31. prosinca 2008.     
     
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  389.069 - - 389.069 
Primljeni krediti 127.988 352.005 103.631 583.624 
     

 

(u tisućama kuna) Manje od 
1 godine 

Između 1-5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

31. prosinca 2007.     
     
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 272.584 - - 272.584 
Primljeni krediti 269.283 251.604 30.245 551.132 
     

 
3.2 Upravljanje kapitalom 
 
Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su očuvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje 
pod pretpostavkom vremenske neograničenosti kako bi omogućila povrat ulaganja dioničarima i 
koristi ostalim zainteresiranim stranama, te da održi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjila 
trošak kapitala.  
 

Kako bi održala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa može mijenjati iznos dividendi koje se 
isplaćuju dioničarima, izvršiti povrat kapitala dioničarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu 
kako bi smanjila zaduženost.  

 

Grupa nadzire kapital kroz praćenje pokazatelja zaduženosti. Ovaj pokazatelj računa se kao omjer 
neto primljenih kredita i ukupnog kapitala. Neto primljeni krediti izračunati su kao ukupni primljeni 
krediti (dugoročni i kratkoročni krediti iskazani u konsolidiranoj bilanci) umanjeni za novac i 
novčane ekvivalente. Ukupni kapital izračunat je na način da se kapitalu i rezervama iskazanim u 
konsolidiranoj bilanci dodaju neto primljeni krediti. Grupa očekuje da će u doglednoj budućnosti 
dostići pokazatelj zaduženosti od 50%. 
 
Pokazatelji zaduženosti su kako slijedi:   
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Primljeni krediti (bilješka 24) 491.385  490.329 
Umanjeno: Novac i novčani ekvivalenti (bilješka 20) (200.193)  (399.837) 
Neto primljeni krediti 291.192  90.492 

Kapital i rezerve 710.976  651.529 

Ukupni kapital 1.002.168  742.021 

Pokazatelj zaduženosti 29%  12% 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.2   Upravljanje kapitalom (nastavak) 
 
Povećanje pokazatelja zaduženosti tijekom 2008. godine rezultat je povećanja neto primljenih kredita 
u usporedbi s 2007. godinom te smanjenja novca i novčanih ekvivalenata koji je uložen u financiranje 
akvizicija tijekom 2008. godine (bilješka 28). 
 
3.3  Procjena fer vrijednosti 
 
Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim tržištima temelji se na kotiranim 
tržišnim cijenama na dan bilance. Kotirana tržišna cijena koja se koristi za utvrđivanje fer vrijednosti 
financijske imovine predstavlja tekuću cijenu ponude.  
 
Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnim tržištima (na primjer OTC 
derivativi) određuje se pomoću tehnika procjene vrijednosti. Grupa koristi više metoda i donosi 
pretpostavke koje su temeljene tržišnim uvjetima aktualnim na datum bilance. Za određivanje fer 
vrijednosti dugoročnog duga koristi se kotirana tržišna cijena za slične instrumente. Ostale tehnike, 
kao što je procjena diskontiranog novčanog toka, koriste se za procjenu ostalih financijskih 
instrumenata.  
 
Knjigovodstvena vrijednost potraživanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveze prema 
dobavljačima uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijednosti zbog njihove kratkoročne prirode. 
 
Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem budućih 
ugovornih novčanih tokova po tekućoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za slične 
financijske instrumente. 
 
 
BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE 
 
Grupa izrađuje procjene i stvara pretpostavke vezane za budućnost. Proizašle računovodstvene 
procjene su, po definiciji, u rijetkim slučajevima izjednačene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se 
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati značajan rizik usklađivanja knjigovodstvenih 
iznosa imovine i obveza u sljedećoj financijskoj godini. 
 
(a) Priznavanje odgođene porezne imovine  
 
Odgođena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju budućih 
odbitaka oporezive dobiti, te se iskazuje u bilanci. Odgođena porezna imovina priznaje se do visine 
poreznih prihoda za koje je vjerojatno da će biti ostvareni. Prilikom utvrđivanja buduće oporezive 
dobiti i iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da će biti ostvareni u budućnosti, Uprava donosi 
prosudbe i izrađuje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i očekivanja budućih 
prihoda za koje se smatra da su razumni u postojećim okolnostima. 
 
Odgođena porezna imovina uglavnom je rezultat poreznih gubitaka, nastalih u 2004., 2005. i 2006. 
godini, u ovisnim društvima Atlantic Multipower GmbH & CO OHG, Njemačka te Atlantic 
Multipower Srl Italija. Sukladno financijskim planovima, Uprava procjenjuje da će isti biti iskorišteni 
u budućim razdobljima. 
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak) 
 
(b) Isplate s temelja dionica 
 
Grupa mjeri trošak transakcija sa zaposlenicima podmirenih glavničkim instrumentima prema fer 
vrijednosti glavničkih instrumenata na dan stjecanja prava. Procjena fer vrijednosti za isplate s temelja 
dionica zahtijeva utvrđivanje najprikladnijeg modela procjene vrijednosti za dodjelu glavničkih 
instrumenata, što ovisi o uvjetima dodjele. Navedeno također zahtijeva i utvrđivanje najprikladnijih 
podataka za unos u model procjene vrijednosti. Pretpostavke koje se koriste za procjenu fer vrijednosti 
kod isplata s temelja dionica prikazane su u bilješci 21. 
 
(c) Testiranje na umanjenje goodwilla i nematerijalne imovine s neograničenim vijekom uporabe 
 
Iznos privremeno utvrđenog goodwilla koji je nastao iz poslovnih spajanja tijekom 2007. godine 
promijenjen je nakon dovršetka vrednovanja stečene neto imovine (bilješke 14 i 28). 
 
Grupa provodi godišnje provjere goodwilla i licenci zbog umanjenja vrijednosti, sukladno politici 
iskazanoj u bilješci 2.6.  
 
Zasebno iskazani goodwill i licence s neograničenim vijekom uporabe alocirani su na jedinice 
stvaranja novca unutar poslovnih segmenata kako slijedi: 
  
Poslovni segment Goodwill Licence 
(u tisućama kuna)   
   
Zdravlje i njega 12.701 - 
Pharma 155.313 178.500 

 
Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca određena je izračunima vrijednosti u uporabi koji su 
bazirani na projekcijama novčanog tijeka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila 
Uprava i koji pokrivaju šestogodišnje razdoblje. Novčani tijekovi nakon šest godina ekstrapolirani su 
korištenjem terminalne stope rasta u visini od 2%, a sadašnja vrijednost budućih novčanih tokova 
izračunata je uz diskontnu stopu od 10,93%. Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim 
podacima i očekivanjima Uprave o razvoju tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na 
ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala Grupe.  
 
Na dan bilance nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca veća je od njihove knjigovodstvene 
vrijednosti te nema potrebe za iskazivanjem gubitaka od umanjenja vrijednosti. 
 
Senzitivna analiza pretpostavki pokazuje da bi smanjenje terminalne stope rasta za 100 postotnih 
bodova i povećanje ponderiranog prosječnog troška kapitala za 100 postotnih bodova uvjetovalo u 
prosjeku 14%-tno smanjenje nadoknadive vrijednosti jedinica stvaranja novca, čime bi potonja i dalje 
bila veća od knjigovodstvene vrijednosti.  
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak) 
 
(d)   Vrednovanje brandova  

 
Fer vrijednost stečenih brandova, koji se odnose na zakonski registrirane žigove, utvrđen je od strane 
neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno-usporedne metode. Ova metoda kombinira korištenje 
usporednih tržišnih transakcija za licenciranje žigova sa projekcijama novčanih tokova na temelju 
hipotetskih procijenjenih neto prihoda od vlasničkih prava na brand (tantijema), temeljenih na 
povijesnim prodajnim podacima tih proizvoda, te ekstrapoliranih procijenjenih stopa rasta u budućim 
razdobljima.  
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

 Fidifarm/ 
Dietpharm  Montana  Multivita 

      
Stopa rasta  10%  5%  18% 
Hipotetska 'tantijema' stopa 4,94%  3,55%  4,94% 

Diskontna stopa 11,87%  7,59%  11,5% do 2009.g. i 
10% nakon 2009.g. 

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na prosječnoj ponderiranoj stopi troška kapitala 
društava koja koriste navedenog robnog žiga.  
 
(e)   Vrednovanje licenci  

 
Fer vrijednost stečenih licenci, koje se odnose na ekskluzivno pravo na otvaranje ljekarne, utvrđen je 
od strane neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno-usporedne metode. Ova metoda procjenjuje 
neto prihode od vlasničkih prava na licencu (tantijema) temeljem komparabilnih transakcija 
prodaja/kupnja licenci na globalnom tržištu. 
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

Stopa rasta  6,36% 
Hipotetska 'tantijema' stopa 4,80% 
Diskontna stopa 8,78% 

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala 
izračunatoj na temelju bezrizične kamatne stope uvećane za premiju rizika Republike Hrvatske .  
 
(f)   Trenutna nepostojanost na svjetskom i hrvatskom financijskom tržištu  
 
Trenutna globalna kriza likvidnosti koja je započela sredinom 2007. godine rezultirala je, među 
ostalim, nižom razinom financiranja tržišta kapitala, nižim razinama likvidnosti u bankarskom sektoru, 
te, ponekad, višim međubankarskim kamatnim stopama te vrlo visokom nepostojanošću na burzama. 
Nesigurnost na globalnim financijskim tržištima dovela je također i do propadanja i spašavanja banaka 
u Sjedinjenim Američkim Državama, zapadnoj Europi, Rusiji i drugdje. Pokazuje se da je cjelokupan 
opseg učinka trenutne financijske krize nemoguće predvidjeti ili se u potpunosti od njega zaštititi.  

Nije moguće pouzdano procijeniti učinke bilo kakvog daljnjeg pogoršanja likvidnosti financijskih 
tržišta te povećane nepostojanosti na tržištima valuta i kapitala. Uprava smatra da poduzima sve 
potrebne mjere kako bi podržala održivost i rast poslovanja Grupe u trenutnim okolnostima.  
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA  
 
Za potrebe upravljanja, Grupa je organizirana u poslovne jedinice temeljeno na proizvodima i 
uslugama u četiri izvještajna segmenta – divizije kako slijedi: 
 
- Divizija Distribucija se bavi distribucijom robe široke potrošnje uključujući proizvode proizvedene 
u Diviziji Zdravlje i njega te divizije Sportska i aktivna prehrana. 
 
- Divizija Zdravlje i njega proizvodi instant vitaminske napitke, čajeve, bombone, te kozmetiku i 
proizvode za osobnu njegu.   
 
- Divizija Sportska i aktivna prehrana je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju hrane za 
sportaše i proizvoda zdrave prehrane. 
 
- Divizija Pharma je oformljena u 2008. godini, a specijalizirana je za razvoj, proizvodnju i prodaju 
receptnih i bezreceptnih (OTC) lijekova i dodatke prehrani kroz lanac ljekarni. Kako je jedan dio 
Divizije Pharma u 2007. godini bio objavljen pod Divizijom Zdravlje i njega, ove godine su usporedni 
podaci prepravljeni. 
 
Menadžment prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih jedinica radi donošenja odluka o raspodjeli 
resursa i ocjenjivanja uspjeha. Ocjenjivanje uspjeha divizije temeljeno je na dobiti ili gubitku iz 
poslovanja koji se, u određenoj mjeri, kao što je i objašnjeno u sljedećoj tablici, mjeri drugačije od 
dobiti ili gubitka iz poslovanja u konsolidiranim financijskim izvještajima. Na razini Grupe upravlja se 
prihodima i rashodima od financiranja, udjelom u dobiti zajedničkih pothvata i porezom na dobit te oni 
nisu alocirani po poslovnim segmentima.  
 
Prodaja između poslovnih segmenata vrši se pod uobičajenim komercijalnim uvjetima koji bi bili 
primjenjivi i na nepovezane treće stranke. 
 
Za godinu koja je  
završila 
31. prosinca 2008.  

(u tisućama kuna) 
Distribucija  Zdravlje i 

njega  
Sportska i 

aktivna 
prehrana 

 Pharma  Usklada 

 

Grupa 

            

Bruto prodaja /i/ 1.164.754  454.650  487.643  287.960  3.792  2.398.799 
Prodaja među 
segmentima /ii/ 11.395  356.623  2.413  3.909  - 

 
374.340 

Ukupno prihodi 1.153.359  98.027  485.230  284.051  3.792  2.024.459 
Dobit iz poslovanja 
prije amortizacije /iii/ 31.347  84.975  24.267  28.000  717 

 
169.306 

Amortizacija 7.651  21.727  5.904  4.624  -  39.906 
Dobit iz poslovanja 23.696  63.248  18.363  23.376  717  129.400 
Kapitalna ulaganja /iv/ 9.262  35.074  3.861  7.478  213  55.888 
Ukupno imovina /v/ 468.517  430.352  147.609  521.480  (176.107)  1.391.851 
            
            



PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE174 175PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE174 175

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Za godinu koja je  
završila 

 31. prosinca 2007. 

(u tisućama kuna) 

Distribucija  Zdravlje i 
njega  

Sportska 
i aktivna 

prehrana 
 Pharma  Usklada 

 

Grupa 

            

Bruto prodaja /i/ 1.060.784  413.356  488.733  59.606  4.308  2.026.787 
Prodaja među 
segmentima /ii/ 11.302  313.855  2.428  99  - 

 
327.684 

Ukupno prihodi 1.049.482  99.501  486.305  59.507  4.308  1.699.103 
Dobit/(gubitak) iz 
poslovanja prije 
amortizacije /iii/ 

28.309  75.895  16.389  12.323  (586) 
 

132.330 

Amortizacija 7.158  20.659  6.243  3.152  -  37.212 
Dobit/(gubitak) iz 
poslovanja 21.151  55.236  10.146  9.171  (586) 

 
95.118 

Kapitalna ulaganja /iv/ 6.073  43.366  3.074  1.736  100  54.349 
Ukupno imovina /v/ 392.164  377.752  165.471  217.940  (135.000)  1.018.327 
            

 
/i/ Bruto prodaja Društva nije alocirana po poslovnim segmentima. 
 
/ii/ Prodaja među segmentima se eliminira prilikom konsolidacije. 
 
/iii/ Tečajne razlike nastale preračunom neto ulaganja u inozemna ovisna društva se ne alociraju po 
poslovnim segmentima. 
 
/iv/ Kapitalna ulaganja sastoje se od novih nabavki nekretnina, postrojenja i opreme (bilješka 13) i 
nematerijalne imovine (bilješka 14) isključujući nove nabavke Društva i imovinu stečenu pri stjecanju 
podružnica. 
 
/v/ Potraživanja među segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Ukupna imovina objavljena 
po segmentima usklađena je s ukupnom konsolidiranom imovinom kako slijedi: 
 

 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Ukupno imovina objavljena po segmentima 1.391.851  1.018.327 
Nealocirano:    
Nekretnine, postrojenja i oprema 481  578 
Nematerijalna imovina 148  220 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 18.574  1.642 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 35.041  35.041 
Ulaganja u zajedničke pothvate 185  - 
Odgođena porezna imovina 9.293  8.781 
Novac i novčani ekvivalenti 200.193  399.837 

Ukupno imovina u bilanci 1.655.766  1.464.426 

 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Obaveze raspoređene po segmentima se ne objavljuju budući da se iste prezentiraju izvršnom 
donositelju odluka samo na grupnoj razini. 
 
Izvještavanje po zemljopisnim segmentima 
 
Od ukupne dugotrajne imovine, isključujući financijske instrumente, ulaganja u zajedničke pothvate i 
odgođenu poreznu imovinu, u Hrvatskoj je locirano 592.241 tisuća kuna (2007.: 328.171 tisuća kuna), 
a u ostalim zemljama je locirano 70.707 tisuća kuna (2007.: 74.072 tisuće kuna).  
 

 2008.  2007. 

 (u tisućama 
kuna)  %  (u tisućama 

kuna)  % 

Prihodi po tržištima        
        
Hrvatska 1.275.950  63,0  996.091  58,6 
        

Međunarodna tržišta        
Njemačka 242.070  12,0  247.836  14,7 
Europska unija (bez Njemačke)  250.030  12,3  243.014  14,3 
Jugoistočna Europa (bez Hrvatske) 198.302  9,8  163.807  9,6 
Ostalo 58.107  2,9  48.355  2,8 

Ukupno međunarodna tržišta 748.509  37,0  703.012  41,4 
        
Ukupan prihod 2.024.459  100,0  1.699.103  100,0 

 
Prihod zemljopisnog segmenta ovisi o zemljopisnom položaju kupaca.  
 
 
Analiza prihoda po kategorijama 
 

 2008.  2007. 

 (u tisućama 
kuna)  %  (u tisućama 

kuna)  % 

        
Prihodi od prodaje po vrstama proizvoda        

Vlastiti brandovi 885.220  43,7  851.283  50,1 
Principalski brandovi  754.217  37,3  665.810  39,2 
Farmacia 220.642  10,9  -  - 
Ugovorena proizvodnja 142.847  7,0  152.952  9,0 

Ukupno prihodi od prodaje po vrstama 
proizvoda 2.002.926  98,9  1.670.045  98,3 

Ostali prihodi 21.533  1,1  29.058  1,7 

Ukupan prihod 2.024.459  100,0  1.699.103  100,0 
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ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 6 – TROŠKOVI  RADNIKA 
 

 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    

Bruto plaće /i/ 258.636  227.988 
Naknade za prijevoz 6.882  4.194 
Otpremnine 2.422  2.620 
Pravo na dodjelu dionica (bilješka 21) 1.489  - 
Ostale naknade zaposlenima /ii/ 33.472  18.143 

 302.901  252.945 

 
Na dan 31. prosinca 2008. godine Grupa ima 1.672 radnika (2007.: 1.452). 
 
/i/ Doprinosi za mirovine koje je Grupa obračunala za uplatu obveznim mirovinskim fondovima za 

2008. godinu iznose 31.356 tisuća kuna (2007.: 25.131 tisuću kuna).  
 
/ii/ Ostale naknade zaposlenima uključuju bonuse, troškove stručnog usavršavanja, naknade za 

neiskorištene dane godišnjeg odmora i jubilarne nagrade.  
 
 
BILJEŠKA 7 – TROŠKOVI MARKETINGA I UNAPREĐENJA PRODAJE 
 

 2008.  2007. 
    
           (u tisućama kuna) 
    
Troškovi marketinga 83.673  88.097 
Troškovi marketinga – povezane stranke (bilješka 30) 1.568  1.246 
Troškovi unapređenja prodaje 36.708  35.903 
Sponzorstva i donacije 13.859  8.991 
Reprezentacija 5.050  4.704 

 140.858  138.941 
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BILJEŠKA 8 – OSTALI TROŠKOVI POSLOVANJA 
 

 2008.  2007. 
    

 (u tisućama kuna) 
    

Zakupnine 44.219  33.917 
Prijevozni troškovi 33.624  32.307 
Troškovi održavanja 32.505  31.304 
Vrijednosno usklađenje zaliha (bilješka 18) 11.717  7.066 
Gorivo 11.343  8.907 
Troškovi službenog puta i dnevnice 9.001  10.075 
Neproizvodni materijal 8.460  7.502 
Neproizvodne usluge 8.350  6.689 
Intelektualne usluge 8.057  12.722 
Telekomunikacijske usluge 7.545  6.354 
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 5.667  6.458 
Naknade Nadzornom odboru 5.402  5.606 
Usluge posredovanja 5.334  6.279 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca (bilješka 17) 5.302  2.917 
Bankarski troškovi 4.073  2.653 
Autorske naknade 2.075  2.281 
Proizvodne usluge 2.003  3.530 
Ostalo – povezane stranke (bilješka 30) 2.295  1.791 
Ostalo 8.297  15.328 

 215.269  203.686 

 
 
BILJEŠKA 9 – OSTALI (GUBICI)/DOBICI – NETO 
 

 2008.  2007. 
    

 (u tisućama kuna) 
    

Dobitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 791  1.336 
Dobici od prodaje financijske imovine -  1.355 
Gubici od tečajnih razlika – neto (1.079)  (622) 
 (288)  2.069 
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BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 10 – RASHODI OD FINANCIRANJA – NETO 
 

 2008.  2007. 
    

 (u tisućama kuna) 
    
Neto gubici / (dobici) od tečajnih razlika po primljenim 
kreditima  3.400  (66) 

    
Rashodi od kamata po kreditima od banaka 15.906  13.987 
Rashodi od kamata po obveznicama i komercijalnim zapisima 6.931  7.016 
Rashod od kamata po kreditima – povezane stranke (bilješka 30) 2.473  2.655 
 25.310  23.658 

 28.710  23.592 

 
 
BILJEŠKA 11 – POREZ NA DOBIT 
 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    

Tekući porez na dobit  24.080  16.567 
Odgođeni porez (bilješka 25) (1.591)  503 
 22.489  17.070 

 
Porez na dobit obračunat na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od izvedenog iznosa koji 
proizlazi primjenom prosječno ponderirane porezne stope primijenjene na dobit konsolidiranih 
društava kako slijedi:  

 2008.  2007. 
  

 (u tisućama kuna) 
    
Dobit prije oporezivanja 100.850  71.526 
    
Porez na dobit izračunat primjenom prosječno ponderirane 
porezne stope na dobit društava u pripadajućim zemljama 23.816  17.300 

Usklađenje za tekući porez na dobit prethodnih godina (747)  (753) 
Ponovno mjerenje odgođenog poreza zbog promjene stope 
poreza na dobit u Njemačkoj (bilješka 25) -  3.030 

Korištenje prethodno nepriznatih poreznih gubitaka -  (2.254) 
Učinak porezno nepriznatih troškova – neto 297  (48) 
Porezni gubici za koje je priznat odgođeni porez na dobit (877)  (205) 

Porezni trošak 22.489  17.070 
 
Primijenjena ponderirana prosječna porezna stopa iznosila je 22,3% (2007.: 24,2%). 
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 12 – ZARADA PO DIONICI 
 
Osnovna zarada po dionici 
 
Osnovna zarada po dionici izračunava se na način da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim 
prosječnim brojem redovnih dionica koje su izdane u toku godine, koji ne uključuje prosječan broj 
redovnih dionica koje je Društvo kupilo i koje drži kao vlastite dionice.  
 

 2008.  2007. 
    

Neto dobit dioničarima (u tisućama kuna) 68.629  46.405 
Prosječno ponderirani broj dionica  2.465.436  2.113.365 
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 27,84  21,96 

 
 
Razrijeđena zarada po dionici  
 
Razrijeđena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici budući da nije bilo konvertibilnih 
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica. 
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BILJEŠKA 13 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 

(u tisućama kuna) Zemljište  Građevinski 
objekti  Postrojenja i 

oprema  Imovina u 
pripremi   Ukupno 

          

Stanje 31. prosinca 2006.           
Nabavna  vrijednost  16.598  181.507  327.169  16.332  541.606 
Akumulirana amortizacija  -  (105.958)  (256.406)  -  (362.364) 

Neto knjigovodstvena vrijednost  16.598  75.549  70.763  16.332  179.242 
          

Stanje 1. siječnja 2007.          
Početna neto knjigovodstvena vrijednost 16.598  75.549  70.763  16.332  179.242 
Stjecanje ovisnog društva (bilješka 28) 5.821  12.442  5.624  23  23.910 
Povećanje -  3.763  35.351  14.578  53.692 
Prijenos -  3.042  2.225  (5.267)  - 
Prodaja i rashodovanja -  (1.468)  (684)  (8)  (2.160) 
Amortizacija  -   (7.432)   (21.084)  -   (28.516) 
Tečajna razlika  (13)  (33)  9  -  (37) 
Zaključno neto knjigovodstveno stanje   22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 
          

Stanje 31. prosinca 2007.           
Nabavna  vrijednost  22.406  199.843  365.519  25.658  613.426 
Akumulirana amortizacija  -   (113.980)  (273.315)  -  (387.295) 
Neto knjigovodstvena vrijednost  22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 
          

Stanje 1. siječnja 2008.          
Početna neto knjigovodstvena vrijednost 22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 
Stjecanje ovisnog društva (bilješka 28) -  759  663  -  1.422 
Povećanje 3.949  54  8.645  42.237  54.885 
Prijenos -  2.456  13.379  (15.835)  - 
Prodaja i rashodovanja -  (76)  (1.107)  -  (1.183) 
Amortizacija  -  (8.058)  (22.374)  -  (30.432) 
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji 
/i/ -  -  (8.047)  -  (8.047) 

Tečajna razlika  -  (22)  (625)  (20)  (667) 
Zaključno neto knjigovodstveno stanje   26.355  80.976  82.738  52.040  242.109 
          
Stanje 31. prosinca 2008.           
Nabavna  vrijednost  26.355  203.518  362.120  52.040  644.033 
Akumulirana amortizacija  -  (122.542)  (279.382)  -  (401.924) 

Neto knjigovodstvena vrijednost  26.355  80.976  82.738  52.040  242.109 
 

Kao sredstvo osiguranja otplate kredita, založena je dugotrajna materijalna imovina čija neto 
knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2008. godine iznosi 81.862 tisuća kuna (2007.: 89.310 
tisuća kuna) (bilješka 24). 
 

Nekretnine, postrojenja i oprema uključuju imovinu pod financijskim najmom neto knjigovodstvene 
vrijednosti 7.419 tisuća kuna (2007.: 6.461 tisuća kuna). 
 

/i/ Krajem 2008. godine, Grupa je započela prodaju opreme za proizvodnju čaja, koja je završena u 
siječnju 2009. godine. Oprema je prodana za iznos od 8.047 tisuća kuna plus PDV i nije priznata dobit 
od prodaje. 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
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BILJEŠKA 14 – NEMATERIJALNA IMOVINA 
 
(u tisućama kuna) Goodwill  Licence  Brand  Prava  Softver  Ukupno 
            
Stanje 31. prosinca 2006.            
Nabavna vrijednost 10.515  -  -  34.538  22.745  67.798 
Akumulirana amortizacija  -  -  -  (29.075)  (15.076)  (44.151) 
Neto knjigovodstvena 
vrijednost 10.515  -  -  5.463  7.669  23.647 
            
Stanje 1. siječnja 2007.            
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost 10.515  -  -  5.463  7.669  23.647 

Učinak promjene deviznog 
tečaja -  -  -  (1)  165  164 

Procjena vrijednosti brand-a  (10.069)  -  10.069  -  -  - 
Odgođena porezna obveza 2.014  -  -  -  -  2.014 
Stjecanje ovisnog društva 
(bilješka 28) 67.823  37.164  53.240  -  277  158.504 

Povećanja -  -  -  -  657  657 
Prodaja i rashodovanje  -  -  -  (126)  (52)  (178) 
Amortizacija -  -  (3.852)  (2.237)  (2.607)  (8.696) 
Zaključno neto 
knjigovodstveno stanje 70.283  37.164  59.457  3.099  6.109  176.112 

            
Stanje 31. prosinca 2007.            
Nabavna vrijednost 70.283  37.164  63.309  34.473  18.881  224.110 
Akumulirana amortizacija -  -  (3.852)  (31.374)  (12.772)  (47.998) 
Neto knjigovodstvena 
vrijednost 70.283  37.164  59.457  3.099  6.109  176.112 

            
Stanje 1. siječnja 2008.            
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost 70.283  37.164  59.457  3.099  6.109  176.112 

Učinak promjene deviznog 
tečaja -  -  -  (2)  (26)  (28) 

Stjecanje ovisnog društva 
(bilješka 28) 97.731  141.336  -  5.646  469  245.182 

Povećanja -  -  -  -  1.003  1.003 
Amortizacija -  -  (4.224)  (2.655)  (2.595)  (9.474) 
Zaključno neto 
knjigovodstveno stanje 168.014  178.500  55.233  6.088  4.960  412.795 

            
Stanje 31. prosinca 2008.            
Nabavna vrijednost 168.014  178.500  63.309  40.116  20.058  469.997 
Akumulirana amortizacija -  -  (8.076)  (34.028)  (15.098)  (57.202) 
Neto knjigovodstvena 
vrijednost 168.014  178.500  55.233  6.088  4.960  412.795 

 
 
Testiranje goodwilla na umanjenje vrijednosti prikazano je u bilješci 4. 
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BILJEŠKA 15a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA 
 
Računovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjeni na sljedeće stavke:  
 

(u tisućama kuna) Krediti i 
potraživanja 

Financijska 
imovina 

raspoloživa za 
prodaju 

Ukupno 

31. prosinca 2008.    
    

Financijska imovina    
Raspoloživa za prodaju  - 35.041 35.041 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 482.351 - 482.351 
Novac i novčani ekvivalenti 200.193 - 200.193 
Ukupno 682.544 35.041 717.585 

 

(u tisućama kuna) 
Ostale 

financijske 
obveze 

Ukupno 

31. prosinca 2008.   
   

Financijske obveze   
Primljeni krediti 491.385 491.385 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 389.069 389.069 
Ukupno 880.454 880.454 

 
 

(u tisućama kuna) Krediti i 
potraživanja 

Financijska 
imovina 

raspoloživa za 
prodaju 

Ukupno 

31. prosinca 2007.    
    

Financijska imovina    
Raspoloživa za prodaju  - 35.041 35.041 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 377.926 - 377.926 
Novac i novčani ekvivalenti 399.837 - 399.837 
Ukupno 777.763 35.041 812.804 

 

(u tisućama kuna) 
Ostale 

financijske 
obveze 

Ukupno 

31. prosinca 2007.   
   

Financijske obveze   
Primljeni krediti 490.329 490.329 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 272.584 272.584 
Ukupno 762.913 762.913 
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BILJEŠKA 15b – KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE 
 
Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, se može ocijeniti u usporedbi 
s neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protu-strankama. 
 

Na dan 31. prosinca 2008. godine financijska imovina klasificirana u kategoriji 'potraživanja od kupaca i 
ostala potraživanja' koja je nedospjela iznosi 363.518 tisuće kuna (2007.: 304.159 tisuća kuna). 
Nedospjela potraživanja odnose se na potraživanja od postojećih kupaca bez kašnjenja u plaćanju u 
prošlosti. 
 

Neovisne kreditne ocjene protustranaka za novac i novčane ekvivalente su kako slijedi:   
 
Kreditne ocjene - Standard & Poor's 2008. 2007. 
 (u tisućama kuna) 
A/Negative/A-1 164.455 381.807 
A/Stable/A-1 11.274 3.412 
AA-/Negative/A-1+ 8.813 2.641 
Novac u blagajni i u drugim bankama 15.651 11.977 
 200.193 399.837 

Grupa drži financijsku imovinu raspoloživu za prodaju  u iznosu od 35.041 tisuća kuna (2007.: 35.041 
tisuća kuna) u društvu koje prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu BBB+. 

BILJEŠKA 16 – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU  

Na dan 31. prosinca 2008. godine Grupa ima iskazano ulaganje u glavnični instrument koji ne kotira 
na burzi u iznosu od 35.041 tisuća kuna (31. prosinca 2007.: 35.041 tisuća kuna). Ulaganje je iskazano 
po trošku, s obzirom da se fer vrijednost ne može pouzdano izmjeriti. U toku 2008. i 2007. godine nije 
bilo prodaje niti umanjenja vrijednosti financijske imovine raspoložive za prodaju. 

BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA 
 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
Dugoročna potraživanja    

Dani krediti i depoziti /i/ 5.097  9.450 
    

Kratkoročna potraživanja    
Potraživanja od kupaca /ii/ 444.314  348.754 
Dani krediti i depoziti /i/ 5.135  4.472 
Ostala potraživanja /iii/ 59.342  46.775 
 508.791  400.001 
    

 513.888  409.451 
 

 2008.  2007. 
    
Financijska imovina (u tisućama kuna) 
Kategorija: Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja     
Dani krediti i depoziti 5.097  9.450 
Potraživanja od kupaca 444.314  348.754 
Ostala potraživanja 27.805  15.250 

 Dani kratkoročni krediti i depoziti 5.135  4.472 
 482.351  377.926 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
/i/ Potraživanja po danim kreditima i depozitima su kako slijedi: 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Dugoročna potraživanja   

Dani depoziti za operativni najam  1.845  6.585 
Dani krediti 3.639  3.133 
Tekuće dospijeće (387)  (268) 
 5.097  9.450 
Kratkoročna potraživanja     
Dani depoziti za operativni najam 2.514  1.754 
Ostali krediti 2.234  2.450 
Tekuće dospijeće dugoročnih potraživanja  387  268 
 5.135  4.472 

 10.232  13.922 
 
Fer vrijednost danih kredita i depozita približno je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti. 
 
/ii/ Potraživanja od kupaca su kako slijedi:  
 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Potraživanja od kupaca – bruto  462.537  363.146 
Potraživanja od kupaca – povezane stranke (bilješka 30) 14.023  14.639 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca (32.246)  (29.031) 

 444.314  348.754 

 
/iii/ Ostala potraživanja su kako slijedi:  
 

 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Potraživanja od državnih institucija  25.263  12.225 
Potraživanja za predujmove   16.444  5.826 
Faktoring 2.542  3.025 
Unaprijed plaćeni troškovi 3.639  1.725 
Ostalo 11.454  23.974 

 59.342  46.775 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
Na dan 31. prosinca 2008. godine, vrijednost potraživanja od kupaca za koje je izvršen ispravak 
vrijednosti iznosi 32.246 tisuća kuna (2007.: 29.031 tisuća kuna). Pojedinačni ispravci potraživanja od 
kupaca odnose se na kupce koji su u neočekivano teškoj ekonomskoj situaciji. Starosna struktura ovih 
potraživanja od kupaca je sljedeća: 
 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Do 3 mjeseca 2.779  375 
Od 3 do 6 mjeseci 352  736 
Više od 6 mjeseci 29.115  27.920 

 32.246  29.031 

 
Na dan 31. prosinca 2008. godine, vrijednost dospjelih potraživanja od kupaca za koje nije izvršen 
ispravak vrijednosti iznosi 118.833 tisuća kuna (2007.: 73.767 tisuća kuna) i odnosi se na više 
neovisnih kupaca koji u prošlosti nisu imali problema s plaćanjem. 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Do 3 mjeseca 88.197  67.627 
Od 3 do 6 mjeseci 22.958  4.027 
Više od 6 mjeseci  7.678  2.113 

 118.833  73.767 

 
Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine Grupe po valutama je kako slijedi: 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 80.522  84.971 
Kune 350.848  252.716 
Ostalo 50.981  40.239 

 482.351  377.926 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
Promjene u ispravku vrijednosti potraživanja od kupaca su kako slijedi: 
 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Stanje 1. siječnja  29.031  28.993 
Stjecanje podružnice -  1.324 
Ispravak vrijednosti potraživanja (bilješka 8) 5.302  2.917 
Naplata prethodno usklađenih potraživanja od kupaca (1.056)  (114) 
Otpisana potraživanja (788)  (4.103) 
Tečajne razlike (243)  14 

Stanje 31. prosinca 32.246  29.031 

 
Ostale kategorije unutar potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja ne sadrže imovinu umanjene 
vrijednosti. 
 
Na dan bilance, maksimalna izloženost kreditnom riziku je fer vrijednost svake gore spomenute 
kategorije potraživanja. 
 
Grupa nema kolaterala kao osiguranja naplate potraživanja osim mjenica i zadužnica. 
 
 
BILJEŠKA 18 – ZALIHE 
 

 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Sirovine i materijal 58.321  61.934 
Proizvodnja u toku 3.845  1.942 
Gotovi proizvodi  37.366  39.622 
Trgovačka roba 133.084  103.867 

 232.616  207.365 
 
Na dan 31. prosinca 2008. godine zalihama u iznosu od 11.717 tisuća kuna (2007.: 7.066 tisuća kuna) 
umanjena je vrijednost i za njih je izvršeno vrijednosno usklađenje, zbog usuglašavanja s neto 
ostvarivom vrijednosti. 
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BILJEŠKA 19 – ULAGANJA U ZAJEDNIČKE POTHVATE 
 
Grupa je suosnivač i ima 50% udjela u zajedničkom pothvatu, Atlantic Media d.o.o. koja se bavi 
pružanjem usluga zakupa prostora u medijima. 
 
Sljedeća tablica predstavlja sažeti pregled financijskih informacija o ulaganju Grupe u društvu Atlantic 
Media d.o.o. 
 

 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Udio u bilanci zajedničkog pothvata:    

Kratkotrajna imovina 4.495  - 
Kratkoročne obaveze (4.310)  - 

Neto imovina 185  - 

    
Udio u prihodima i dobiti zajedničkog pothvata:    
Prihodi 11.147  - 
Dobit 160  - 

Knjigovodstvena vrijednost ulaganja u zajednički pothvat 185  - 

 
 
BILJEŠKA 20 – NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI 
 

 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Kunski račun i gotovina u blagajni 42.256  24.895 
Devizni račun  17.927  18.323 
Depoziti s rokom dospijeća do mjesec dana /i/ 140.010  356.619 

 200.193  399.837 
 
/i/ Obračunata pripadajuća kamata do datuma bilance iskazana je u okviru ostalih prihoda (bilješka 

5). 
 
Novac i novčani ekvivalenti denominirani su u sljedećim valutama: 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 149.825  14.939 
Kune 42.273  377.015 
Ostalo 8.095  7.883 

 200.193  399.837 
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BILJEŠKA 21 –  DIONIČKI KAPITAL 
 

  
Broj 

dionica  
Redovne 
dionice  Kapitalna 

dobit  
Vlastite 
dionice  Ukupno 

    (u tisućama kuna) 
           
1. siječnja 2007.  22.340  2.234  81.247  -  83.481 
Učinak podjele dionica /i/   33.510  -  -  -  - 
Izdavanje novih dionica /ii/  2.031.175  81.247  (81.247)  -  - 
Dionički kapital prije IPO-a   2.087.025  83.481  -  -  83.481 
Povećanje kapitala /iii/  382.970  15.319  313.854  -  329.173 
Kupovina vlastitih dionica/iv/  (3.359)  -  -  (3.063)  (3.063) 
31. prosinca 2007.  2.466.636  98.800  313.854  (3.063)  409.591 
Kupovina vlastitih dionica/iv/  (1.922)  -  -  (1.391)  (1.391) 
31. prosinca 2008.  2.464.714  98.800  313.854  (4.454)  408.200 

 

/i/  U srpnju 2007. godine provedena je podjela dionica na način da je nominalni iznos dionice 
smanjen sa 100 kuna na 40 kuna sukladno čemu je ukupan broj dionica s dotadašnjih 22.340 
porastao na 55.850 (serija C). Navedena podjela nije utjecala na vrijednost dioničkog kapitala 
Društva. 

 

/ii/  Nakon podjele dionica, u srpnju 2007. godine izvršeno je povećanje temeljnog kapitala Društva 
konverzijom kapitalne dobiti u iznosu 81.247 tisuća kuna na iznos od 83.481 tisuća kuna te je 
temeljni kapital podijeljen na 2.087.025 redovnih dionica pojedinačnog nominalnog iznosa od 
40 kuna.  

 

/iii/ Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) 18. listopada 2007. godine odobrila 
je Prospekt inicijalne javne ponude redovnih dionica Društva u svrhu inicijalne javne ponude. U 
inicijalnu javnu ponudu uključeno je 382.970 redovnih dionica novog izdanja na Zagrebačkoj 
burzi kapitala (serija D), nominalne vrijednosti 40 kuna. Upis dionica završen je 31. listopada te 
je određena cijena dionice u javnoj ponudi od 935 kuna po dionici, što znači da je temeljni 
kapital društva povećan za 15.318.800 kuna na 98.800 tisuća kuna dok je kapitalna dobit 
povećana za 342.758.150 kuna. Iznos kapitalne dobiti umanjen je za iznos troškova direktno 
vezanih uz javnu ponudu, uključujući troškove savjetnika u visini od 28.904 tisuća kuna.  

 

/iv/ Društvo je tijekom 2008. godine na Zagrebačkoj burzi kapitala kupilo 1.922 vlastitih dionica 
(2007.: 3.359 dionica) za iznos od 1.391 tisuću kuna (2007.: 3.063 tisuće kuna). Plaćena 
naknada za kupljene vlastite dionice uključuje sve izravno pripadajuće troškove transakcije. 

 

Sve dionice su redovne dionice, koje imaju sva pripadajuća prava. Navedena prava uključuju pravo 
glasa na Glavnoj skupštini Društva kao i pravo na isplatu dividende. 
 

Vlasnička struktura Društva je kako slijedi:  
 

  2008.  2007. 
 Broj dionica  %  Broj dionica  % 
Emil Tedeschi 1.302.304  52,72  1.302.304  52,72 
Lada Tedeschi 191.589  7,76  191.589  7,76 
DEG 171.971  6,96  171.971  6,96 
Free float 755.827  30,61  757.749  30,68 
Uprava Društva  43.023  1,74  43.023  1,74 
Vlastite dionice  5.281  0,21  3.359  0,14 
Ukupno  2.469.995  100,00  2.469.995  100,00 
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BILJEŠKA 21 –  DIONIČKI KAPITAL (nastavak) 
 
Isplate s temelja dionica 
 
Tijekom 2008. godine, Društvo je započelo s programom dioničkih opcija prema kojem se dionice 
dodjeljuju članovima Uprave i odabranim zaposlenicima.  
 

Jedan dio dodjele dionica ovisi o postizanju ciljanog rasta dobiti iz poslovanja Grupe i o individualnim 
postignućima. Drugi dio dodjele dionica uvjetuje da zaposlenik bude zaposlen najmanje dvije godine 
(razdoblje stjecanja prava).  
 

Fer vrijednost transakcija isplate s temelja dionica podmirenih glavničkim instrumentima iznosila je 
4.115 tisuća kuna. Od tog iznosa, 1.489 tisuća kuna iskazano je unutar troškova radnika (bilješka 6), 
što se odnosi na dionice za koje su uvjeti ostvarivanja prava ispunjeni 2008. godine (2.899 dionica), a 
preostali iznos iskazan je unutar Ostalih potraživanja. 
 

Fer vrijednost dodijeljenih dionica procjenjuje se na dan stjecanja prava, uzimajući u obzir uvjete pod 
kojima su opcije dodijeljene. Značajni podaci uneseni u model procjene vrijednosti bili su procijenjena 
cijena dionice na dan iskorištenja u iznosu od 500 kuna i izvršna cijena prikazana u tablici ispod. 
Volatilnost korištena za procjenu cijene dionice temelji se na statističkoj analizi dnevnih cijena dionica 
tijekom posljednjih 12 mjeseci. 
 

Promjene broja dioničkih opcija su kako slijedi: 
 

 
Prosječna izvršna 

cijena u kunama po 
dionici 

 Opcije 
 

Na dan 1. siječnja 2008.  -  -  
Dodijeljeno nula  9.496  

Na dan 31. prosinca 2008.   9.496  

 
Neiskorištene dioničke opcije na kraju godine imaju sljedeće datume prestanka važenja i izvršne 
cijene: 
 

Datum prestanka važenja  Izvršna cijena u 
kunama po dionici  Dionice  

2009. nula  2.899  
2010. nula  2.830  
2011. nula  2.830  
2012. nula  641  
2013. nula  296  

   9.496  

 
Raspodjela dobiti 
 
Prema odluci Glavne skupštine Društva održane u lipnju 2008. godine (u siječnju 2007. godine), 
odobrena je isplata dividende u iznosu od 11.587 tisuća kuna (2007: 5.145 tisuća kuna). Za isplatu 
dobiti korištena je nerapoređena dobit tekućeg razdoblja. 
 
 
 
 



PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE190 191PROSPEKT ZA UVR©TENJE DIONICA DIONICA ATLANTIC GRUPE D.D. NA URE–ENO TRÆI©TE190 191

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 22 – PRIČUVE 
 
(u tisućama kuna) Pričuve   Pričuve iz 

preračuna  Ukupno  
      

1. siječnja 2007. 5.428  (324)  5.104 
Tečajne razlike  -  (229)  (229) 

31. prosinca 2007. 5.428  (553)  4.875 
      

1. siječnja 2008. 5.428  (553)  4.875 
Tečajne razlike  -  (3.550)  (3.550) 

31. prosinca 2008. 5.428  (4.103)  1.325 
      
 
Ove pričuve su raspodjeljive. Pričuve se uglavnom odnose na statutarne pričuve koje su iskazane 
sukladno odredbama statuta Društva. 

 
 
BILJEŠKA 23 – OBVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA I OSTALE OBVEZE 
 
 2008.  2007. 
    

 (u tisućama kuna) 
    
Obveze prema dobavljačima 359.010  240.118 
Obveze prema dobavljačima – povezane stranke (bilješka 30) 645  99 
Ostale obveze 48.957  45.257 
 408.612  285.474 

 
Ostale obveze na dan 31. prosinca su kako slijedi: 
 
 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Obveze za bruto plaće zaposlenima 18.978  14.887 
Obveze prema državnim institucijama  5.567  11.949 
Obveze za stjecanje ovisnog društva (bilješka 28) 4.869  5.531 
Ukalkulirani troškovi 14.435  8.115 
Obaveza za dividendu (bilješka 30) 4  - 
Ostalo 5.104  4.775 
 48.957  45.257 

 
Financijske obaveze denominirane su u sljedećim valutama: 
 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 77.956  68.100 
Kune 284.538  190.639 
Ostalo 26.575  13.845 

 389.069  272.584 
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BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA 
 

 2008.  2007. 
  
 (u tisućama kuna) 

Dugoročni krediti:    
Banke /i/ 121.813  123.708 
Povezane stranke /ii/ (bilješka 30) 149.847  6.638 
Obveznice /iii/ 114.577  114.359 
Financijski najam 4.219  3.911 
Dugoročni dug 390.456  248.616 

    
Kratkoročni krediti:    
Banke /i/ 94.909  233.055 
Povezane stranke (bilješka 30) 3.708  7.129 
Obveznice /iv/   343  244 
Financijski najam 1.969  1.285 

 100.929  241.713 

 491.385  490.329 
 
 
/i/ U lipnju 2007. godine Grupa je primila kredit od inozemne banke u iznosu od 6.000 tisuća EUR 

za kupnju poduzeća Multivita. Kredit se otplaćuje u polugodišnjim ratama do 2014. godine, od 
kojih prva dospijeva u 2009. godini. Kredit je osiguran stopostotnim udjelom nad Multivitom. 

 
 U listopadu 2007. godine Grupi je odobren kredit za financiranje investicija u proizvodnu 

opremu u iznosu od 6.600 tisuća EUR. Ugovoreno je sukcesivno korištenje kredita, najkasnije 
do 31. srpnja 2008. godine. Kredit se otplaćuje u 20 jednakih tromjesečnih obroka do 2015. 
godine, a prvi obrok dospijeva u listopadu 2010. godine.  
 
U prosincu 2007. godine, Grupa je primila kratkoročni kredit za potrebe obrtnog kapitala u 
iznosu od 110.000 tisuća. Kredit je otplaćen u siječnju 2008. godine. 

 
 U lipnju 2008. godine Grupi je odobren kredit za financiranje projekta Cedevita GO u iznosu od 

2.831 tisuća EUR. Ugovoreno je sukcesivno korištenje kredita, najkasnije do 28. listopada 2010. 
godine. Kredit se otplaćuje u 20 jednakih tromjesečnih obroka do 2016. godine, a prvi obrok 
dospijeva u svibnju 2011. godine. Po ovome kreditu na dan 31. prosinca 2008. godine 
iskorišteno je 4.155 tisuća kuna. 

 
/ii/ U studenom 2008. godine Grupa je primila dugoročni kredit za financiranje nastavka 

investicijskih aktivnosti na iznos od EUR 20.000 tisuća. Otplata kredita vrši se u 12 jednakih 
polugodišnjih rata s tim da prva rata dospijeva u svibnju 2011. godine a posljednja rata 
dospijeva 2016. godine. 

 
/iii/ U prosincu 2006. godine Grupa je izdala 115.000 tisuća obveznica u nominalnom iznosu od 

115.000 tisuća kuna, nominalne vrijednosti od 1 kune, s rokom dospijeća u prosincu 2011. 
godine. Obveznice se nalaze u kotaciji Zagrebačke burze. Knjigovodstvena vrijednost obveznica 
na dan 31. prosinca 2008. i 31. prosinca 2007. odnosi se na nominalnu vrijednost umanjenu za 
dugoročni dio unaprijed plaćenih troškova izdavanja.  

 
/iv/ U kratkoročne obveze po obveznicama ulaze obračunate kamate na obveznice i kratkoročni dio 

unaprijed plaćenih troškova izdavanja. 
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ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA (nastavak) 
 
Dio kredita banaka osiguran je zemljištem i zgradama Grupe (bilješka 13), dok se na drugi dio kredita 
od banaka i financijskih ustanova te na izdane obveznice primjenjuju financijske obveze definirane 
ugovorima o kreditu na temelju kojih je Grupa obvezna ispuniti određene ključne pokazatelje 
poslovanja.  
 
Izloženost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena 
kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi: 
 2008.  2007. 
 (u tisućama kuna) 
  
Fiksna kamatna stopa 181.209  165.655 
Do 3 mjeseca 156.879  314.574 
3-6 mjeseci 145.774  - 
1-5 godina 7.523  10.100 
 491.385  490.329 
 
Dinamika otplate dugoročnog duga je kako slijedi: 
 2008.  2007. 
 (u tisućama kuna) 
  

Od 1 – 2 godine 28.519  26.179 
Od 2 – 5 godina 266.316  193.732 
Preko 5 godina 95.621  28.705 
 390.456  248.616 

Prosječna godišnja efektivna kamatna stopa na primljene kredite od banaka i financijske ustanove na 
dan bilance bila je 6,73% (2007.: 6,69%). Godišnja efektivna kamatna stopa na obveznice na dan 
bilance bila je 5,98% (2007.: 5,98%). 

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugoročnog duga su kako slijedi: 
 

 Knjigovodstveni iznosi    Fer vrijednost 
 2008.  2007.  2008.  2007. 

 (u tisućama kuna)  (u tisućama kuna) 
Dugoročni dug    
Banke i financijska ustanova 271.660  130.346  263.842  125.555 
Obveznice  114.577  114.359  105.800  112.240 

Financijski najam 4.219  3.911  4.219  3.911 

 390.456  248.616  373.861  241.706 

Fer vrijednost primljenih kredita od banaka i financijske ustanove izračunata je na temelju 
diskontiranog novčanog toka primjenom kamatne stope od 6,73% (2007.: 6,69%), dok je fer 
vrijednosti obveznica izračunata korištenjem tržišne cijene Raiffeisenbank Austrie d.d. Zagreb na dan 
31. prosinca 2008. godine (2007.: tekuće cijene ponude na Zagrebačkoj burzi).  

Knjigovodstveni iznos kratkoročnih kredita uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti. 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA (nastavak) 
 

Bruto obveze po financijskom najmu – minimalna plaćanja najma: 

 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  

Do 1 godine 2.579  1.750 
Između 1 i 5 godina 4.568  4.504 
 7.147  6.254 
    
Budući financijski troškovi po financijskom najmu (959)  (1.058) 
Sadašnja vrijednost obveza po financijskom najmu 6.188  5.196 

 

Knjigovodstveni iznos kredita i obveznica preračunat je iz sljedećih valuta: 

 2008.  2007. 

 (u tisućama kuna) 
  
Kune 134.195  250.853 
EUR 355.387  237.961 
CHF 1.803  1.515 

 491.385  490.329 

 
 
BILJEŠKA 25 – ODGOĐENI POREZ  
 
 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
Odgođena porezna imovina:    
- koju je moguće upotrijebiti poslije više od 12 mjeseci 8.136  4.241 
- koju je moguće upotrijebiti u razdoblju od 12 mjeseci 1.157  4.540 
 9.293  8.781 
Odgođene porezne obveze:    
- koju je moguće upotrijebiti poslije više od 12 mjeseci (9.126)  (9.703) 
- koju je moguće upotrijebiti u razdoblju od 12 mjeseci (744)  (845) 
 (9.870)  (10.548) 

Odgođene porezne obveze - neto (577)  (1.767) 

 
Odgođena porezna imovina priznaje se za prenesene porezne gubitke i porezne prihode do visine za 
koju je vjerojatno da će ovi iznosi biti realizirani kroz buduću oporezivu dobit pripadajućih društava u 
Grupi.  
 
Porezni gubitci Grupe nastali u hrvatskim podružnicama iznosili su 2.136 tisuća kuna (2007.: nula) i 
mogu se u sljedećih 5 godina realizirati kroz buduću oporezivu dobit društava u kojima su gubitci i 
nastali. Odgođena porezna imovina koja bi proizašla iz ovih gubitaka nije priznata budući da nije 
vjerojatno da će u budućnosti postojati oporeziva dobit kroz koju bi se privremene razlike realizirale. 
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BILJEŠKA 25 – ODGOĐENI POREZ (nastavak) 
 
Odgođena porezna imovina  
 Porezni 

gubici  Rezerviranja  Ukupno 

 (u tisućama kuna) 

Stanje 1. siječnja 2007. 9.115  572  9.687 
Porez proizašao iz stjecanja ovisnog društva -  239  239 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) -  2.869  2.869 
Porez na teret računa dobiti i gubitka  (bilješka 11) (257)  (769)  (1.026) 
Porez na teret računa dobiti i gubitka zbog promjene 
porezne stope (bilješka 11) (3.030)  -  (3.030) 

Ostale promjene -  54  54 
Tečajne razlike (20)  8  (12) 
Stanje 31. prosinca 2007.  5.808  2.973  8.781 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) 1.312  5.065  6.377 
Porez na teret računa dobiti i gubitka  (bilješka 11) (3.514)  (2.270)  (5.784) 
Ostale promjene -  (31)  (31) 
Tečajne razlike (33)  (17)  (50) 
Stanje 31. prosinca 2008.  3.573  5.720  9.293 
 
 
Odgođena porezna obveza 

 
Dobici od 

vrijednosnog 
usklađenja  

 Stjecanje 
ovisnog društva  Ukupno 

  

Stanje 1. siječnja 2007. -  -  - 
Porez proizašao iz stjecanja ovisnog društva -  6.681  6.681 
Porez proizišao iz vrednovanja branda (bilješka 14 i 28) -  4.549  4.549 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) -  (684)  (684) 
Ostale promjene -  2  2 
Stanje 31. prosinca 2007. -  10.548  10.548 
Porez proizašao iz stjecanja ovisnog društva -  323  323 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) -  (1.064)  (1.064) 
Porez na teret računa dobiti i gubitka  (bilješka 11) 66  -  66 
Tečajne razlike (3)  -  (3) 
Stanje 31. prosinca 2008. 63  9.807  9.870 
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BILJEŠKA 26 – REZERVIRANJA 
 

(u tisućama kuna) 
Rezerviranje za 

naknade 
zaposlenima  

 
Rezerviranje 

za sudske 
sporove  

 Rezerviranja 
za garancije   Ukupno  

        

Stanje 31. prosinca 2007. 18.174  1.663  2.008  21.845 
        

Analiza ukupnih rezerviranja:       
Dugoročni dio 1.466  1.298  -  2.764 
Kratkoročni dio 16.708  365  2.008  19.081 

Stanje 1. siječnja 2008. 18.174  1.663  2.008  21.845 

Povećanja 20.833  144  556  21.533 
Stjecanje ovisnog društva 572  -  -  572 
Iskorištena u toku godine  (11.442)  (166)  (816)  (12.424) 
Ukinuta tijekom godine  (5.412)  (72)  -  (5.484) 
Tečajne razlike  (69)  (4)  (4)  (77) 

Stanje 31. prosinca 2008. 22.656  1.565  1.744  25.965 
        

Analiza ukupnih rezerviranja:       
Dugoročni dio 4.454  879  -  5.333 
Kratkoročni dio 18.202  686  1.744  20.632 

 
Sudski sporovi 
 
U toku redovitog poslovanja Grupa je bila tuženik, odnosno tužitelj u nekoliko sudskih sporova u 
tijeku. Prema mišljenju Uprave, Grupa neće imati materijalnih gubitaka po ovim sporovima iznad 
iznosa za koje su izvršena rezerviranja na dan 31. prosinca 2008. godine.   
 
Primanja radnika 
 
Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugoročna primanja radnika vezano uz otpremnine i 
jubilarne nagrade, što je definirano Kolektivnim ugovorom te na bonuse radnicima. Dugoročni iznos 
rezerviranja odnosi se na procijenjena stečena prava na otpremnine i jubilarne nagrade koje će biti 
isplaćene nakon 31. prosinca 2009. godine. Kratkoročni iznos primanja radnika sastoji se od godišnjih 
bonusa radnicima, te jubilarnih nagrada i otpremnina u iznosu od 216 tisuća kuna koji će biti isplaćeni 
u razdoblju od 12 mjeseci nakon datuma bilance.  
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BILJEŠKA 27 – PREUZETE OBVEZE 
 
Ugovorena kapitalna ulaganja koja još nisu realizirana s danom 31. prosinca 2008. godine iznosila su 
za nekretnine, postrojenja i opremu 19.049 tisuća kuna (2007.: 9.545 tisuća kuna) a za nematerijalnu 
imovinu 2.694 tisuća kuna. 
 
Grupa je ugovorila neraskidive operativne najmove za određena prodajna mjesta, urede i skladišta. 
Trajanje tih ugovora je između tri i deset godina, i većina njih je obnovljiva po isteku trajanja pod 
tržišnim uvjetima. 
 
Grupa je također ugovorila raskidive operativne najmove za određene nekretnine, postrojenja i 
opremu. U slučaju raskida ovih ugovora Grupa mora obavijestiti najmodavca tri do šest mjeseci 
unaprijed.  
 
Trošak zakupnine nastao tokom godine iskazuje se na teret računa dobiti i gubitka (bilješka 8).  
 
Ukupna buduća minimalna plaćanja najma proizašla iz neraskidivih ugovora o operativnom najmu 
opreme, vozila i poslovnih prostora su kako slijedi: 
 2008.  2007. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Do jedne godine  28.364  16.629 
Od jedne do pet godina 34.166  19.774 
Preko pet godina 8.488  - 

 71.018  36.403 
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BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE 
 
Stjecanja ovisnih društava u 2008. godini 
 
Tijekom 2008., Grupa je stekla i preuzela kontrolu nad osam društava. Jedno od njih (ZIP Distribucija) 
postalo je dio divizije Distribucija i kratko nakon stjecanja je i pripojeno društvu Atlantic Trade d.o.o.. 
Ostala stečena društva su većinom zdravstvene ustanove i sve su uključene u diviziju Pharma. 
 
Na osnovi nekoliko različitih Ugovora o kupnji udjela, Grupa je stekla 75%-100% udjela u kapitalu 
ovih društava za ukupno 243.192 tisuća kuna kako slijedi: 
 
 Kupljeni udio u  % 
  
ZU Ljekarne Bamapharm, Zagreb, Hrvatska 75 
ZU Ljekarne Baričević II, Zagreb, Hrvatska 100 
ZU Ljekarne Kuna, Daruvar, Hrvatska 100 
ZU Ljekarne Melissa, Velika Mlaka, Hrvatska 100 
ZU Ljekarne Farmacia (prijašnje ZU Ljekarne Mandić), Zagreb, Hrvatska 100 
ZU Ljekarna Mandić, Ljubuški, Bosna i Hercegovina 100 
Farmacia Plus d.o.o. Zagreb (prijašnji Mandić Pharm Plus), Zagreb, 
Hrvatska 100 

ZIP Distribucija, Novaki, Hrvatska  100 
 
Grupa je, uz stjecanja gore navedenih društava, u listopadu 2008. stekla 4 licence koje daju 
ekskluzivno pravo na otvaranje specijaliziranih ljekarni. 
 
Stečena neto imovine i pripadajući goodwill prikazani su kako slijedi: 
 
 (u tisućama kuna) 
Trošak stjecanja:  
- plaćeno u gotovini 249.492 
  
Stečena neto imovina (vidi ispod) (151.761) 
Goodwill (bilješka 14) 97.731 
 
Goodwill u iznosu od 97.731 tisuća kuna se odnosi na sinergijske efekte koji se očekuju od 
integriranja društava  u postojeće poslovne aktivnosti divizija i testiran je na umanjenje vrijednosti kao 
dio redovnog testiranja umanjenja vrijednosti na godišnjoj razini. 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE (nastavak) 
 
Pojedinosti o vrijednostima imovine i obveza stečenih tijekom 2008. godine su kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna)  
Knjigovodstvena 

vrijednost stečenog 
društva  

 Fer vrijednost pri 
stjecanju 

     
Novac i novčani ekvivalenti  4.015  4.015 
Nekretnine, postrojenja i oprema (bilješka 13)  1.422  1.422 
Distribucijska prava (bilješka 14)  -  5.646 
Licence (bilješka 14)  3.350  141.336 
Ostala nematerijalna imovina (bilješka 14)  469  469 
Zalihe  14.026  14.026 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja   42.654  42.654 
Potraživanja za porez na dobit  494  494 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  (55.910)  (55.910) 
Obveze po primljenim kreditima  (877)  (877) 
Rezerviranja  (571)  (571) 
Obveza poreza na dobit  (620)  (620) 
Odgođena porezna obveza    (323)  (323) 
Neto imovina  8.129  151.761 

Stečeni udjel    151.761 

Manjinski udjel    - 
     
Trošak stjecanja plaćen u gotovini:    249.492 
- plaćeno u 2007. godini    20.164 
- plaćeno u 2008. godini    229.328 
Stečeni novac i novčani ekvivalenti     (4.015) 
Novac korišten u stjecanju     225.313 
     
Trošak stjecanja     
- plaćeno u gotovini    249.492 
Stečena neto imovina    (151.761) 
Goodwill (bilješka 14)    97.731 
 
Stečena društva doprinijela su konsolidiranom rezultatu za godinu koja je završila 31. prosinca 2008. 
prihodom u iznosu od 139.726 tisuća kuna i dobiti za godinu u iznosu od 3.821 tisuća kuna. Da su sva 
društva stečena na dan 1. siječnja 2008. godine, konsolidirani prihod za godinu koja je završila 31. 
prosinca 2008. bio bi 3.805 tisuća kuna veći, dok bi dobit prije poreza bila 238 tisuća kuna veća od 
ostvarene.  
 
Pripajanja u 2008. godini 
 
Na dan 30. travnja 2008. godine, prema Odluci Trgovačkog suda, Dietpharm d.o.o., podružnica u 
100%-tnom vlasništvu je pripojena podružnici Fidifarm d.o.o., također 100%-tnoj podružnici. Neto 
imovina društva Dietpharm d.o.o. na dan pripajanja iznosila je 1.900 tisuća kuna. 
 
U rujnu 2008. godine netom stečeno ovisno društvo ZIP Distribucija d.o.o., pripojeno je matičnom 
društvu, Atlantic Trade-u d.o.o., Zagreb. Neto imovina ZIP Distribucije d.o.o. na dan pripajanja 
iznosila je 4.796 tisuća kuna. 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE (nastavak) 
 
Stjecanja ovisnih društava u 2007. godini 
 
Tijekom 2007., Grupa je stekla i preuzela kontrolu nad pet društava. Jedno od njih (Multivita) 
uključeno je u diviziju Zdravlja i njege, dok su preostala četiri postala dio novo osnovane divizije u 
2008. godini pod nazivom ‘Pharma’. 
 
Na osnovi nekoliko različitih Ugovora o kupnji udjela, Grupa je stekla 48,45%-100% udjela u kapitalu 
ovih društava za ukupno 196.100 tisuća kuna kako slijedi:  
 
 Kupljeni udio u  % 
  
Multivita d.o.o., Vršac,  Srbija 100 
Fidifarm d.o.o., Zagreb, Hrvatska  100 
Dietpharm d.o.o., Zagreb, Hrvatska  100 
Ljekarna Coner Bjelovar, Hrvatska  48,45 
Ljekarna Farmako, Velika Gorica, Hrvatska 100 
 
 
Stečena neto imovina i pripadajući goodwill prikazani su kako slijedi: 
 (u tisućama kuna) 
Trošak stjecanja:  
- plaćeno u gotovini 190.569 
- obveze (bilješka 23) 5.531 
Ukupno trošak stjecanja 196.100 
  
Stečena neto imovina (vidi ispod) (91.113) 
Goodwill (bilješka 14) 104.987 
 
Goodwill u iznosu od 36.478 tisuća kuna odnosi se na fer vrijednost stečene neto imovine u iznosu od 
89.165 tisuća kuna. Goodwill se odnosi na sinergijske efekte koji se očekuju od integriranja društava  
u postojeće poslovne aktivnosti divizija i testiran je na umanjenje vrijednosti kao dio redovnog 
testiranja umanjenja vrijednosti na godišnjoj razini. 
 
Preostali goodwill u iznosu od 68.509 tisuća kuna je privremeno utvrđen kao razlika između troška 
stjecanja i vrijednosti stečene neto imovine.  
 
Vrednovanje licenci završeno u studenom 2008. godine rezultiralo je smanjenjem goodwilla za 37.164 
tisuća kuna, dok je za isti iznos uvećana vrijednost licenci. 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE (nastavak) 
 
Pojedinosti o stečenoj imovini i obvezama tijekom 2007. godine, usklađenoj nakon nezavisne 
procjene, prikazane su kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna) Fer vrijednost    Prethodno stečena 
neto imovina 

    
Novac i novčani ekvivalenti 11.551  11.551 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka 2.582  2.582 
Nekretnine, postrojenja i oprema (bilješka 13) 23.910  23.910 
Brand (bilješka 14) 53.240  53.240 
Licence (bilješka 14) 37.164  - 
Ostala nematerijalna imovina (bilješka 14) 277  277 
Zalihe 16.903  16.903 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja  53.734  53.734 
Potraživanja za porez na dobit 134  134 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze (53.996)  (53.996) 
Obveze po primljenim kreditima (6.242)  (6.242) 
Odgođena porezna obveza   (9.271)  (9.271) 
Neto imovina 129.986  92.822 

Stečeni udjel  128.277  91.113 

Manjinski udjel 1.709  1.709 
    
Trošak stjecanja plaćen u gotovini  190.569  190.569 
Stečeni novac i novčani ekvivalenti  (11.551)  (11.551) 
Novac korišten u stjecanju  179.018  179.018 
    
Trošak stjecanja:    
- plaćeno u gotovini 190.569  190.569 
- obveze 5.531  5.531 
Ukupno trošak stjecanja  196.100  196.100 
Stečena neto imovina  (128.277)  (91.113) 
Goodwill (bilješka 14) 67.823  104.987 
 
Stečena društva doprinijela su konsolidiranom rezultatu za godinu koja je završila 31. prosinca 2007. 
prihodom u iznosu od 73.992 tisuća kuna i dobiti za godinu u iznosu od 13.927 tisuća kuna. Da su sva 
društva stečena na dan 1. siječnja 2007. godine, konsolidirani prihod za godinu koja je završila 31. 
prosinca 2007. bio bi 97.777 tisuća kuna veći, dok bi dobit prije poreza bila 8.142 tisuća kuna veća od 
ostvarene.  
 
Goodwill u iznosu od 67.823 tisuća kuna sadrži fer vrijednost očekivanih sinergija nastalih pri 
stjecanju. 
 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 29 – NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM 
 

 Bilješka   2008.  2007. 
      
Neto dobit    78.361  54.456 
      
Porez na dobit 11  22.489  17.070 

Amortizacija  13,14  39.906  37.212 

Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 9  (791)  (1.336) 

Dobit od prodaje financijske imovine 9  -  (1.355) 

Udio u dobiti zajedničkog pothvata 19  (160)  - 

Ispravak vrijednosti kratkotrajne imovine   17.549  9.983 

Tečajne razlike – neto   (1.252)  18 

Povećanje rezerviranja za rizike i troškove 26  3.625  11.449 

Isplate s temelja dionica 21  4.115  - 

Prihodi od kamata   (5.121)  (5.218) 

Rashodi od kamata 10  25.310  23.658 

Ostale nenovčane promjene   380  (14) 
      
Promjene u radnom kapitalu:      

Povećanje zaliha   (22.942)  (30.045) 

Povećanje kratkoročnih potraživanja   (79.901)  (34.748) 

Povećanje kratkoročnih obveza   69.467  6.184 

Novac generiran poslovanjem   151.035  87.314 
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ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2008. 
 

 

 
BILJEŠKA 30 – ODNOSI S  POVEZANIM STRANKAMA 
 
Grupa ostvaruje transakcije sa sljedećim povezanim strankama: dioničarima i ostalim društvima u 
vlasništvu ili pod kontrolom dioničara ('ostale povezane stranke').  
 
Poslovne transakcije s povezanim strankama koje se odnose na stanja u Bilanci na dan 31. prosinca 
2008. godine  i 2007. godine i stavke računa dobiti i gubitka za godine koje su tada završile iskazane 
su kako slijedi: 
 

(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješke  2008.  2007. 
      
POTRAŽIVANJA      
Kratkoročna potraživanja      
Ostale povezane stranke 17  14.023  14.639 
      
OBVEZE      
Primljeni krediti      
Dioničari 24  153.555  13.767 
      
Obveze prema dobavljačima      
Dioničari 23  4  - 
Ostale povezane stranke   645  99 
   649  99 
PRIHODI      
Prihodi od prodaje robe i usluga      
Ostale povezane stranke   62.528  58.074 
Ostali prihodi      
Ostale povezane stranke   102  124 
      
RASHODI      
Troškovi marketinga i unapređenja prodaje 7     
Ostale povezane stranke   1.568  1.246 
Ostali troškovi poslovanja 8     
Ostale povezane stranke   2.295  1.791 
Neto rashodi od financiranja 10     
Dioničari   2.473  2.655 
Naknade Uprave      
Bruto plaće i bonusi /i/   18.375  11.693 
Isplate s temelja dionica 6  1.489  - 

 
 
/i/ Naknade članovima Uprave odnose se na bruto plaće i bonuse za 8 zaposlenika (2007.: bruto plaće 

za 6 zaposlenika). 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
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BILJEŠKA 31 – OVISNA DRUŠTVA 
 
Grupu čini Društvo i sljedeća ovisna društva u kojima Društvo posjeduje vlasnički udjel iznad 50%:  
 

 2008.  2007. 
    

Cedevita d.o.o., Zagreb                                           51%  51% 
      - Multivita d.o.o., Vršac (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  100% 
Neva d.o.o., Zagreb         100%  100% 
Atlantic Trade d.o.o., Zagreb                                100%  100% 
      - Atlantic BG d.o.o., Beograd 100%  100% 
      - Atlantic Trade d.o.o., Ljubljana  100%  100% 
      - Atlantic Trade d.o.o., Skopje (osnovano u 2007.) 75%  75% 
Atlantic Farmacia d.o.o., Zagreb (osnovano u 2007.) 90%  95%  
      - ZU Ljekarne Farmako, Velika Gorica (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  100% 
      - ZU Ljekarne Coner, Bjelovar (stečeno u 2007., bilješka 28) 51%  51% 

- ZU Ljekarne Farmacia, Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  - 
- ZU Ljekarna Mandić, Ljubuški, BiH (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  - 
- ZU Ljekarne Bamapharm, Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 75%  - 
- ZU Ljekarne Baričević II, Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  - 
- ZU Ljekarne Kuna,  Daruvar (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  - 
- ZU Ljekarne Melissa, Velika Mlaka (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  - 
- Farmacia Plus d.o.o., Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  - 

Farmacia Specijalizirana Prodavaonica d.o.o., Zagreb (osnovano u 2008.) 100%  - 
Montana d.o.o., Zagreb  100%  100% 
Atlantic s.r.l., Milano, Italija 100%  100% 
Hopen Investments, BV, Nizozemska 100%  100% 

 -  Atlantic Multipower GmbH & CO OHG, Njemačka                     100%  100% 
                - Atlantic Multipower UK Ltd, Velika Britanija 65%  65 % 
                      - Sport Direct Ltd, Velika Britanija 65%  65 % 
                - Atlantic Multipower Srl, Italija 100%  100% 
       -  AKTIVKOST Handelsgesellschaft mbH, Njemačka 100%  100% 
       - Atlantic Management GmbH, Njemačka 100%  100% 
Fidifarm d.o.o., Zagreb (stečeno u 2007., bilješka 28) 100%  100% 
Dietpharm d.o.o., Zagreb (stečeno u 2007. i pripojeno Fidifarmu d.o.o. u 2008., 
bilješka 28) -  100% 

 
 
 
BILJEŠKA 32 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE  

 
U siječnju 2009. godine dovršena je akvizicija kojom je Grupa stekla dodatnih 30% udjela u ovisnom 
društvu Cedevita d.o.o. za naknadu od 13.460 tisuća kuna. Kao rezultat ove transakcije, udio Grupe u 
ovisnom društvu Cedevita d.o.o. povećan je s 51% na 81%. 
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31. PROSINCA 2009.
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KONSOLIDIRANI RAČUN DOBITI I GUBITKA 
  
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2009. 
 

Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
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ATLANTIC GRUPA, ZAGREB         
 
KONSOLIDIRANI IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2009. 
 

Bilješke uz financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
 

3 

(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna)   2009.  2008. 
      

Dobit za godinu   97.329  78.361 

      
Ostala sveobuhvatna dobit:      
Tečajne razlike   (1.752)  (3.320) 
Zaštita novčanog toka   (1.788)  - 
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit   (3.540)  (3.320) 
      
Ukupno sveobuhvatna dobit   93.789  75.041 
      
Pripada:      
Dioničarima Društva    81.653  65.079 
Manjinski udjeli    12.136  9.962 
Ukupno sveobuhvatna dobit   93.789  75.041 
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KONSOLIDIRANA BILANCA 
  
NA DAN 31. PROSINCA 2009. 
 

Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
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(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješka  
31. 

prosinca 
2009. 

 
31. prosinca 

2008. 
(prepravljeno) 

 
1. siječnja 

2008. 
(prepravljeno) 

        

IMOVINA        
Dugotrajna imovina         
Nekretnine, postrojenja i oprema  13  296.945  242.109  226.131 
Nematerijalna imovina 14  449.414  483.653  210.857 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 16  35.041  35.041  35.041 
Ulaganja u zajedničke pothvate 19  179  185  - 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 17  10.718  5.097  9.450 
Odgođena porezna imovina 25  7.485  9.293  8.781 
   799.782  775.378  490.260 
Kratkotrajna imovina        
Zalihe      18  233.736  232.616  207.365 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 17  512.815  506.277  398.247 
Potraživanja za porez na dobit   4.128  1.599  1.708 
Depoziti 17  143.129  2.514  1.754 
Novac i novčani ekvivalenti  20  74.580  200.193  399.837 

   968.388  943.199  1.008.911 
        

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 13  7.154  8.047  - 
Ukupno kratkotrajna imovina   975.542  951.246  1.008.911 

UKUPNO IMOVINA   1.775.324  1.726.624  1.499.171 
        

GLAVNICA I OBVEZE        
Kapital i rezerve od dioničara Društva         
Dionički kapital 21  98.800  98.800  98.800 
Kapitalna dobit 21  312.784  313.854  313.854 
Vlastite dionice 21  (3.180)  (4.454)  (3.063) 
Pričuve 22  (2.075)  1.325  4.875 
Zadržana dobit   318.858  252.251  191.094 
   725.187  661.776  605.560 
        

Manjinski udjeli   32.620  78.537  68.619 
   757.807  740.313  674.179 
Dugoročne obveze        
Obveze po primljenim kreditima 24  379.240  390.456  248.616 
Odgođena porezna obveza 25  45.989  51.391  22.642 
Rezerviranja  26  5.739  5.333  2.764 
   430.968  447.180  274.022 
Kratkoročne obveze        
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 23  446.975  408.612  285.475 
Obveze po primljenim kreditima 24  109.112  100.929  241.713 
Derivativni financijski instrumenti   1.846  -  - 
Tekuća obveza poreza na dobit   10.626  8.958  4.701 
Rezerviranja 26  17.990  20.632  19.081 
   586.549  539.131  550.970 

Ukupno obveze   1.017.517  986.311  824.992 

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE   1.775.324  1.726.624  1.499.171 

ATLANTIC GRUPA d.d.         
 
KONSOLIDIRANI IZVJEŠTAJ O PROMJENI GLAVNICE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2009. 
 

Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
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 Od dioničara Društva     

 Dionički 
kapital  Pričuve  Zadržana 

dobit   Ukupno  Manjinski 
udjeli  Ukupno 

(u tisućama kuna)            
            

Stanje 1. siječnja 2008. 409.591  4.875  191.094   605.560  45.969  651.529 
Prepravljeno -  -  -  -  22.650  22.650 
Stanje 1. siječnja 2008. 
(prepravljeno) 409.591  4.875  191.094   605.560  68.619  674.179 

Sveobuhvatna dobit:            
Neto dobit za razdoblje -  -  68.629  68.629  9.732  78.361 

Ostala sveobuhvatna dobit -  (3.550)  -  (3.550)  230  (3.320) 

Ukupno sveobuhvatna 
dobit -  (3.550)  68.629  65.079  9.962  75.041 

            
Transakcije s vlasnicima            
Stjecanje podružnica -  -  -  -  6.687  6.687 
Otkup vlastitih dionica (1.391)  -  -  (1.391)  -  (1.391) 
Isplata s temelja dionica 
(bilješka 21) -  -  4.115  4.115  -  4.115 

Dividenda za 2007. 
godinu -  -  (11.587)  (11.587)  (6.731)  (18.318) 

Stanje 31. prosinca 2008. 
(prepravljeno) 408.200  1.325  252.251   661.776  78.537  740.313 

            
Sveobuhvatna dobit:            
Neto dobit za razdoblje -  -  85.053  85.053  12.276  97.329 

Ostala sveobuhvatna dobit -  (3.400)  -  (3.400)  (140)  (3.540) 

Ukupno sveobuhvatna 
dobit -  (3.400)  85.053  81.653  12.136  93.789 

            
Transakcije s vlasnicima            
Otkup od manjinskih 
dioničara -  -  -  -  (47.802)  (47.802) 

Otkup vlastitih dionica (1.071)  -  -  (1.071)  -  (1.071) 
Isplata s temelja dionica 
(bilješka 21) 1.275  -  (1.184)  91  -  91 

Dividenda za 2008. 
godinu -  -  (17.262)  (17.262)  (10.251)  (27.513) 

Stanje 31. prosinca 2009. 408.404  (2.075)  318.858   725.187  32.620  757.807 
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KONSOLIDIRANI IZVJEŠTAJ O NOVČANOM TOKU 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2009. 
 

Bilješke uz konsolidirane financijske izvještaje su sastavni dio ovih izvještaja. 
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(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješka  2009.  2008. 
      

Novčani tok iz poslovnih aktivnosti      

Novac generiran poslovanjem                          29  167.677  151.035 

Plaćene kamate   (27.671)  (24.872) 

Plaćeni porez na dobit   (29.922)  (19.841) 

   110.084  106.322 
      

Novčani tok korišten za ulagačke aktivnosti      
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i 
nematerijalne imovine 13, 14, 24  (97.695)  (55.888) 

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i 
opreme    5.301  1.803 

Stjecanje ovisnog društva umanjeno za stečeni 
novac   -  (226.215) 

Primici od avansa za prodaju materijalne imovine 23  48.416  - 
Dani predujam za stjecanje podružnica i 
manjinskog interesa 17  (27.624)  (13.460) 

Dani krediti i depoziti 17  (144.406)  (9.045) 

Primici od danih kredita i depozita 17  3.496  13.100 

Ulaganje u zajedničke pothvate   -  (25) 

Primici od dividende    164  - 

Primljene kamate   10.868  5.121 

   (201.480)  (284.609) 
      

Novčani tok korišten za financijske aktivnosti      

Otkup vlastitih dionica 21  (1.071)  (1.391) 

Obveze po primljenim kreditima 24  43.197  251.158 

Otplata obveza po primljenim kreditima 24  (48.830)  (252.810) 

Isplata dividende manjinskim dioničarima   (10.251)  (6.731) 

Isplata dividende dioničarima Društva   (17.262)  (11.583) 

   (34.217)  (21.357) 
      

Neto smanjenje novca i novčanih ekvivalenata   (125.613)  (199.644) 
      

Novac i novčani ekvivalenti na početku godine   200.193  399.837 

Novac i novčani ekvivalenti na kraju godine 20  74.580  200.193 
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BILJEŠKA 1 – OPĆI PODACI 
 
Atlantic Grupa d.d. (Društvo) osnovano je u Republici Hrvatskoj. Atlantic Grupa vodeći je europski 
proizvođač sportske hrane pod brandom Multipower, najveći je regionalni proizvođač vitaminskih 
instant napitaka i dodataka prehrani pod brandovima Cedevita i Dietpharm, značajan je proizvođač 
proizvoda za osobnu njegu, kao i vodeći distributer robe široke potrošnje u jugoistočnoj Europi te 
vodeći privatni lanac ljekarni pod brandom Farmacia. Osnovne aktivnosti Društva i njegovih ovisnih 
društava (Grupa) su proizvodnja, distribucija proizvoda široke potrošnje, unutarnja i vanjska trgovina 
te posredovanje i zastupstvo. Grupa ima proizvodna postrojenja u Hrvatskoj i Njemačkoj s društvima i 
predstavništvima u 10 zemalja. Svoje proizvode izvozi na više od 30 tržišta diljem svijeta.  
 
Sjedište Društva je u Zagrebu, Miramarska 23, Hrvatska. 
 
Dionice Društva kotiraju na službenom tržištu Zagrebačke burze. Vlasnička struktura prikazana je u 
bilješci 21. 
 
 
BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 
 
Slijedi prikaz značajnih računovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih 
financijskih izvještaja. Ove računovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja 
uključena u ove izvještaje, osim tamo gdje je drugačije navedeno. 
 
2.1 Osnove sastavljanja 
 
Konsolidirani financijski izvještaji Grupe sastavljeni su sukladno Međunarodnim standardima 
financijskog izvještavanja (MSFI), primjenom metode povijesnog troška, koji su promijenjeni za 
revalorizaciju financijske imovine raspoložive za prodaju. 
 
Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvještaja sukladno Međunarodnim standardima financijskog 
izvještavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu određenih ključnih računovodstvenih procjena. Također se od 
Uprave zahtijeva da se služi prosudbama u procesu primjene računovodstvenih politika Grupe. 
Područja koja uključuju viši stupanj prosudbe ili složenosti, odnosno područja gdje su pretpostavke i 
procjene značajne za konsolidirane financijske izvještaje prikazana su u bilješci 4. 
 
(a) Novi i dopunjeni standardi usvojeni od strane Grupe 
 
- MSFI 7 – Financijski instrumenti – Objavljivanja (Dopuna) (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). 

Dopuna zahtijeva poboljšanja u objavljivanju mjerenja fer vrijednosti i rizika likvidnosti. Dopuna 
posebno zahtijeva objavu mjerenja fer vrijednosti prema hijerarhijskom nivou. S obzirom da ova 
promjena rezultira samo u dodatnim objavama, nema utjecaja na zaradu po dionici. 

 
- MRS 1 (prerađen), Prezentiranje financijskih izvještaja (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). 

Prerađeni standard zabranjuje prezentiranje stavki prihoda i troškova (odnosno, „nevlasničke 
promjene u glavnici“) u Izvještaju o promjeni glavnice te zahtijeva prezentiranje „nevlasničkih 
promjena u glavnici“ odvojeno od vlasničkih promjena u glavnici u izvještaju o sveobuhvatnoj 
dobiti. Shodno tome, Grupa prikazuje sve vlasničke promjene na glavnici u izvještaju o promjeni 
glavnice, a sve nevlasničke promjene na glavnici u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti. Prepravljen 
je prikaz usporednih podataka te je isti usklađen s prerađenim standardom. S obzirom da ova 
promjena utječe samo na prezentaciju financijskih izvještaja, nema utjecaja na zaradu po dionici. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 

- MSFI 2 (Dodatak), Plaćanja temeljena na dionicama (na snazi od 1. siječnja 2009. godine). 
Dodatak standardu bavi se uvjetima ostvarivanja prava i otkazivanjima. Pojašnjava da se uvjeti 
ostvarivanja prava na dionice odnose samo na trajanje razdoblja u kojem se pružaju usluge i na 
ostvarenje postavljenih ciljeva. Ostali elementi plaćanja temeljenih na dionicama ne odnose se na 
uvjete ostvarivanja prava. Ove elemente trebalo bi uključiti u fer vrijednost na dan stjecanja prava 
za transakcije sa zaposlenicima i ostalima koji pružaju slične usluge; oni neće utjecati na broj 
nagrada čije se ostvarenje očekuje ili na njihovo vrednovanje nakon datuma stjecanja prava. Sva 
otkazivanja, bilo od strane društva ili trećih stranaka, trebala bi imati jednaki računovodstveni 
tretman. Grupa primjenjuje MSFI 2 (Dodatak) od 1. siječnja 2009. godine. Ovaj dodatak nema 
materijalno značajan utjecaj na financijske izvještaje Grupe. 

- Kada je riječ o troškovima posudbe koji se odnose na kvalificiranu imovinu za koju kapitalizacija 
troškova posudbe počinje na dan ili nakon 1. siječnja 2009. godine, Grupa kapitalizira troškove 
posudbe koji se direktno mogu pripisati nabavi, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine kao 
dio nabavne vrijednosti imovine. Grupa je prethodno priznala sve troškove posudbe odmah u 
trošak. Ova promjena računovodstvene politike nastala je zbog usvajanja MRS 23, Troškovi 
posudbe (2007) i to u skladu s prijelaznim odredbama standarda. Promjena računovodstvene 
politike nema utjecaja na financijske izvještaje Grupe budući da Grupa nema kvalificirane 
imovine.  

- MRS 31 (Dodatak) Udjeli u zajedničkim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7)  
Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene 
standarde objavljenog u svibnju 2008. godine. Kada se ulaganje u zajednički pothvat obračunava u 
skladu s MRS-om 39, treba udovoljiti samo pojedinim, a ne svim zahtjevima za objavljivanje 
prema MRS-u 31, uz objavljivanja koja zahtijevaju MRS 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje 
i MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja. Primjena ovog standarda nema značajan  utjecaj 
na financijske izvještaje Grupe. 

 
(b) Standardi, dopune i tumačenja postojećih standarda koji nisu stupili na snagu i nisu ranije 

usvojeni od strane Grupe 

Sljedeći standardi, dopune i tumačenja postojećih standarda objavljeni su i obvezni za 
računovodstvena razdoblja koja počinju na dan 1. siječnja 2010. godine ili kasnije i nisu ranije 
usvojeni od strane Grupe: 
 
- IFRIC 17, Raspodjela nenovčane imovine vlasnicima (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju 

na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine). Tumačenje je dio godišnjeg projekta poboljšanja 
standarda od strane Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u travnju 
2009. godine. Ovo tumačenje pruža smjernice u pogledu računovodstvenog tretmana aranžmana 
kojima pravna osoba raspoređuje nenovčanu imovinu vlasnicima u vidu raspodjele rezervi ili 
raspodjele dividendi. MSFI 5 je također izmijenjen i zahtijeva da se sredstva kvalificiraju kao 
sredstva namijenjena raspodjeli samo kada su ona raspoloživa za raspodjelu u stanju u kojem se 
nalaze i kada je raspodjela vrlo vjerojatna. Grupa će početi primjenjivati IFRIC 17 od 1. siječnja 
2010. godine i ne očekuje se da će ova primjena imati materijalno značajnog utjecaja na 
financijske izvještaje Grupe. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MRS 27 (prerađen), Konsolidirani i zasebni financijski izvještaji (na snazi od 1. srpnja 2009. 

godine). Prerađeni standard zahtijeva iskazivanje učinaka svih transakcija s manjinskim 
vlasnicima u glavnici, ukoliko nema promjene u kontroli, pa ove transakcije više neće rezultirati 
goodwillom ili dobicima i gubicima. Standard također utvrđuje način računovodstvenog 
iskazivanja kod gubitka kontrole. Svaki preostali udio u društvu ponovno će se mjeriti po fer 
vrijednosti, a dobit ili gubitak priznat će se u računu dobiti i gubitka. Grupa će primijeniti MRS 27 
(prerađen) prospektivno na transakcije s manjinskim vlasnicima od 1. siječnja 2010. godine. 

 
- MSFI 3 (prerađen), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine). Prerađeni 

standard nastavlja primjenjivati metodu kupnje na poslovne kombinacije, uz neke značajne 
promjene. Na primjer, sva plaćanja kod kupnje društva trebaju se iskazati po fer vrijednosti na dan 
stjecanja s potencijalnim plaćanjima klasificiranima kao dug, kasnije ponovno mjerenima kroz 
račun dobiti i gubitka. Prilikom svakog pojedinačnog stjecanja, stjecatelj ima mogućnost izbora 
načina mjerenja manjinskog udjela u stečenom društvu bilo po fer vrijednosti ili po 
proporcionalnom udjelu u neto imovini stečenog društva. Svi troškovi povezani sa stjecanjem 
terete račun dobiti i gubitka. Grupa će primijeniti MSFI 3 (prerađen) prospektivno na sve poslovne 
kombinacije od 1. siječnja 2010. godine.  

 
- MRS 38 (Dodatak) Nematerijalna imovina. Ovaj dodatak je dio projekta godišnjih poboljšanja 

Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u travnju 2009. godine. Grupa će 
početi primjenjivati MRS 38 (Dodatak) od dana usvajanja MSFI 3 (prerađen). Dodatak pojašnjava 
smjernice u vezi s mjerenjem fer vrijednosti nematerijalne imovine stečene u poslovnoj 
kombinaciji i dozvoljava grupiranje nematerijalne imovine u jedno sredstvo ukoliko sredstva iz 
iste grupe imaju sličan korisni vijek trajanja. Ne očekuje se značajan utjecaj ovog dodatka na 
financijske izvještaje Grupe. 

 
- MSFI 5 (Dodatak), Mjerenje dugotrajne imovine (ili grupa za otuđenje) namijenjene prodaji.  

Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene 
standarde objavljenog u travnju 2009. godine. Dodatak pojašnjava da MSFI 5 navodi potrebne 
objave u vezi sa dugotrajnom imovinom (ili grupom za otuđenje) namijenjenom prodaji ili kod 
prestanka poslovanja. Dodatak također pojašnjava da su opći zahtjevi MRS 1 još uvijek na snazi, 
naročito paragraf 15 (radi postizanja fer prikaza) i paragraf 125 (izvori za procjenu neizvjesnosti). 
Grupa će početi primjenjivati MSFI 5 (dodatak) od 1. siječnja 2010. godine. Ne očekuje se da će 
to materijalno značajno utjecati na financijske izvještaje Grupe. 

 
- MRS 1 (Dodatak), Prezentiranje financijskih izvještaja. Ovaj dodatak dio je projekta godišnjih 

poboljšanja Odbora za međunarodne računovodstvene standarde objavljenog u travnju 2009. 
godine. Dodatak pojašnjava da potencijalno podmirivanje obveze izdavanjem dionica nije 
relevantno za njezinu klasifikaciju kao kratkoročne odnosno dugoročne. Dopuna definicije tekuće 
obveze dozvoljava da obveza bude klasificirana kao dugoročna (pod uvjetom da pravna osoba ima 
bezuvjetno pravo na odgodu izmirenja obveze prijenosom novčanih sredstava ili drugih sredstava 
u roku od 12 mjeseci po isteku obračunskog razdoblja) bez obzira na činjenicu što se u bilo kom 
trenutku od pravne osobe može zahtijevati izmirenje obveza izdavanjem dionica. Grupa će početi 
primjenjivati MRS 1 (Dodatak) od 1. siječnja 2010. godine. Ne očekuje se utjecaj ovog dodatka na 
financijske izvještaje Grupe. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak) 
 
- MSFI 9 - Financijski instrumenti 1. dio: Klasifikacija i mjerenje, izdan u studenom 2009. godine. 

Standard se odnosi na klasifikaciju i mjerenje financijskih sredstava. MSFI 9 će u konačnici 
zamijeniti MRS 39. Standard zahtijeva da pravna osoba klasificira svoje financijske instrumente 
na bazi vlastitog modela upravljanja financijskim instrumentima i utvrđenih tokova novčanih 
sredstava karakterističnih za te instrumente te da naknadno mjeri financijske instrumente po fer 
vrijednosti ili po amortiziranom trošku. Primjena ovog standarda obvezna je za godišnja razdoblja 
koja počinju na dan ili nakon 1. siječnja 2013. godine, uz mogućnost prijevremenog usvajanja. 
Grupa razmatra implikacije standarda, utjecaj na Grupu i vrijeme njegovog usvajanja. 

 
- MSFI 2 (Dodatak) – Transakcije plaćanja dionicama i gotovinom. Osim što spaja tumačenje 

IFRIC 8, 'Opseg MSFI 2' i tumačenje IFRIC 11, MSFI 2 - Transakcije s dionicama društava u 
Grupi i s vlastitim dionicama, dodatak obuhvaća i smjernice IFRIC 11 s ciljem da se razmotri 
pitanje klasifikacije aranžmana grupe koji nisu bili obuhvaćeni tumačenjem. Ne očekuje se da će 
ovaj dodatak materijalno značajno utjecati na financijske izvještaje Grupe. 

 
 
2.2 Konsolidacija 
 
(a)      Ovisna društva 
 
Ovisna društva su sva društva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, 
što u pravilu uključuje više od pola glasačkih prava. Postojanje i učinak potencijalnih prava glasa koja se 
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim 
poslovnim subjektom. Ovisna društva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola 
stvarno prenesena na Grupu te isključena iz konsolidacije od dana gubitka kontrole. 
 
Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovisnih društava od strane Grupe. Trošak kupnje mjeri 
se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavničnih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan 
kupnje, uvećan za troškove neposredno povezane s kupnjom. Stečena prepoznatljiva imovina, obveze i 
potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja, 
neovisno o manjinskom udjelu. Višak troška stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Grupe u neto stečenoj 
imovini ovisnog društva, iskazuje se kao goodwill (bilješka 2.6). Ukoliko je trošak stjecanja manji od fer 
vrijednosti neto stečene imovine ovisnog društva, razlika se priznaje izravno u računu dobiti i gubitka.  
 
Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar društava Grupe 
eliminirani su pri konsolidaciji. Jednako tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, 
računovodstvene politike ovisnih društava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje 
primjenjuje Grupa. 
 
(b) Transakcije s manjinskim udjelima 
 
Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja 
manjinskim udjelima rezultira dobicima i gubicima Grupe koji se iskazuju u računu dobiti i gubitka. 
Otkup od manjinskih udjela rezultira goodwillom, koji predstavlja razliku između plaćene naknade i 
stečenog udjela u knjigovodstvenoj vrijednosti neto imovine ovisnog društva. Negativni goodwill  
priznaje se u računu dobiti i gubitka unutar stavke ostali dobici/gubici. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.2  Konsolidacija (nastavak) 
 
(c) Stjecanja ovisnih društava od društava pod zajedničkom kontrolom  
 
Stjecanja ovisnih društava od društava pod zajedničkom kontrolom računovodstveno se iskazuju 
metodom kupnje kao što je opisano u odlomku (a). 
 
(d) Zajednički pothvati 
 
Udjeli Grupe u zajednički kontroliranom društvu obračunavaju se korištenjem metode udjela, a 
početno se priznaju po trošku. Metoda udjela zahtijeva da se udio Grupe u dobiti ili gubitku nakon 
stjecanja priznaje u računu dobiti i gubitka, dok se promjene u pričuvama nakon stjecanja priznaju u 
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Ukupne promjene nakon stjecanja usklađuju se s knjigovodstvenom 
vrijednošću ulaganja.  
 
 
2.3 Izvještavanje o poslovnim segmentima 
 
O poslovnim segmentima izvještava se sukladno internom izvještavanju izvršnom donositelju odluka. 
Izvršni donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenjivanje uspješnosti poslovnih 
segmenata je Uprava Društva. 
 
 
2.4 Strane valute 
 
(g) Funkcionalna i izvještajna valuta  
 
Stavke uključene u financijske izvještaje svake pojedine članice Grupe iskazane su u valuti primarnog 
gospodarskog okruženja u kojem to društvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski 
izvještaji prikazani su u kunama, što predstavlja funkcionalnu valutu Društva i izvještajnu valutu 
Grupe. 
 
(h) Transakcije i stanja u stranoj valuti    
 
Transakcije u stranim sredstvima plaćanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u 
stranim sredstvima plaćanja preračunavaju po tečaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tečajnih 
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preračuna monetarne imovine i obveza 
izraženih u stranim valutama, priznaju se u računu dobiti i gubitka. 
 
Dobici ili gubici od tečajnih razlika koji se odnose na obveze po primljenim kreditima iskazani su u 
računu dobiti i gubitka unutar prihoda ili rashoda od financiranja. Svi ostali dobici ili gubici od 
tečajnih razlika su iskazani unutar stavke 'ostali dobici/(gubici)' – neto u računu dobiti i gubitka. 
 
(i) Članice Grupe 
 
Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih članica Grupe čija se funkcionalna valuta razlikuje od 
izvještajne valute preračunavaju se u izvještajnu valutu kako slijedi: 
 
(vii) imovina i obveze za svaku bilancu preračunavaju se prema zaključnom tečaju na datum te bilance; 
(viii) prihodi i rashodi za svaki račun dobiti i gubitka preračunavaju se prema prosječnim 

tečajevima; i 
(ix) sve nastale tečajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar ostale sveobuhvatne dobiti. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.4 Strane valute (nastavak) 
 
U konsolidaciji, tečajne razlike nastale preračunom neto ulaganja u inozemna ovisna društva evidentiraju 
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Prilikom prodaje inozemnog ovisnog društva, sve tečajne razlike iz 
kapitala reklasificiraju se iz ostale sveobuhvatne dobiti u račun dobiti i gubitka kao dio dobitka ili 
gubitka od prodaje. 
 
 
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trošku umanjenom za 
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trošak uključuje trošak 
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.  
 
Naknadni izdaci uključuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao 
zasebna imovina samo ako će Grupa imati buduće ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se 
trošak imovine može pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se 
priznavati. Svi ostali troškovi investicijskog i tekućeg održavanja terete račun dobiti i gubitka u 
financijskom razdoblju u kojem su nastali.  
 
Zemljište i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina, postrojenja i 
opreme se obračunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troška do rezidualne 
vrijednosti sredstva te imovine u toku njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe, kako slijedi:  
 
  
Zgrade 10 do 50 godina 
Oprema  2 do 20 godina 

 
Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje 
imovine umanjen za procijenjeni trošak prodaje u slučaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se 
očekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa očekuje da 
će je koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe 
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi usklađuju.  
 
U slučaju da je knjigovodstveni iznos imovine veći od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se 
otpisuje do nadoknadivog iznosa (bilješka 2.7).  
 
Dobici i gubici nastali prodajom određuju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti 
sredstva i uključuju se u ostale dobitke/(gubitke) u računu dobiti i gubitka. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.6 Nematerijalna imovina 
 
(a)     Goodwill 

Goodwill predstavlja razliku između troška stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto 
prepoznatljivoj imovini stečenog ovisnog društva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem 
ovisnog društva iskazan je u okviru nematerijalne imovine.  

Goodwill se godišnje provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trošku stjecanja umanjenom 
za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne 
ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta uključuju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla 
koja se odnosi na prodani subjekt. 

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se 
provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se očekuje da će imati koristi od poslovne kombinacije u 
kojoj je nastao goodwill, identificiran prema poslovnom segmentu. 
 
(b) Distribucijska prava 
 

Pojedinačno stečena distribucijska prava iskazuju se po povijesnom trošku. Distribucijska prava 
stečena poslovnim kombinacijama priznaju se po fer vrijednosti na dan stjecanja. Prava distribucije 
proizvoda imaju ograničen vijek uporabe i iskazuju se po trošku umanjenom za akumuliranu 
amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obračunava pravocrtnom metodom 
kako bi se alocirao trošak prava u toku njihovog procijenjenog vijeka uporabe (od 1,5 do 5 godina). 
 
(c) Brandovi 

Brandovi stečeni poslovnim kombinacijama iskazuju se po inicijalno utvrđenoj fer vrijednosti (na dan 
stjecanja) umanjeni za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obračunava pravocrtnom metodom 
kako bi se alocirao trošak branda u toku njegovog procijenjenog vijeka uporabe (15 godina). 
 
(g) Računalni softver 
 

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troškova stjecanja i troškova koji nastaju dovođenjem 
softvera u radno stanje. Ovi troškovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (do 5 
godina). 
 
(h) Licence 
 
Licence stečene poslovnim kombinacijama iskazuju se po fer vrijednosti utvrđenoj na dan stjecanja. 
Licence imaju neograničen vijek upotrebe i ne amortiziraju se, ali se godišnje provjeravaju zbog 
umanjenja vrijednosti na razini jedinice stvaranja novca. 
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2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine 
 

Godišnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograničen korisni vijek uporabe i koja 
se ne amortizira (kao što su zemljište i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog 
umanjenja vrijednosti kada događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena 
vrijednost možda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika između 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer 
vrijednost imovine umanjena za troškove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji 
je viši. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniži nivo kako bi se 
pojedinačno utvrdio novčani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina osim goodwilla za 
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvještavanja radi 
mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti. 
 
2.8 Financijska imovina 
 

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeće kategorije: krediti i potraživanja te financijska 
imovina raspoloživa za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stečena. 
Uprava klasificira financijsku imovinu kod početnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki 
datum izvještavanja. 
 
(a) Krediti i potraživanja 
 

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plaćanjem 
koja ne kotira na aktivnom tržištu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijećem 
dužim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti 
i potraživanja Grupe sastoje se od „Potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja“, „Depozita“ i „Novca i 
novčanih ekvivalenata“ u bilanci (bilješke 2.11 i 2.12). 
 

Krediti i potraživanja iskazani su po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne kamatne 
stope.  
 
(b)   Financijska imovina raspoloživa za prodaju 

 

Financijska imovina raspoloživa za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj 
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uključena je u dugotrajnu imovinu, osim ako 
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska 
imovina raspoloživa za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, osim u slučaju ulaganja u glavnične 
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom tržištu i čija se fer vrijednost ne može pouzdano izmjeriti; 
tada se ona iskazuje po trošku ulaganja. 
 

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, odnosno na datum na 
koji se Grupa obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se početno priznaju po fer vrijednosti 
uvećanoj za troškove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer 
vrijednosti u računu dobiti i gubitka. Financijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili su 
prenesena prava na primitak novčanih tokova od ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike i 
koristi vlasništva. 
 

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraženih u stranoj valuti i klasificiranih kao 
raspoložive za prodaju analiziraju se tečajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troška 
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Prihodi od kamata i razlike 
u preračunu monetarnih vrijednosnica priznaju se u računu dobiti i gubitka, a ostale promjene 
knjigovodstvene vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Promjene u fer vrijednosti ostalih 
monetarnih vrijednosnica raspoloživih za prodaju i nemonetarnih vrijednosnica raspoloživih za 
prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
  
2.8 Financijska imovina (nastavak) 
 
Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na tekućim cijenama ponude. Ako tržište za 
neko financijsko sredstvo nije aktivno, Grupa utvrđuje fer vrijednost pomoću tehnika procjene 
vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobičajenim trgovačkim uvjetima te 
usporedbu s drugim sličnim instrumentima, analizu diskontiranog novčanog toka i modela određivanja 
cijena opcija, maksimalno koristeći tržišne informacije te se minimalno oslanjajući na informacije 
specifične za poslovni subjekt. 
 
Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti 
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Značajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti 
glavničkih vrijednosnica ispod nabavne vrijednosti, smatra se pokazateljem umanjenja vrijednosti. Ako 
takvi dokazi postoje za financijsku imovinu raspoloživu za prodaju, kumulativni gubitak – koji 
predstavlja razliku između troška stjecanja i sadašnje fer vrijednosti, umanjeno za sve gubitke od 
umanjenja vrijednosti koji su prethodno iskazani u računu dobiti i gubitka – se uklanja iz ostale 
sveobuhvatne dobiti i iskazuje u računu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti glavničkih 
instrumenata priznatih u računu dobiti i gubitka ne ukidaju se u računu dobiti i gubitka. Provjera 
umanjenja vrijednosti potraživanja opisana je u bilješci 2.11. 
 
 
2.9 Najmovi 
 
Grupa unajmljuje određene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme 
u kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasništva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski 
najmovi kapitaliziraju se na početku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadašnje 
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome što je niže. Svako plaćanje najma razvrstava se na 
obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo stanje obveze. Kamatna 
komponenta financijskog rashoda tereti račun dobiti i gubitka u toku razdoblja najma. Nekretnine, 
postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili 
trajanju najma, ovisno o tome što je kraće. 
 
Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasništva klasificiraju se kao operativni 
najmovi. Plaćanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u računu dobiti i gubitka prema 
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. 
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2.10 Zalihe 
 
Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trošku nabave koji je određen metodom 
ponderiranih prosječnih cijena  ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niža. Neto 
ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom poslovanju umanjenu za 
varijabilne troškove prodaje. 
 
Trošak proizvodnje u toku i gotovih proizvoda obuhvaća sirovine, trošak izravnog rada, ostale izravne 
troškove i pripadajući dio općih troškova proizvodnje (na osnovu normalnog redovnog kapaciteta 
proizvodnje), a ne uključuje troškove posudbe. 
 
Trgovačka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marže. 
 
Prema potrebi obavlja se ispravak vrijednosti oštećenih zaliha te zaliha kojima je prošao rok upotrebe. 
 
 
2.11  Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja  
 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se 
mjere po amortiziranom trošku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za ispravak 
vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraživanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa neće 
moći naplatiti sva svoja potraživanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Značajne financijske poteškoće 
dužnika, vjerojatnost dužnikovog stečaja te neizvršenje ili propusti u plaćanjima, smatraju se 
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraživanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrđuje se kao razlika 
između knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraživanja, a predstavlja sadašnju 
vrijednost očekivanih novčanih priljeva diskontiranih korištenjem efektivne kamatne stope. Iznosi 
ispravka vrijednosti potraživanja te naknadni primici prethodno otpisanih iznosa priznaju se u računu 
dobiti i gubitka u okviru ostalih troškova poslovanja.  
 
 
2.12 Novac i novčani ekvivalenti 
 
Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne 
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće (osim mjenica). U bilanci su 
prekoračenja po bankovnim računima uključena u kratkoročne obveze. 
 
 
2.13 Dionički kapital 
 
Dionički kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih 
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuće troškove transakcije i porez na dobit. Iznos fer 
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u bilješkama 
kao kapitalna dobit.  
 
Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice, uključujući sve izravno pripadajuće troškove transakcije, 
umanjuje dionički kapital sve do povlačenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. 
Prilikom ponovnog izdavanja vlastitih dionica, svi primici, umanjeni za sve izravno pripadajuće 
troškove transakcije i porez na dobit, uključuju se u glavnicu od dioničara Društva. 
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2.14 Posudbe 

Posudbe se početno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troškove transakcije. U budućim 
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trošku; sve razlike između primitaka (umanjenih za 
troškove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u računu dobiti i gubitka tijekom razdoblja 
trajanja posudbe, koristeći metodu efektivne kamatne stope. 

Posudbe se klasificiraju kao kratkoročne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi 
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance. 

 
2.15 Tekući i odgođeni porez na dobit 

Trošak poreza na dobit za razdoblje se sastoji od tekućeg i odgođenog poreza. Iznos poreza na dobit za 
tekuću godinu obračunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi na dan bilance u zemljama u 
kojima podružnice Društva posluju i ostvaruju oporezivu dobit. Uprava povremeno procjenjuje 
pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe 
podložne tumačenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju očekivanog 
iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi. 

Iznos odgođenog poreza obračunava se metodom bilančne obveze, na privremene razlike između 
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvještajima. 
Međutim, odgođeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz početnog priznavanja imovine ili obveza u 
transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja u vrijeme transakcije ne utječe na računovodstvenu 
dobit niti na oporezivu dobit odnosno gubitak.  

Odgođeni porez na dobit se priznaje na privremene razlike koje proizlaze iz ulaganja u podružnice, 
osim u slučaju kada Grupa kontrolira vrijeme povrata privremene razlike i kada je vjerojatno da se 
privremena razlika neće poništiti u doglednoj budućnosti.  

Odgođena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se očekuje da će se 
primjenjivati u razdoblju kada će imovina biti nadoknađena ili obveza podmirena, na temelju poreznih 
stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomično primjenjuju na datum bilance. 
Odgođena porezna imovina priznaje se do visine buduće oporezive dobiti za koju je vjerojatno da će 
biti raspoloživa za iskorištenje privremenih razlika. 

 
2.16 Primanja radnika 
 
(j) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja 

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća Grupa u ime svojih radnika koji su članovi obveznih 
mirovinskih fondova obavlja redovita plaćanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi 
fondovima iskazuju se kao dio troška plaća kada se obračunaju. Grupa nema dodatni mirovinski plan te 
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama radnika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati 
bilo koja druga primanja radnika nakon njihova umirovljenja.  

(k) Otpremnine 
 
Obveze za otpremnine se priznaju kad Grupa prekine radni odnos radnika prije redovnog datuma 
umirovljenja ili odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. 
Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu prekinuti radni odnos sa 
sadašnjim radnicima na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogućnosti da od njega odustane ili 
kada osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa. 
Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se 
na njihovu sadašnju vrijednost. 
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2.16 Primanja radnika (nastavak) 
 
(l) Dugoročna primanja radnika  
 
Grupa priznaje obvezu za dugoročna primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u 
kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staža. Obvezu za dugoročna 
primanja radnika mjeri nezavisni aktuar jednom godišnje, koristeći pretpostavke o broju radnika 
kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trošak navedenih primanja te diskontnu stopu. 
Aktuarski dobici i gubici koji proizlaze iz usklada i promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim 
pretpostavkama knjiže se odmah u korist ili na teret računa dobiti i gubitka. 
 
(m) Isplate s temelja dionica 
 
Ključni članovi menadžmenta Grupe primaju naknadu za rad u obliku isplate s temelja dionica, po 
kojoj zaposlenici pružaju usluge u zamjenu za glavničke instrumente („transakcije podmirene 
glavničkim instrumentima“).  
 
Trošak transakcija podmirenih glavničkim instrumentima mjere se po fer vrijednosti glavničkih 
instrumenata na datum dodjele. Taj trošak se priznaje, zajedno s odgovarajućim povećanjem glavnice, 
tijekom razdoblja u kojem su uvjeti ispunjeni i usluge pružene, završno s danom kada će zaposlenici 
ostvariti puno pravo na nagradu („dan ostvarivanja prava“). Ukupni rashod koji se priznaje za 
transakcije podmirene glavničkim instrumentima na svaki datum izvještavanja do dana ostvarivanja 
prava odražava mjeru u kojoj je isteklo razdoblje ostvarivanja prava i najbolju procjenu Grupe o broju 
glavničkih instrumenata koji će se u konačnici ostvariti. Rashod ili prihod u računu dobiti i gubitka 
predstavlja promjenu ukupnog rashoda koja se priznaje na početku i kraju tog razdoblja. 
 
(n) Kratkoročna primanja radnika 
 
Grupa priznaje rezerviranje za bonuse i akumulirane neiskorištene dane godišnjeg odmora kada postoji 
ugovorna obveza ili praksa iz prošlosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.  
 
 
2.17 Rezerviranja 
 
Rezerviranja za troškove otpremnina, primanja radnika, troškove garancija u jamstvenom roku, 
povrata i sudske sporove priznaju se ako Grupa ima sadašnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao 
posljedicu prošlog događaja, ako je vjerojatno da će biti potreban odljev resursa radi podmirivanja 
obveze te ako se iznos obveze može pouzdano procijeniti. 
 
Kada postoji veći broj sličnih obveza, vjerojatnost da će za njihovo podmirenje biti potreban odljev 
resursa određuje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala 
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji. 
 
Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troškova za koje se očekuje da će biti potrebni za 
podmirenje obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja odražava tekuće tržišne procjene 
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. Učinak povećanja 
rezerviranja, kao odraz proteka vremena iskazuje se u okviru rashoda od financiranja. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.18 Priznavanje prihoda 
 

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraživanja za prodane proizvode, robu ili 
usluge u redovnom poslovanju Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na 
dodanu vrijednost, povrate, rabate i diskonte. 
 

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda može pouzdano mjeriti, kada je vjerojatno da će Grupa 
ostvariti buduće ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifični kriteriji za sve djelatnosti Grupe 
koje su opisane u nastavku. 
 
(a) Prihodi od veleprodaje proizvoda i trgovačke robe 
 

Grupa proizvodi i prodaje svoje proizvode i tuđu robu u veleprodaji. Prihodi od veleprodaje priznaju 
se kada Grupa obavi isporuke robe veletrgovcu, kada veletrgovac ima slobodu određivanja prodajne 
cijene i kada ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvaćanje proizvoda 
od strane veletrgovca. Isporuka je izvršena kad se proizvodi otpreme na određenu lokaciju, rizici 
gubitka prenesu na veletrgovca i kad je utvrđeno jedno od navedenoga: veletrgovac prihvaća 
proizvode u skladu s ugovorom, ili je rok za prihvaćanje proizvoda protekao ili Grupa ima objektivne 
dokaze o tome da su svi kriteriji prihvaćanja zadovoljeni. 
 

Proizvodi se prodaju uz količinski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od 
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene količinske 
popuste i povrate u trenutku prodaje. Procjene popusta i povrata utvrđuju se na temelju stečenog 
iskustva. Količinski popusti procjenjuju se temeljem očekivane prodaje na godišnjoj razini. Prodaja ne 
sadržava elemente financiranja, jer je rok naplate potraživanja do 90 dana, što je u skladu s tržišnom 
praksom. 
 

(b) Prihodi od prodaje robe - maloprodaja 
 

Grupa posluje preko lanca ljekarni i specijaliziranih prodavaonica.  
 

Prihod od prodaje robe priznaje se u trenutku kada se proizvod proda kupcu. U maloprodaji se roba 
obično plaća u novcu ili kreditnom karticom. Krajem 2009. godine Grupa je uvela program za lojalne 
kupce sukladno kojem se kupcima pruža mogućnost skupljanja nagradnih bodova prilikom kupnje 
proizvoda. Nakon što skupe određeni broj nagradnih bodova, kupci iste mogu zamijeniti za besplatne 
proizvode ili ostvariti određene popuste prilikom sljedeće kupnje. Primljena naknada alocira se na 
prodane proizvode i izdane bodove. Dio fer vrijednosti primljene naknade raspoređuje se na nagradne 
bodove i razgraničava se, a zatim priznaje kao prihod kroz razdoblje u kojem su nagradni bodovi 
iskorišteni. 
 
(c) Prihodi od usluga 
 

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovršenosti, na 
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti. 
 

Ako nastanu okolnosti na temelju kojih može doći do promjene prvotne procjene prihoda, troškova ili 
vremena potrebnog do konačnog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju. Razmatranja 
prvotnih procjena, mogu rezultirati povećanjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili troškova te se 
iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je došlo 
do ponovnog razmatranja.  
 
(d) Prihod od kamata 
 

Prihodi od kamata nastali po osnovu sredstava oročenih kod banaka, danih kredita i kamate od kupaca 
priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeći metodu efektivne kamatne stope. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.19   Raspodjela dividendi 
 

Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se kao obveza u financijskim izvještajima Grupe u 
razdoblju u kojem su dividende odobrene od strane Glavne skupštine dioničara Društva. 
 
2.20 Porez na dodanu vrijednosti 
 

Porezne uprave zahtijevaju podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija 
prodaje i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slučaju umanjenja potraživanja za 
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraživanja, uključujući PDV. 
 
2.21 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 
 

Dugotrajna imovina se klasificira kao namijenjena prodaji kada se njezina knjigovodstvena vrijednost 
može nadoknaditi prvenstveno prodajom i kada se prodaja smatra vrlo vjerojatnom. Iskazuje se po 
knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troškove prodaje, ovisno o tome koja je 
niža, ukoliko se njena knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nadoknađuje prodajom, a ne stalnim 
korištenjem.  
 
2.22  Derivativni financijski instrumenti i aktivnosti zaštite 
 

Derivati se inicijalno priznaju po fer vrijednosti na dan zaključivanja ugovora o derivatima, a nakon 
toga se mjere po fer vrijednosti. Metoda priznavanja dobiti ili gubitka koja rezultira iz istih ovisi o 
tome da li je derivat označen kao instrument zaštite od rizika i, ukoliko jest, o prirodi stavke koja je 
zaštićena. 
 

Grupa koristi derivate kao zaštitu od posebnog rizika koji se odnosi na priznato sredstvo ili obvezu, 
odnosno na vrlo vjerojatne predviđene transakcije (zaštita rizika novčanog toka). 
 

Na početku transakcije, Grupa dokumentira odnos između instrumenata zaštite i zaštićenih stavki, kao 
i ciljeve upravljanja rizikom i strategiju poduzimanja različitih transakcija zaštite. Grupa također 
dokumentira, kako na početku tako i tijekom trajanja zaštite od rizika i svoju procjenu da li su derivati 
koji se koriste u transakcijama zaštite izrazito efektivni kod kompenziranja promjena u novčanim 
tokovima zaštićenih stavki. 
 

Fer vrijednosti derivata korištenih za zaštitu rizika novčanog toka objavljena je u bilješki 15a. 
Promjene u pričuvama za zaštitu od rizika prikazane su u bilješki 22. 
 

Efektivan dio promjena u fer vrijednosti derivata koji su označeni kao, i ispunjavaju uvjet da budu 
zaštita od rizika novčanog toka priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Dobit ili gubitak koji se 
odnosi na neefektivan dio promjena odmah se priznaje u računu dobiti i gubitka, u sklopu pozicije 
'Ostali dobici/(gubici) – neto'. 
 

Iznosi akumulirani u kapitalu se reklasificiraju iz ostale sveobuhvatne dobiti u račun dobiti i gubitka u 
razdobljima kada zaštićena stavka utječe na dobit ili gubitak (na primjer, kada se ispuni predviđeni 
plan prodaje koja je zaštićena od rizika). Dobit odnosno gubitak koji se odnosi na efektivni dio swap-a 
kamatnih stopa kojima se vrši zaštita varijabilne kamatne stope na obveze po primljenim kreditima 
priznaje se u računu dobiti i gubitka u okviru pozicije 'Rashodi od financiranja'. Dobitak odnosno 
gubitak koji se odnosi na neefektivni dio priznaje se u računu dobiti i gubitka u sklopu pozicije 'Ostali 
dobici/(gubici) – neto'.  
 

Kada instrument zaštite istekne ili bude prodan, ili kada zaštita više ne zadovoljava kriterije 
računovodstva zaštite, svaki kumulativna dobit ili gubitak koji u tom trenutku postoji u kapitalu ostaje 
u kapitalu i reklasificira se iz ostale sveobuhvatne dobiti u račun dobiti i gubitka.  Kada se više ne 
očekuje da će doći do prognozirane transakcije, kumulativna dobit ili gubitak koji je prikazan u 
kapitalu odmah se prenosi u račun dobiti i gubitka u sklopu pozicije 'Ostali dobici/(gubici) – neto'. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 
2.23  Obveze prema dobavljačima 
 
Obveze prema dobavljačima su obveze plaćanja dobavljaču za preuzetu robu ili primljene usluge 
tijekom redovnog poslovanja. Obveze prema dobavljačima se klasificiraju kao tekuće ukoliko 
dospijevaju na plaćanje u roku do jedne godine, odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja 
ukoliko je duži. U suprotnom, obveze se klasificiraju kao dugoročne. Obveze prema dobavljačima se 
inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere prema amortiziranom trošku koristeći 
metodu efektivne kamatne stope. 
 
2.24  Usporedni i prepravljeni podaci 
 
Tijekom 2009. godine ustanovljeno je da u vrijednost licenci u stečenim zdravstvenim ustanovama 
neovisni procjenitelji nisu uključili dio koji se odnosi na manjinske vlasnike te da na iznos 
vrednovanih licenci nije priznata odgođena porezna obveza. Kako se navedeno odnosi na bilančne 
pozicije iz 2008. godine, usporedni podaci za to razdoblje su prepravljeni te je povećana vrijednost 
nematerijalne imovine, manjinskog udjela i odgođene porezne obveze. 
 
Učinak ovih promjena na usporedne podatke za 2008. godinu je kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna) 2008. 
  
Povećanje nematerijalne imovine 70.858 
Povećanje manjinskog udjela (29.337) 
Povećanje odgođene porezne obveze (41.521) 

 
U 2009. godini, Grupa je promijenila klasifikaciju naknada za vanjske prodajne predstavnike iz 
pozicije 'Troškovi marketinga i prodaje' u 'Troškove osoblja'. Nadalje, klasifikacija prihoda od naplate 
prethodno ispravljenih potraživanja, promijenjena je iz 'Prihoda' na umanjenje 'Ostalih troškova 
poslovanja' dok je iskazani prihod po nadoknadi troškova od principala reklasificiran kao umanjenje 
'Nabavne vrijednosti prodane trgovačke robe'.  
 
Učinak ovih promjena na usporedne podatke za 2008. godinu je kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna) 2008. 
  
Smanjenje ostalih prihoda (4.265) 
Smanjenje troška nabavne vrijednosti prodane robe 1.837 
Povećanje troška osoblja (7.344) 
Smanjenje troška marketinga i prodaje 7.427 
Smanjenje ostalih troškova poslovanja 2.343 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika 
 
Poslovne aktivnosti Grupe izlažu je različitim vrstama financijskih rizika koje uključuju: tržišni rizik 
(uključujući valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik novčanog toka te rizik 
ulaganja u vrijednosne papire), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Uprava pažljivo prati rizike poslovanja 
Grupe, uključujući uvođenje nivoa odobravanja i odgovornosti. 
 
(c) Tržišni rizik 
 
(i) Valutni rizik 
 
Grupa djeluje na međunarodnoj razini i izložena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena 
tečajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz EUR. Valutni rizik nastaje iz budućih komercijalnih 
transakcija, priznate imovine i obveza i neto ulaganja u poslovne aktivnosti u inozemstvu. 
 
Promjena tečaja između EUR-a i kune može imati utjecaj na buduće rezultate poslovanja i na buduće 
novčane tokove. Tablica ispod prikazuje postotke udjela prihoda od prodaje, obveza prema 
dobavljačima i ostalih obveza, potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja, novca i novčanih 
ekvivalenata i primljenih kredita denominiranih u eurima unutar ukupnih konsolidiranih iznosa.  
 
 2009. 2008. 
Prihod od prodaje 28% 27% 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 40% 17% 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 31% 23% 
Novac i novčani ekvivalenti 52% 75% 
Obveze po primljenim kreditima 71% 72% 

 
Budući da Grupa također ima ovisna društva izvan Hrvatske, vrijednost dioničke glavnice izložena je 
promjeni tečaja. Promjene dioničke glavnice uzrokovane promjenom tečaja iskazane su kao tečajne 
razlike u konsolidiranom izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti. 
 
U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2009. godine, ukoliko bi EUR-o oslabio/ojačao za 
0,5% u odnosu na kunu (2008.: 0,5%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali 
nepromijenjeni, dobit nakon poreza za izvještajno razdoblje bila bi za 655 tisuća kuna veća/manja 
(2008.: 821 tisuću kuna) uglavnom kao rezultat pozitivnih/negativnih tečajnih razlika na preračunu 
obveza po primljenim kreditima, obveza prema dobavljačima, novca i novčanih ekvivalenata i 
potraživanja od kupaca iskazanih u eurima. 
 
(ii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire 
 
Grupa je izložena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena 
cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao raspoloživa za prodaju. 
Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloživa za prodaju ne kotiraju na burzi. Kako bi 
upravljala rizicima koji proizlaze iz njihove fer vrijednosti i promjene cijena, Grupa prati tržišne 
transakcije i rezultate subjekta ulaganja. Ne postoje pouzdane vanjske informacije u pogledu fer 
vrijednosti. Temeljem internih informacija, Uprava smatra da je fer vrijednost jednaka ili viša od 
knjigovodstvene vrijednosti. Međutim, zbog ograničenosti dostupnih informacija, Uprava nije izvršila 
analizu osjetljivosti. Na dan 31. prosinca 2009. godine, ukoliko bi se fer vrijednost ulaganja 
raspoloživih za prodaju promijenila, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, 
ostala sveobuhvatna dobit i revalorizacijske rezerve promijenili bi se za isti iznos. 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika (nastavak) 
 
(iii) Kamatni rizik novčanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope  
 
Budući da Grupa nema značajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novčani tok 
iz poslovnih aktivnosti nisu u značajnoj mjeri ovisni o promjenama tržišnih kamatnih stopa.  
 

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoročnih kredita i izdanih obveznica. Krediti odobreni po 
promjenjivim stopama izlažu Grupu riziku novčanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlažu 
Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope.  
 
Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se različite situacije uzimajući u obzir 
refinanciranje, obnavljanje sadašnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Na osnovu ovih situacija, 
Grupa izračunava utjecaj promjene kamatne stope na račun dobiti i gubitka. U odnosu na iskazano 
stanje na dan 31. prosinca 2009. godine, kada bi se efektivna kamatna stopa na primljene kredite 
povećala/smanjila za 1% na godišnjoj razini (2008.: 1%), dobit nakon poreza bila bi za 474 tisuće 
kuna manja/veća (2008.: 1.601 tisuću kuna), uglavnom kao rezultat većeg/manjeg troška od kamata.  
 
Grupa upravlja kamatnim rizikom novčanog toka na način da primjenjuje kamatni swap iz 
promjenjive u fiksnu kamatnu stopu. Takav swap kamatnih stopa ima ekonomski efekt konverzije 
kredita s promjenjivom kamatnom stopom u kredite s fiksnom kamatnom stopom. Grupa je ugovorene 
dugoročne kredite s promjenjivom kamatnom stopom zamijenila za kredite sa fiksnom kamatnom 
stopom koja je niža od onih koje bi bile na raspolaganju kada bi Grupa direktno dizala kredite po 
fiksnim kamatnim stopama. U okviru kamatnog swapa Grupa ugovara s drugim stranama zamjenu 
razlike, u točno navedenim intervalima (kvartalno i polugodišnje), između iznosa s fiksnim kamatnim 
stopama i iznosa po promjenjivim stopama obračunatim na dogovorene iznose glavnice. 
 

 

(b) Kreditni rizik 
 

Imovina Grupe koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novčanih sredstava, depozita, potraživanja 
od kupaca i ostalih potraživanja. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima 
koji imaju odgovarajuću kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed određenih kreditnih ograničenja. 
Kreditni rizik Grupe je manji zbog raspodjele potraživanja na veće grupe kupaca. Dodatno, ključni 
kupci Grupe su veliki trgovački lanci, i ovisnost o ovim kupcima je smanjena razvijanjem drugih 
kanala distribucije. Grupa smanjuje kreditni rizik provođenjem strogih mjera kontrole naplate i 
isporuke robe kao i pribavljanjem instrumenata osiguranja dužnika (zadužnice i mjenice). U 
izvještajnom razdoblju nije bilo prekoračenja kreditnih limita i Uprava ne očekuje gubitke od 
neizvršavanja obveza drugih strana. Detaljna analiza i maksimalna izloženost kreditnom riziku 
iskazana je u bilješkama 15 i 17. 
  

(c)   Rizik likvidnosti 
 

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva održavanje dostatne količine novca, 
osiguravanje raspoloživosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i 
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je održavanje fleksibilnosti financiranja na način da 
ugovorene kreditne linije budu dostupne.  
 

Projekcija novčanog toka radi se na nivou poslovnih segmenata te se agregira na razini Grupe. Grupa 
kontinuirano prati likvidnost kako bi osigurala dovoljno novčanih sredstava za potrebe poslovanja uz 
održavanje dovoljno prostora za korištenje neiskorištenih kreditnih linija kada je to potrebno. Ovakvo 
projiciranje uzima u obzir planove Grupe u pogledu podmirivanja dugova, usklađivanje sa ugovorom 
zadanim odnosima te interno zadanim odnosima u bilanci. 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.1 Č imbenici financijskog rizika (nastavak) 
 
(c)   Rizik likvidnosti (nastavak) 
 
Višak gotovine iznad nivoa potrebnog za upravljanje radnim kapitalom polaže se na kamatonosne 
tekuće račune, oročene depozite ili u novčane fondove, uz odabir instrumenata sa odgovarajućim 
rokom dospijeća ili onih koji osiguravaju dovoljnu likvidnost. 
 
Na dan bilance, Grupa je imala 74.580 tisuća kuna novca i novčanih ekvivalenata (2008: 200.193 
tisuće kuna) te 143.129  tisuća kuna oročenih kratkoročnih depozita (2008: 2.514 tisuća kuna) za koji 
se očekuje da će brzo generirati priljev gotovine za potrebe upravljanja rizikom likvidnosti. 
 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoročnim kreditima dospijevaju do 
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijeće dugoročnih kredita prikazano u bilješci 24. 
 
Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim dospijećima. Navedeni 
iznosi predstavljaju nediskontirane novčane tokove.  
 
 

(u tisućama kuna) Manje od 
1 godine 

Između 1-5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

31. prosinca 2009.     
     
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  377.529 - - 377.529 
Obveze po kreditima (bez obaveza po osnovu 
financijskog najma) 128.864 351.320 64.363 544.547 

Obveze po osnovi financijskog najma 3.067 5.774 - 8.841 
Derivativni financijski instrumenti 1.846 - - 1.846 
     

 

(u tisućama kuna) Manje od 
1 godine 

Između 1-5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

31. prosinca 2008.     
     
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  384.067 - - 384.067 
Obveze po kreditima (bez obaveza po osnovu 
financijskog najma) 125.409 347.437 103.631 576.477 

Obveze po osnovi financijskog najma 2.579 4.568 - 7.147 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.2 Upravljanje kapitalom 
 
Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su očuvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje 
pod pretpostavkom vremenske neograničenosti kako bi omogućila povrat ulaganja dioničarima i 
koristi ostalim zainteresiranim stranama te da održi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjila 
trošak kapitala.  
 

Kako bi održala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa može mijenjati iznos dividendi koje se 
isplaćuju dioničarima, izvršiti povrat kapitala dioničarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu 
kako bi smanjila zaduženost.  

 

Grupa nadzire kapital kroz praćenje pokazatelja zaduženosti. Ovaj pokazatelj računa se kao omjer 
neto primljenih kredita i ukupnog kapitala. Neto primljeni krediti izračunati su kao ukupni primljeni 
krediti (dugoročni i kratkoročni krediti iskazani u konsolidiranoj bilanci) umanjeni za novac i 
novčane ekvivalente te dane kratkoročne depozite. Ukupni kapital izračunat je na način da se kapitalu 
i rezervama iskazanim u konsolidiranoj bilanci dodaju neto primljeni krediti. Grupa očekuje da će u 
doglednoj budućnosti dostići pokazatelj zaduženosti od 50%. 
 
Pokazatelji zaduženosti su kako slijedi:   
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Primljeni krediti (bilješka 24) 488.352  491.385 
Umanjeno: Dani kratkoročni depoziti i novac i novčani ekvivalenti 
(bilješka 17 i 20) (217.709)  (202.707) 

Neto primljeni krediti 270.643  288.678 

Kapital i rezerve 757.807  740.313 

Ukupni kapital 1.028.450  1.028.991 

Pokazatelj zaduženosti 26%  28% 

 
 
Smanjenje pokazatelja zaduženosti tijekom 2009. godine rezultat je smanjenja neto primljenih kredita 
te povećanja iznosa kapitala i rezervi u odnosu na 2008. godinu.  
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
3.3  Procjena fer vrijednosti 
 
Grupa je od 1. siječnja 2009. godine usvojila dodatak MSFI-u 7 za financijske instrumente koji se u 
bilanci mjere po fer vrijednosti, što zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama u 
skladu sa sljedećom hijerarhijom: 
 
- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim tržištima za identičnu imovinu ili obveze (razina 1). 
- Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uključene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za 

imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2). 
- Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim tržišnim podacima (tj. nevidljivi inputi) 

(razina 3). 
 
Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim tržištima temelji se na kotiranim 
tržišnim cijenama na dan bilance. Tržište se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem 
burze, aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne 
i redovite tržišne transakcije prema uobičajenim trgovačkim uvjetima. 
 
Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom tržištu (na primjer, OTC 
derivativi) utvrđuje se korištenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno 
korištenje vidljivih tržišnih podataka gdje je to moguće, a oslanjaju se što je manje moguće na 
procjene specifične za pojedini subjekt. Ukoliko su svi značajni inputi potrebni za fer vrednovanje 
instrumenta vidljivi, instrument se uključuje u razinu 2. 
 
Ako se jedan ili više značajnih inputa ne temelji na vidljivim tržišnim podacima, instrument se 
uključuje u razinu 3. 
 
Specifične tehnike procjene koje se koriste za vrednovanje financijskih instrumenata uključuju: 
- Kotirane tržišne cijene ili kotacije brokera za slične instrumente. 
- Fer vrijednost kamatnih swapova izračunava se kao sadašnja vrijednost procijenjenih budućih 

novčanih tokova na temelju vidljivih krivulja prinosa. 
- Fer vrijednost deviznih terminskih ugovora utvrđuje se korištenjem forward tečaja na datum 

bilance, a vrijednost dobivena kao rezultat diskontira se do sadašnje vrijednosti. 
- Ostale tehnike, kao što je analiza diskontiranog novčanog toka, koriste se za utvrđivanje fer 

vrijednosti preostalih financijskih instrumenata. 
 
Fer vrijednost derivativnih financijskih instrumenata temelji se na kotiranim tržišnim cijenama na dan 
bilance (razina 1), dok su financijski instrumenti raspoloživi za prodaju uključeni u razinu 3. 
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE 
 
Grupa izrađuje procjene i stvara pretpostavke vezane za budućnost. Proizašle računovodstvene 
procjene su, po definiciji, u rijetkim slučajevima izjednačene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se 
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati značajan rizik usklađivanja knjigovodstvenih 
iznosa imovine i obveza u sljedećoj financijskoj godini. 
 
(a) Priznavanje odgođene porezne imovine  
 
Odgođena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju budućih 
odbitaka oporezive dobiti te se iskazuje u bilanci. Odgođena porezna imovina priznaje se do visine 
poreznih prihoda za koje je vjerojatno da će biti ostvareni. Prilikom utvrđivanja buduće oporezive 
dobiti i iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da će biti ostvareni u budućnosti, Uprava donosi 
prosudbe i izrađuje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i očekivanja budućih 
prihoda za koje se smatra da su razumni u postojećim okolnostima. 
 
Odgođena porezna imovina uglavnom je rezultat poreznih gubitaka, nastalih u 2005. i 2006. godini, u 
ovisnom društvu Atlantic Multipower GmbH & CO OHG, Njemačka te rezultat poreznih gubitaka 
nastalih u razdoblju prije 1992. godine te u 2006. godini u ovisnom društvu Atlantic Multipower UK 
Ltd, Velika Britanija. Sukladno financijskim planovima, Uprava procjenjuje da će isti biti iskorišteni u 
budućim razdobljima. 
Na dan 31. prosinca 2009. godine ovi porezni gubici iznosili su 8.186 tisuća kuna (2008.: 16.930 
tisuća kuna). Korištenje ovih gubitaka nije ograničeno.  
 
(b) Testiranje na umanjenje goodwilla i nematerijalne imovine s neograničenim vijekom uporabe 
 
Grupa provodi godišnje provjere goodwilla i licenci zbog umanjenja vrijednosti, sukladno politici 
iskazanoj u bilješci 2.7.  
 
Zasebno iskazani goodwill i licence s neograničenim vijekom uporabe alocirani su na jedinice 
stvaranja novca unutar poslovnih segmenata kako slijedi: 
  

Poslovni segment Goodwill  Licence 
(u tisućama kuna)    
    
Zdravlje i njega 12.701  - 
Pharma 192.931  184.184 

 
Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca određena je izračunima vrijednosti u uporabi koji su 
bazirani na projekcijama novčanog toka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila 
Uprava i koji pokrivaju šestogodišnje razdoblje za poslovni segment Zdravlje i njega, odnosno 
devetogodišnje razdoblje za poslovni segment Pharma. Novčani tokovi nakon šest godina u 
poslovnom segmentu Zdravlje i njega, odnosno devet godina u poslovnom segmentu Pharma 
ekstrapolirani su korištenjem terminalne stope rasta u visini od 2%, a sadašnja vrijednost budućih 
novčanih tokova izračunata je uz diskontnu stopu od 10,16%. Pretpostavka o stopi rasta temeljena je 
na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena 
je na ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala Grupe.  
 
Umanjenje vrijednosti licenci u iznosu od 1.955 tisuća kuna iskazano na datum bilance odnosi se na 
licence koje su kupljene, ali se ne koriste. 
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak) 
 
(b) Testiranje na umanjenje goodwilla i nematerijalne imovine s neograničenim vijekom uporabe 
(nastavak) 
 
Senzitivna analiza pretpostavki pokazuje da bi smanjenje terminalne stope rasta za 100 postotnih 
bodova i povećanje ponderiranog prosječnog troška kapitala za 100 postotnih bodova uvjetovalo u 
prosjeku 16,7% smanjenja nadoknadive vrijednosti jedinica stvaranja novca, čime bi potonja i dalje 
bila veća od knjigovodstvene vrijednosti.  
 
(c)   Vrednovanje brandova  

 
Fer vrijednost stečenih brandova, koji se odnose na zakonski registrirane žigove, utvrđen je od strane 
neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno-usporedne metode. Ova metoda kombinira korištenje 
usporednih tržišnih transakcija za licenciranje žigova sa projekcijama novčanih tokova na temelju 
hipotetski procijenjenih neto prihoda od vlasničkih prava na brand (tantijema), temeljenih na 
povijesnim prodajnim podacima tih proizvoda te ekstrapoliranih procijenjenih stopa rasta u budućim 
razdobljima.  
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

 Fidifarm/ 
Dietpharm  Montana  Multivita 

      
Stopa rasta  10%  5%  18% 
Hipotetska 'tantijema' stopa 4,94%  3,55%  4,94% 
Diskontna stopa 11,87%  7,59%  10%  

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na prosječnoj ponderiranoj stopi troška kapitala 
društava koja koriste navedeni robni žig.  
 
(d)   Vrednovanje licenci  

 
Fer vrijednost stečenih licenci, koje se odnose na ekskluzivno pravo na otvaranje ljekarne, utvrđen je 
od strane neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno-usporedne metode. Ova metoda procjenjuje 
neto prihode od vlasničkih prava na licencu (tantijema) temeljem komparabilnih transakcija prodaja 
odnosno kupnja licenci na globalnom tržištu. 
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

Stopa rasta  6,36% 
Hipotetska 'tantijema' stopa 4,80% 
Diskontna stopa 8,78% 

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala 
izračunatoj na temelju bezrizične kamatne stope uvećane za premiju rizika Republike Hrvatske .  
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak) 
 
(b) Testiranje na umanjenje goodwilla i nematerijalne imovine s neograničenim vijekom uporabe 
(nastavak) 
 
Senzitivna analiza pretpostavki pokazuje da bi smanjenje terminalne stope rasta za 100 postotnih 
bodova i povećanje ponderiranog prosječnog troška kapitala za 100 postotnih bodova uvjetovalo u 
prosjeku 16,7% smanjenja nadoknadive vrijednosti jedinica stvaranja novca, čime bi potonja i dalje 
bila veća od knjigovodstvene vrijednosti.  
 
(c)   Vrednovanje brandova  

 
Fer vrijednost stečenih brandova, koji se odnose na zakonski registrirane žigove, utvrđen je od strane 
neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno-usporedne metode. Ova metoda kombinira korištenje 
usporednih tržišnih transakcija za licenciranje žigova sa projekcijama novčanih tokova na temelju 
hipotetski procijenjenih neto prihoda od vlasničkih prava na brand (tantijema), temeljenih na 
povijesnim prodajnim podacima tih proizvoda te ekstrapoliranih procijenjenih stopa rasta u budućim 
razdobljima.  
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

 Fidifarm/ 
Dietpharm  Montana  Multivita 

      
Stopa rasta  10%  5%  18% 
Hipotetska 'tantijema' stopa 4,94%  3,55%  4,94% 
Diskontna stopa 11,87%  7,59%  10%  

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na prosječnoj ponderiranoj stopi troška kapitala 
društava koja koriste navedeni robni žig.  
 
(d)   Vrednovanje licenci  

 
Fer vrijednost stečenih licenci, koje se odnose na ekskluzivno pravo na otvaranje ljekarne, utvrđen je 
od strane neovisnog procjenitelja na temelju prihodovno-usporedne metode. Ova metoda procjenjuje 
neto prihode od vlasničkih prava na licencu (tantijema) temeljem komparabilnih transakcija prodaja 
odnosno kupnja licenci na globalnom tržištu. 
 
Ključne pretpostavke korištene za projekcije novčanih tokova su kako slijedi: 
 

Stopa rasta  6,36% 
Hipotetska 'tantijema' stopa 4,80% 
Diskontna stopa 8,78% 

 
Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim podacima i očekivanjima Uprave o razvoju 
tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala 
izračunatoj na temelju bezrizične kamatne stope uvećane za premiju rizika Republike Hrvatske .  
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA  
 
Prodaja između poslovnih segmenata vrši se pod uobičajenim komercijalnim uvjetima koji bi bili 
primjenjivi i na nepovezane treće stranke. 
 
Za godinu koja je  
završila 
31. prosinca 2009.  

(u tisućama kuna) 
Distribucija  Zdravlje 

i njega  
Sportska i 

aktivna 
prehrana 

 Pharma  Usklada 
/i/  Grupa 

            

Bruto prodaja  1.330.946  503.169  498.376  300.196  8.314  2.641.001 
Prodaja među 
segmentima /ii/ 21.281  379.242  2.519  12.777  -  415.819 

Ukupno prihodi 1.309.665  123.927  495.857  287.419  8.314  2.225.182 
Dobit iz poslovanja 
prije amortizacije  41.936  105.757  27.788  14.921  6.627  197.029 

Amortizacija 10.729  18.975  6.254  5.275  1.955  43.188 
Dobit iz poslovanja 31.207  86.782  21.534  9.646  4.672  153.841 
Kapitalna ulaganja /iii/ 9.151  75.441  7.587  6.901  3.037  102.117 
Ukupno imovina 
/iv/ 480.240  458.183  144.634  556.797  (155.942)  1.483.912 

            
            

 
Za godinu koja je  
završila 
31. prosinca 2008.  

(u tisućama kuna) 
Distribucija  Zdravlje 

i njega  
Sportska i 

aktivna 
prehrana 

 Pharma  Usklada 
/i/ 

 

Grupa 

            

Bruto prodaja  1.164.339  453.756  485.006  287.641  3.792  2.394.534 
Prodaja među 
segmentima /ii/ 11.395  356.623  2.413  3.909  - 

 
374.340 

Ukupno prihodi 1.152.944  97.133  482.593  283.732  3.792  2.020.194 
Dobit iz poslovanja 
prije amortizacije 32.884  87.372  21.949  26.384  717 

 
169.306 

Amortizacija 7.651  21.727  5.904  4.624  -  39.906 
Dobit iz poslovanja 25.233  65.645  16.045  21.760  717  129.400 
Kapitalna ulaganja /iii/ 9.262  35.074  3.861  7.478  213  55.888 
Ukupno imovina 
/iv/ 468.517  430.352  147.609  592.338  (176.107) 

 
1.462.709 

            
            

/i/ Usklada se odnosi na bruto prodaju Društva te na korporativne troškove koje nije moguće 
razumno alocirati po poslovnim segmentima. 

 
/ii/ Prodaja među segmentima se eliminira prilikom konsolidacije. 
 
/iii/ Kapitalna ulaganja sastoje se od novih nabavki nekretnina, postrojenja i opreme (bilješka 13) i 

nematerijalne imovine (bilješka 14) isključujući nove nabavke Društva i imovinu stečenu pri 
stjecanju podružnica. 
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
/iv/ Potraživanja među segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Ukupna imovina objavljena 
po segmentima usklađena je s ukupnom konsolidiranom imovinom kako slijedi: 
 

 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Ukupno imovina objavljena po segmentima 1.639.854  1.638.816 
Potraživanja među segmentima (155.942)  (176.107) 
Nealocirano:    
Nekretnine, postrojenja i oprema 1.754  481 
Nematerijalna imovina 1.407  148 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 27.837  16.060 
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 35.041  35.041 
Ulaganja u zajedničke pothvate 179  185 
Odgođena porezna imovina 7.485  9.293 
Dani kratkoročni depoziti 143.129  2.514 
Novac i novčani ekvivalenti 74.580  200.193 

Ukupno imovina u bilanci 1.775.324  1.726.624 

 
 
Obaveze raspoređene po segmentima se ne objavljuju budući da se iste prezentiraju izvršnom 
donositelju odluka samo na grupnoj razini. 
 
Izvještavanje po zemljopisnim segmentima 
 
Od ukupne dugotrajne imovine, isključujući financijske instrumente, ulaganja u zajedničke pothvate i 
odgođenu poreznu imovinu, u Hrvatskoj je locirano 678.394 tisuća kuna (2008.: 592.241 tisuća kuna), 
a u ostalim zemljama je locirano 67.965 tisuća kuna (2008.: 70.707 tisuća kuna).  
 

 2009.  2008. 

 (u tisućama 
kuna)  %  (u tisućama 

kuna)  % 

Prihodi po tržištima        
        
Hrvatska 1.340.919  60,3  1.274.221  63,1 
        

Međunarodna tržišta        
Njemačka 245.207  11,0  240.198  11,9 
Europska unija (bez Njemačke)  297.397  13,4  249.266  12,3 
Jugoistočna Europa (bez Hrvatske) 244.289  11,0  198.402  9,8 
Ostalo 97.370  4,3  58.107  2,9 

Ukupno međunarodna tržišta 884.263  39,7  745.973  36,9 
        
Ukupan prihod 2.225.182  100,0  2.020.194  100,0 

 
Prihod zemljopisnog segmenta ovisi o zemljopisnom položaju kupaca.  
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Analiza prihoda po kategorijama 
 

 2009.  2008. 

 (u tisućama 
kuna)  %  (u tisućama 

kuna)  % 

        
Prihodi od prodaje po vrstama proizvoda        

Vlastiti brandovi 936.385  42,1  885.220  43,8 
Principalski brandovi  896.254  40,3  754.217  37,3 
Farmacia 224.745  10,1  220.642  10,9 
Ugovorena proizvodnja 142.029  6,3  142.847  7,1 

Ukupno prihodi od prodaje po vrstama 
proizvoda 2.199.413  98,8  2.002.926  99,1 

Ostali prihodi /v/ 25.769  1,2  17.268  0,9 

Ukupan prihod 2.225.182  100,0  2.020.194  100,0 
 
/v/ Ostali prihodi u najvećoj se mjeri sastoje od prihoda od kamata i najamnina. 
 
 
BILJEŠKA 6 – TROŠKOVI  RADNIKA 
 

 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    

Bruto plaće /i/ 286.522  265.980 
Naknade za prijevoz 6.716  6.882 
Otpremnine 1.877  2.422 
Pravo na dodjelu dionica (bilješka 21) 1.433  1.489 
Ostale naknade zaposlenima /ii/ 25.933  33.472 

 322.481  310.245 

 
Na dan 31. prosinca 2009. godine Grupa ima 1.719 radnika (2008.: 1.672). 
 
/i/ Doprinosi za mirovine koje je Grupa obračunala za uplatu obveznim mirovinskim fondovima za 

2009. godinu iznose 34.857 tisuća kuna (2008.: 31.356 tisuća kuna).  
 
/ii/ Ostale naknade zaposlenima uključuju bonuse, troškove stručnog usavršavanja, naknade za 

neiskorištene dane godišnjeg odmora i jubilarne nagrade.  
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BILJEŠKA 7 – TROŠKOVI MARKETINGA I UNAPREĐENJA PRODAJE 
 

 2009.  2008. 
    
           (u tisućama kuna) 
    
Troškovi marketinga 85.619  83.673 
Troškovi marketinga – povezane stranke (bilješka 30) 3.021  1.568 
Troškovi unapređenja prodaje 30.809  29.281 
Sponzorstva i donacije 16.881  13.859 
Reprezentacija 6.294  5.050 

 142.624  133.431 

 
 
BILJEŠKA 8 – OSTALI TROŠKOVI POSLOVANJA 
 

 2009.  2008. 
    

 (u tisućama kuna) 
    

Zakupnine 48.273  44.219 
Prijevozni troškovi 39.045  33.624 
Troškovi održavanja 30.310  32.505 
Vrijednosno usklađenje zaliha (bilješka 18) 18.226  11.717 
Proizvodne usluge 16.849  2.003 
Gorivo 12.052  11.343 
Intelektualne usluge 10.840  8.057 
Neproizvodni materijal 10.326  8.460 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca (bilješka 17) 9.381  5.302 
Neproizvodne usluge 9.356  8.350 
Troškovi službenog puta i dnevnice 8.617  9.001 
Telekomunikacijske usluge 7.722  7.545 
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 5.161  5.667 
Usluge posredovanja 4.766  5.334 
Bankarski troškovi 4.502  4.073 
Naknade Nadzornom odboru 1.541  1.573 
Autorske naknade 800  2.075 
Naplata prethodno usklađenih potraživanja (bilješka 17) (491)  (1.056) 
Ostalo – povezane stranke (bilješka 30) 2.634  2.295 
Ostalo 15.341  10.837 

 255.251  212.924 
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BILJEŠKA 9 – OSTALI DOBICI/(GUBICI) – NETO 
 

 2009.  2008. 
    

 (u tisućama kuna) 
    

Dobitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 1.153  791 
Dobici od prodaje financijske imovine 25  - 
Gubici od tečajnih razlika - neto (350)  (1.079) 
Ostali dobici – neto /i/ 7.789  - 
 8.617  (288) 

 
/i/ Ostali dobici odnose se na dobit ostvarenu otkupom manjinskog interesa u podružnici Cedevita 

d.o.o. te na troškove preseljenja proizvodnog pogona Neve na novu lokaciju. 
 
 
BILJEŠKA 10 – RASHODI OD FINANCIRANJA – NETO 
 

 2009.  2008. 
    

 (u tisućama kuna) 
    
Financijski prihodi    
Dobici od tečajnih razlika po primljenim kreditima  (10.285)  (3.496) 
 (10.285)  (3.496) 
    
Financijski rashodi    
Gubici od tečajnih razlika po primljenim kreditima 9.575  6.896 
Rashodi od kamata po kreditima od banaka 13.535  15.906 
Rashodi od kamata po obveznicama i komercijalnim zapisima 6.603  6.931 
Rashod od kamata po kreditima – povezane stranke (bilješka 30) 7.476  2.473 
 37.189  32.206 

 26.904  28.710 
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BILJEŠKA 11 – POREZ NA DOBIT 
 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    

Tekući porez na dobit  29.133  24.080 
Odgođeni porez (bilješka 25) 625  (1.591) 
 29.758  22.489 

 
Porez na dobit obračunat na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od izvedenog iznosa koji 
proizlazi primjenom prosječno ponderirane porezne stope primijenjene na dobit konsolidiranih 
društava kako slijedi:  

 2009.  2008. 
  

 (u tisućama kuna) 
    
Dobit prije oporezivanja 127.087  100.850 
    
Porez na dobit izračunat primjenom prosječno ponderirane 
porezne stope na dobit društava u pripadajućim zemljama 28.807  23.816 

Usklađenje za tekući porez na dobit prethodnih godina 1.908  (747) 
Učinak neoporezivih prihoda (7.036)  (5.170) 
Učinak porezno nepriznatih troškova 4.926  2.416 
Učinak prethodno nepriznatih poreznih gubitaka (1.186)  (917) 

Učinak iskorištenih poreznih gubitaka 2.339  3.091 

Porezni trošak 29.758  22.489 
 
Efektivna ponderirana prosječna porezna stopa iznosila je 23,4% (2008.: 22,3%). 
 
 
 
BILJEŠKA 12 – ZARADA PO DIONICI 
 
Osnovna zarada po dionici 
 
Osnovna zarada po dionici izračunava se na način da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim 
prosječnim brojem redovnih dionica koje su izdane u toku godine, koji ne uključuje prosječan broj 
redovnih dionica koje je Društvo kupilo i koje drži kao vlastite dionice.  
 

 2009.  2008. 
    

Neto dobit dioničarima (u tisućama kuna) 85.053  68.629 
Prosječno ponderirani broj dionica  2.465.279  2.465.436 
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 34,50  27,84 

 
 
Razrijeđena zarada po dionici  
 
Razrijeđena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici budući da nije bilo konvertibilnih 
potencijalno razrjedivih redovnih dionica. 
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BILJEŠKA 13 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 

(u tisućama kuna) Zemljište  Građevinski 
objekti  Postrojenja i 

oprema  Imovina u 
pripremi   Ukupno 

          

Stanje 1. siječnja 2008.           
Nabavna vrijednost  22.406  199.843  365.519  25.658  613.426 
Akumulirana amortizacija  -   (113.980)  (273.315)  -  (387.295) 
Neto knjigovodstvena vrijednost  22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 
          

Stanje 1. siječnja 2008.          
Početna neto knjigovodstvena vrijednost 22.406  85.863  92.204  25.658  226.131 
Stjecanje ovisnog društva (bilješka 28) -  759  663  -  1.422 
Povećanje 3.949  54  8.645  42.237  54.885 
Prijenos -  2.456  13.379  (15.835)  - 
Prodaja i rashodovanja -  (76)  (1.107)  -  (1.183) 
Amortizacija  -  (8.058)  (22.374)  -  (30.432) 
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji /i/ -  -  (8.047)  -  (8.047) 
Tečajna razlika  -  (22)  (625)  (20)  (667) 
Zaključno neto knjigovodstveno stanje   26.355  80.976  82.738  52.040  242.109 
          

Stanje 31. prosinca 2008.           
Nabavna vrijednost  26.355  203.518  362.120  52.040  644.033 
Akumulirana amortizacija  -  (122.542)  (279.382)  -  (401.924) 
Neto knjigovodstvena vrijednost  26.355  80.976  82.738  52.040  242.109 
          

Stanje 1. siječnja 2009.          
Početna neto knjigovodstvena vrijednost 26.355  80.976  82.738  52.040  242.109 
Povećanje 39  1.212  13.921  83.969  99.141 
Prijenos -  22.968  109.647  (132.615)  - 
Prodaja i rashodovanja -  -  (5.085)  (16)  (5.101) 
Amortizacija  -  (8.106)  (23.512)  -  (31.618) 
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji /ii/ (976)  (5.721)  (52)  (405)  (7.154) 
Tečajna razlika  (11)  (9)  (409)  (3)  (432) 
Zaključno neto knjigovodstveno stanje   25.407  91.320  177.248  2.970  296.945 
          

Stanje 31. prosinca 2009.           
Nabavna vrijednost  25.407  201.956  456.232  2.970  686.565 
Akumulirana amortizacija  -  (110.636)  (278.984)  -  (389.620) 
Neto knjigovodstvena vrijednost  25.407  91.320  177.248  2.970  296.945 

 

Kao sredstvo osiguranja otplate kredita, založena je dugotrajna materijalna imovina čija neto 
knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2009. godine iznosi 99.388 tisuća kuna (2008.: 81.862 
tisuća kuna) (bilješka 24). 
 

Nekretnine, postrojenja i oprema uključuju imovinu pod financijskim najmom neto knjigovodstvene 
vrijednosti 8.720 tisuća kuna (2008.: 7.419 tisuća kuna). 
 

/i/ Krajem 2008. godine, Grupa je započela prodaju opreme za proizvodnju čajeva, koja je završena u 
siječnju 2009. godine. Oprema je prodana za iznos od 8.047 tisuća kuna plus PDV i nije priznata dobit 
od prodaje. 
 

/ii/ Tijekom 2009. godine, Grupa je uslijed preseljenja proizvodnog pogona započela prodaju 
nekretnine koja je završena u siječnju 2010. godine. Prodajom nekretnine realizirana je dobit u iznosu 
od 48.557 tisuća kuna (bilješka 32). 
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BILJEŠKA 14 – NEMATERIJALNA IMOVINA 
 
(u tisućama kuna) Goodwill  Licence  Brand  Prava  Softver  Ukupno 
            
Stanje 1. siječnja 2008. 70.283  37.164  59.457  3.099  6.109  176.112 
Prepravljeno 11.437  23.308  -  -  -  34.745 
 81.720  60.472  59.457  3.099  6.109  210.857 
Stanje 1. siječnja 2008. 
(prepravljeno)            

Nabavna vrijednost 81.720  60.472  63.309  34.473  18.881  258.855 
Akumulirana amortizacija -  -  (3.852)  (31.374)  (12.772)  (47.998) 
Neto knjigovodstvena 
vrijednost 81.720  60.472  59.457  3.099  6.109  210.857 

            
Stanje 1. siječnja 2008.            
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost 81.720  60.472  59.457  3.099  6.109  210.857 

Učinak promjene deviznog 
tečaja -  -  -  (2)  (26)  (28) 

Stjecanje ovisnog društva 
(bilješka 28) 128.045  147.135  -  5.646  469  281.295 

Povećanja -  -  -  -  1.003  1.003 
Amortizacija -  -  (4.224)  (2.655)  (2.595)  (9.474) 
Zaključno neto 
knjigovodstveno stanje 209.765  207.607  55.233  6.088  4.960  483.653 

            
Stanje 31. prosinca 2008.            
Nabavna vrijednost 209.765  207.607  63.309  40.116  20.058  540.855 
Akumulirana amortizacija -  -  (8.076)  (34.028)  (15.098)  (57.202) 
Neto knjigovodstvena 
vrijednost 209.765  207.607  55.233  6.088  4.960  483.653 

            
Stanje 1. siječnja 2009.            
Početna neto knjigovodstvena 
vrijednost 209.765  207.607  55.233  6.088  4.960  483.653 

Učinak promjene deviznog 
tečaja -  -  -  (1)  1  - 

Povećanja -  -  -  -  2.976  2.976 
Smanjenja /i/ (4.133)  (21.468)  -  -  (44)  (25.645) 
Amortizacija  -  -  (4.224)  (2.793)  (2.598)  (9.615) 
Umanjenje vrijednosti /ii/ -  (1.955)  -  -  -  (1.955) 
Zaključno neto 
knjigovodstveno stanje 205.632  184.184  51.009  3.294  5.295  449.414 

            
Stanje 31. prosinca 2009.            
Nabavna vrijednost 205.632  184.184  63.309  40.055  22.929  516.109 
Akumulirana amortizacija -  -  (12.300)  (36.761)  (17.634)  (66.695) 
Neto knjigovodstvena 
vrijednost 205.632  184.184  51.009  3.294  5.295  449.414 

 
 
Testiranje goodwilla i licenci na umanjenje vrijednosti prikazano je u bilješci 4 b). 
 
/i/ Smanjenja se odnose na izdvajanje ZU Coner (bilješka 28). 
 
/ii/ Umanjenje vrijednosti je opisano u bilješki 4. 
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BILJEŠKA 15a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA 
 
Računovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na sljedeće stavke:  
 

(u tisućama kuna) 
 

Krediti i 
potraživanja 

Financijska 
imovina 

raspoloživa za 
prodaju 

 
Ukupno 

31. prosinca 2009.    
    

Financijska imovina    
Raspoloživa za prodaju  - 35.041 35.041 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 472.929 - 472.929 
Dani kratkoročni depoziti 143.129 - 143.129 
Novac i novčani ekvivalenti 74.580 - 74.580 
Ukupno 690.638 35.041 725.679 

 

(u tisućama kuna) Ostale 
financijske 

obveze 

 
 

Financijski 
najam 

Derivativi koji 
se koriste za 

zaštitu od 
rizika 

 
Ukupno 

31. prosinca 2009.     
     

Financijske obveze     
Primljeni krediti  480.692 - - 480.692 
Obveze za financijski najam - 7.660 - 7.660 
Derivativni financijski instrumenti - - 1.846 1.846 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 372.529 - - 372.529 
Ukupno 853.221 7.660 1.846 862.727 

 
 
 

(u tisućama kuna) 
 

Krediti i 
potraživanja 

Financijska 
imovina 

raspoloživa za 
prodaju 

Ukupno 

31. prosinca 2008.    
    

Financijska imovina    
Raspoloživa za prodaju  - 35.041 35.041 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 466.028 - 466.028 
Dani kratkoročni depoziti 2.514 - 2.514 
Novac i novčani ekvivalenti 200.193 - 200.193 
Ukupno 668.735 35.041 703.776 

 

(u tisućama kuna) 
Ostale 

financijske 
obveze 

Financijski 
najam Ukupno 

31. prosinca 2008.    
    

Financijske obveze    
Primljeni krediti  485.197 - 485.197 
Obveze za financijski najam - 6.188 6.188 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 384.067 - 384.067 
Ukupno 869.264 6.188 875.452 
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BILJEŠKA 15b – KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE 
 
Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena može se ocijeniti u usporedbi s 
neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protustrankama. 
 

Na dan 31. prosinca 2009. godine financijska imovina klasificirana u kategoriji 'potraživanja od kupaca i 
ostala potraživanja' koja je nedospjela iznosi 506.596 tisuća kuna (2008.: 349.709 tisuća kuna). 
Nedospjela potraživanja odnose se na potraživanja od postojećih kupaca bez kašnjenja u plaćanju u 
prošlosti. 
 

Na dan 31. prosinca 2009. godine, gotovo sav iznos kratkoročnih depozita u iznosu od 142.471 tisuća 
kuna bio je plasiran kod banke koja prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu A-. Ova 
potraživanja nisu dospjela niti su ispravljena.  
 

Neovisne kreditne ocjene protustranaka za novac i novčane ekvivalente su kako slijedi:   
 
Kreditne ocjene - Standard & Poor's 2009. 2008. 
 (u tisućama kuna) 

A/Negative/A-1 31.792 164.455 
A/Stable/A-1 12.916 11.274 
AA-/Negative/A-1+ 19.072 8.813 
Novac u blagajni i u drugim bankama 10.800 15.651 
 74.580 200.193 

 
Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, može se ocijeniti u 
usporedbi s neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protu-
strankama:  
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Potraživanja od kupaca     
Protustranke bez kreditnog rejtinga    
Grupa 1 11.685  8.907 
Grupa 2 76.921  69.431 
Grupa 3 250.146  247.143 
Ukupno potraživanja od kupaca kojima nije umanjena 
vrijednost 338.752  325.481 

 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Ostala potraživanja     
A- 1.159  286 
Protustranke bez kreditnog rejtinga    
Grupa 2 10.357  13.710 
Ukupno ostala potraživanja kojima nije umanjena vrijednost 11.516  13.996 
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BILJEŠKA 15b – KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE (nastavak) 
 
 

 2009  2008 

 (u tisućama kuna) 
  
Krediti i dugoročni depoziti    
Protustranke bez kreditnog rejtinga    
Grupa 2 11.836  5.995 
Grupa 3 1.363  1.723 
 13.199  7.718 
 
 
 
 2009  2008 

 (u tisućama kuna) 
  
Kratkoročni depoziti    
A- 142.471  - 
Grupa 2 658  2.514 
 143.129  2.514 
 
 
• Grupa 1 – novi kupci /povezane stranke (do 12 mjeseci)  
• Grupa 2 – stari kupci /povezane stranke (više od 12 mjeseci) koji plaćaju unutar dospijeća 
• Grupa 3 – stari kupci /povezane stranke (više od 12 mjeseci) koji plaćaju sa zakašnjenjem; sva 

zakašnjela plaćanja u potpunosti su naplaćena. 
 
Ništa od nedospjele financijske imovine nije bilo prolongirano u proteklih godinu dana.  
 
 
BILJEŠKA 16 – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU  
 
Na dan 31. prosinca 2009. godine Grupa ima iskazano ulaganje u glavnični instrument koji ne kotira 
na burzi u iznosu od 35.041 tisuća kuna (31. prosinca 2008.: 35.041 tisuća kuna) u društvu koje prema 
ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu BBB/stable/A-2. Ulaganje je iskazano po trošku, s 
obzirom da se fer vrijednost ne može pouzdano izmjeriti. Tijekom 2009. i 2008. godine nije bilo 
prodaje niti umanjenja vrijednosti financijske imovine raspoložive za prodaju. Uprava trenutno nema 
namjeru prodati ovo ulaganje. 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA 
 
 2009.  2008. 
 (u tisućama kuna) 
Dugoročna potraživanja    

Krediti i depoziti /i/ 10.718  5.097 
    

Kratkoročna potraživanja    
Potraživanja od kupaca /ii/ 448.214  444.314 
Kratkoročni krediti i tekuća dospijeća dugoročnih kredita 
i depozita /i/ 2.481  2.621 

Ostala potraživanja /iii/ 62.120  59.342 
 512.815  506.277 
    
Kratkoročni depoziti /iv/ 143.129  2.514 

    

 666.662  513.888 
 
 
 

 2009.  2008. 
    

Financijska imovina (u tisućama kuna) 
Kategorija: Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja     
Krediti i depoziti 13.199  7.718 
Potraživanja od kupaca 448.214  444.314 
Ostala potraživanja 11.516  13.996 

 Kratkoročni depoziti 143.129  2.514 
 616.058  468.542 

 
 
/i/ Potraživanja po kreditima i depozitima su kako slijedi: 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
Dugoročna potraživanja   

Depoziti za operativni najam  1.193  1.845 
Krediti 10.643  3.639 
Tekuće dospijeće (1.118)  (387) 
 10.718  5.097 
Kratkoročna potraživanja     
Krediti 1.363  2.234 
Tekuće dospijeće dugoročnih potraživanja  1.118  387 
 2.481  2.621 

 13.199  7.718 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
Fer vrijednost danih kredita i depozita približno je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti. 
 
/ii/ Potraživanja od kupaca su kako slijedi:  
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
    

Potraživanja od kupaca – bruto  468.675  462.537 
Potraživanja od kupaca – povezane stranke (bilješka 30) 18.389  14.023 
Ispravak vrijednosti potraživanja od kupaca (38.850)  (32.246) 

 448.214  444.314 
 
/iii/ Ostala potraživanja su kako slijedi:  
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
    

Potraživanja od državnih institucija  19.414  25.263 
Potraživanja za predujmove /i/   28.359  16.444 
Faktoring 2.550  2.542 
Unaprijed plaćeni troškovi 2.831  3.639 
Potraživanje za kamate 1.166  293 
Ostalo 7.800  11.161 

 62.120  59.342 

 
/iv/ Obračunata pripadajuća kamata do datuma bilance iskazana je u okviru ostalih prihoda. 
 
/v/ Od ukupnog iznosa potraživanja za predujmove, 27.624 tisuća kuna (2008.: 13.460 tisuća kuna) 

odnosi se na dane predujmove za stjecanje podružnica i manjinskog interesa.  
 
Na dan 31. prosinca 2009. godine, vrijednost potraživanja od kupaca za koje je izvršen ispravak 
vrijednosti iznosi 38.850 tisuća kuna (2008.: 32.246 tisuća kuna). Pojedinačni ispravci potraživanja od 
kupaca odnose se na kupce koji su u neočekivano teškoj ekonomskoj situaciji. Starosna struktura ovih 
potraživanja od kupaca je sljedeća: 
 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Do 3 mjeseca 1.759  2.779 
Od 3 do 6 mjeseci 463  352 
Više od 6 mjeseci 36.628  29.115 

 38.850  32.246 
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BILJEŠKA 17 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak) 
 
Na dan 31. prosinca 2009. godine, vrijednost dospjelih potraživanja od kupaca za koje nije izvršen 
ispravak vrijednosti iznosi 109.462 tisuća kuna (2008.: 118.833 tisuća kuna) i odnosi se na više 
neovisnih kupaca koji u prošlosti nisu imali problema s plaćanjem. 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Do 3 mjeseca 80.757  88.197 
Od 3 do 6 mjeseci 19.921  22.958 
Više od 6 mjeseci  8.784  7.678 

 109.462  118.833 

 
Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine Grupe po valutama je kako slijedi: 
 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 249.557  78.460 
Kune 290.957  338.438 
Ostalo 75.544  51.644 

 616.058  468.542 

 
 
Promjene u ispravku vrijednosti potraživanja od kupaca su kako slijedi: 
 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Stanje 1. siječnja  32.246  29.031 
Ispravak vrijednosti potraživanja (bilješka 8) 9.381  5.302 
Naplata prethodno usklađenih potraživanja (bilješka 8) (491)  (1.056) 
Otpisana potraživanja (2.374)  (788) 
Tečajne razlike 88  (243) 

Stanje 31. prosinca 38.850  32.246 

 
Ostale kategorije unutar potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja ne sadrže imovinu umanjene 
vrijednosti. 
 
Na dan bilance, maksimalna izloženost kreditnom riziku je knjigovodstvena vrijednost svake gore 
spomenute kategorije potraživanja. 
 
Grupa nema kolaterala kao osiguranja naplate potraživanja osim mjenica i zadužnica. 
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BILJEŠKA 18 – ZALIHE 
 

 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Sirovine i materijal 53.267  58.321 
Proizvodnja u toku 3.074  3.845 
Gotovi proizvodi  41.815  37.366 
Trgovačka roba 135.580  133.084 

 233.736  232.616 
 
 
Na dan 31. prosinca 2009. godine, zalihama u iznosu od 18.226 tisuća kuna (2008.: 11.717 tisuća 
kuna) umanjena je vrijednost i za njih je izvršeno vrijednosno usklađenje zbog usuglašavanja s neto 
ostvarivom vrijednosti. 
 
 
BILJEŠKA 19 – ULAGANJA U ZAJEDNIČKE POTHVATE 
 
Grupa je suosnivač i ima 50% udjela u zajedničkom pothvatu, Atlantic Media d.o.o. koja se bavi 
pružanjem usluga zakupa prostora u medijima. 
 
Sljedeća tablica predstavlja sažeti pregled financijskih informacija o ulaganju Grupe u društvu Atlantic 
Media d.o.o. 
 

 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Udio u bilanci zajedničkog pothvata:    

Kratkotrajna imovina 11.980  4.495 
Kratkoročne obaveze (11.801)  (4.310) 

Neto imovina 179  185 

    
Udio u prihodima i dobiti zajedničkog pothvata:    
Prihodi 10.945  11.147 
Dobit 150  160 
Dividenda (156)  - 

Knjigovodstvena vrijednost ulaganja u zajednički pothvat 179  185 
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BILJEŠKA 20 – NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI 
 

 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Kunski račun i gotovina u blagajni 18.103  42.256 
Devizni račun  31.145  17.927 
Depoziti s rokom dospijeća do mjesec dana /i/ 25.332  140.010 

 74.580  200.193 
 
/i/ Obračunata pripadajuća kamata do datuma bilance iskazana je u okviru ostalih prihoda (bilješka 5). 
 
Novac i novčani ekvivalenti denominirani su u sljedećim valutama: 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 38.721  149.825 
Kune 31.352  42.273 
Ostalo 4.507  8.095 

 74.580  200.193 
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BILJEŠKA 21 –  DIONIČKI KAPITAL 
 

  
Broj 

dionica  
Redovne 
dionice  Kapitalna 

dobit  
Vlastite 
dionice  Ukupno 

    (u tisućama kuna) 
           

1. siječnja 2008.  2.466.636  98.800  313.854  (3.063)  409.591 
Kupovina vlastitih dionica/i/  (1.922)  -  -  (1.391)  (1.391) 
31. prosinca 2008.  2.464.714  98.800  313.854  (4.454)  408.200 
Kupovina vlastitih dionica/i/  (2.309)  -  -  (1.071)  (1.071) 
Isplata s temelja dionica /ii/  3.203  -  (1.070)  2.345  1.275 
31. prosinca 2008.  2.465.608  98.800  312.784  (3.180)  408.404 

 
 

/i/ Društvo je tijekom 2009. godine na Zagrebačkoj burzi kapitala kupilo 2.309 vlastitih dionica 
(2008.: 1.922 dionica) za iznos od 1.071 tisuću kuna (2008.: 1.391 tisuća kuna). Plaćena 
naknada za kupljene vlastite dionice uključuje sve izravno pripadajuće troškove transakcije. 

 

Sve dionice su redovne dionice, koje imaju sva pripadajuća prava. Navedena prava uključuju pravo 
glasa na Glavnoj skupštini Društva kao i pravo na isplatu dividende. 
 

Vlasnička struktura Društva je kako slijedi:  
 

  2009.  2008. 
 Broj dionica  %  Broj dionica  % 
Emil Tedeschi 1.298.390  52,57  1.302.304  52,72 
Lada Tedeschi 191.013  7,73  191.589  7,76 
DEG 176.461  7,14  171.971  6,96 
Free float 752.125  30,45  755.827  30,61 
Uprava Društva  47.619  1,93  43.023  1,74 
Vlastite dionice  4.387  0,18  5.281  0,21 
Ukupno  2.469.995  100,00  2.469.995  100,00 
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BILJEŠKA 21 –  DIONIČKI KAPITAL (nastavak) 
 
/ii/ Isplate s temelja dionica 
 
Tijekom 2008. godine, Društvo je započelo s programom dioničkih opcija prema kojem se dionice 
dodjeljuju članovima Uprave i odabranim zaposlenicima.  
 

Jedan dio dodjele dionica ovisi o postizanju ciljanog rasta dobiti iz poslovanja Grupe i o individualnim 
postignućima. Drugi dio dodjele dionica uvjetuje da zaposlenik bude zaposlen najmanje dvije godine 
(razdoblje stjecanja prava).  
 

Fer vrijednost transakcija isplate s temelja dionica podmirenih glavničkim instrumentima iznosila je 
4.115 tisuća kuna. Od tog iznosa, 1.433 tisuće kuna iskazano je unutar troškova radnika (bilješka 6), 
što se odnosi na dionice za koje su uvjeti ostvarivanja prava ispunjeni 2009. godine, dok je 1.489 
tisuća kuna iskazano unutar troškova radnika u 2008. godini na ime dionica za koje su uvjeti 
ostvarivanja prava ispunjeni 2008. godine (2.899 dionica).  
 

Fer vrijednost dodijeljenih dionica utvrđuje se na dan stjecanja prava prema tržišnoj cijeni dionice u 
iznosu od 398 kuna. Promjene broja dodijeljenih dionica su kako slijedi: 

 
Prosječna izvršna 

cijena u kunama po 
dionici 

 Broj dionica 

 Tržišna 
cijena u 

kunama po 
dionici 

Na dan 1. siječnja 2008. -  -   
Dodijeljeno /i/ nula  9.496  398 

Na dan 31. prosinca 2008. nula  9.496   

Dodatne dionice dodijeljene na dan iskorištenja /i/ nula  304   
Iskorišteno nula  (3.203)                455 
Na dan 31. prosinca 2009. nula  6.597   
 
/i/ Na dan stjecanja prava, broj dodijeljenih dionica je procijenjen. Program dioničkih opcija 
omogućuje da se broj dionica koje će se stvarno dodijeliti temelji na cijeni dionice na dan iskorištenja. 
Stoga je na dan stjecanja prava potrebno procijeniti cijenu dionice na dan iskorištenja. Značajni podaci 
korišteni prilikom izrade modela procjene vrijednosti bili su procijenjena cijena dionice na dan 
iskorištenja u iznosu od 600 kuna (2008.: 500 kuna) i izvršna cijena prikazana u tablici gore. 
Volatilnost korištena za procjenu cijene dionice temeljena je na statističkoj analizi dnevnih cijena 
dionica tijekom posljednjih 12 mjeseci. Zbog fluktuacija tržišne cijene dionice između dana stjecanja 
prava i dana iskorištenja, stvarni broj dodijeljenih i iskorištenih dionica razlikuje se od procijenjenog 
broja dionica na dan stjecanja prava. 
 
Dodijeljene dionice za koje uvjeti ostvarivanja prva nisu u potpunosti ispunjeni na kraju godine imaju 
sljedeće datume prestanka važenja i izvršne cijene: 
 

Datum prestanka važenja  Izvršna cijena u 
kunama po dionici  31. prosinca 

2009.  
 31. prosinca 

2008. 
2009.   -  2.899 
2010. nula  2.830  2.830 
2011. nula  2.830  2.830 
2012. nula  641  641 
2013. nula  296  296 

   6.597 
 9.496 
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BILJEŠKA 21 –  DIONIČKI KAPITAL (nastavak) 
 
Raspodjela dobiti 
 
Prema odluci Glavne skupštine Društva održane u lipnju 2009. godine (u lipnju 2008. godine), 
odobrena je isplata dividende u iznosu od 7,00 kuna po dionici odnosno sveukupno 17.262 tisuća kuna 
(2008: 4,70 kuna po dionici i ukupno 11.587 tisuća kuna).  
 
 
BILJEŠKA 22 – PRIČUVE 
 
(u tisućama kuna) Pričuve   Pričuve iz 

preračuna  Pričuve zaštite 
od rizika  Ukupno  

        

1. siječnja 2008. 5.428  (553)  -  4.875 
Tečajne razlike  -  (3.550)  -  (3.550) 

31. prosinca 2008. 5.428  (4.103)  -  1.325 

Tečajne razlike -  (1.612)  -  (1.612) 
Zaštita novčanog toka -  -  (1.788)  (1.788) 
31. prosinca 2009. 5.428  (5.715)  (1.788)  (2.075) 
        
        
 
Ove pričuve su raspodjeljive. Pričuve se uglavnom odnose na statutarne pričuve koje su iskazane 
sukladno odredbama statuta Društva. 
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BILJEŠKA 23 – OBVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA I OSTALE OBVEZE 
 
 2009.  2008. 
    

 (u tisućama kuna) 
    
Obveze prema dobavljačima 345.587  359.010 
Obveze prema dobavljačima – povezane stranke (bilješka 30) 673  645 
Ostale obveze 100.715  48.957 
 446.975  408.612 

 
Ostale obveze na dan 31. prosinca su kako slijedi: 
 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Obveze za bruto plaće zaposlenima 20.073  18.978 
Obveze prema državnim institucijama  5.957  5.567 
Obveze za stjecanje ovisnog društva  4.869  4.869 
Ukalkulirani troškovi 18.379  14.435 
Obaveza za dividendu (bilješka 30) 9  4 
Obveza za primljeni predujam za prodaju materijalne imovine 48.416  - 
Ostalo 3.012  5.104 
 100.715  48.957 

 
Financijske obveze denominirane su u sljedećim valutama: 
 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
EUR 114.403  86.793 
Kune 234.508  271.111 
Ostalo 23.618  26.163 

 372.529  384.067 
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BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA 
 

 2009.  2008. 
  
 (u tisućama kuna) 

Dugoročni krediti:    
Banke /i/ 113.915  121.813 
Povezane stranke /ii/ (bilješka 30) 145.580  149.847 
Obveznice /iii/ 114.578  114.577 
Financijski najam 5.167  4.219 
Dugoročni dug 379.240  390.456 

    
Kratkoročni krediti:    
Banke /i/ 105.433  94.909 
Povezane stranke (bilješka 30) 853  3.708 
Obveznice /iv/   333  343 
Financijski najam 2.493  1.969 

 109.112  100.929 

 488.352  491.385 
 
 
/i/ U lipnju 2008. godine Grupi je odobren kredit za financiranje projekta Cedevita GO u iznosu od 

2.831 tisuća EUR. Ugovoreno je sukcesivno korištenje kredita, najkasnije do 28. listopada 2010. 
godine. Kredit se otplaćuje u 20 jednakih tromjesečnih obroka do 2016. godine, a prvi obrok 
dospijeva u svibnju 2011. godine.  

 
/ii/ U studenom 2008. godine Grupa je primila dugoročni kredit za financiranje nastavka 

investicijskih aktivnosti u iznosu od EUR 20.000 tisuća. Otplata kredita vrši se u 12 jednakih 
polugodišnjih rata s tim da prva rata dospijeva u svibnju 2011. godine a posljednja rata 
dospijeva 2016. godine. 

 
/iii/ U prosincu 2006. godine Grupa je izdala 115.000 tisuća obveznica u nominalnom iznosu od 

115.000 tisuća kuna, nominalne vrijednosti od 1 kune, s rokom dospijeća u prosincu 2011. 
godine. Obveznice se nalaze u kotaciji Zagrebačke burze. Knjigovodstvena vrijednost obveznica 
na dan 31. prosinca 2009. i 31. prosinca 2008. odnosi se na nominalnu vrijednost umanjenu za 
dugoročni dio unaprijed plaćenih troškova izdavanja.  

 
/iv/ U kratkoročne obveze po obveznicama ulaze obračunate kamate na obveznice i kratkoročni dio 

unaprijed plaćenih troškova izdavanja. 
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BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA (nastavak) 
 
Dio kredita banaka osiguran je zemljištem i zgradama Grupe (bilješka 13), dok se na drugi dio kredita 
od banaka i financijskih ustanova te na izdane obveznice primjenjuju financijske obveze definirane 
ugovorima o kreditu na temelju kojih je Grupa obvezna ispuniti određene ključne pokazatelje 
poslovanja (i isti su ispunjeni).  
 
Izloženost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena 
kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi: 
 2009.  2008. 
 (u tisućama kuna) 
  
Fiksna kamatna stopa 216.156  181.209 
Do 3 mjeseca 125.756  156.879 
3 – 6 mjeseci 146.440  145.774 
1 – 5 godina -  7.523 
 488.352  491.385 
 
Dinamika otplate dugoročnog duga je kako slijedi: 
 2009.  2008. 
 (u tisućama kuna) 
  

Od 1 – 2 godine 175.014  28.519 
Od 2 – 5 godina 143.381  266.316 
Preko 5 godina 60.845  95.621 
 379.240  390.456 

 

Prosječna godišnja efektivna kamatna stopa na primljene kredite od banaka i financijske ustanove na 
dan bilance bila je 5,76% (2008.: 6,73%). Godišnja efektivna kamatna stopa na obveznice na dan 
bilance bila je 5,74% (2008.: 5,98%). 

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugoročnog duga su kako slijedi: 
 

 Knjigovodstveni iznosi    Fer vrijednost 
 2009.  2008.  2009.  2008. 

 (u tisućama kuna)  (u tisućama kuna) 
Dugoročni dug    
Banke i financijska ustanova 259.495  271.660  252.965  263.842 
Obveznice  114.578  114.577  109.250  105.800 
Financijski najam 5.167  4.219  5.167  4.219 

 379.240  390.456  367.382  373.861 

Fer vrijednost primljenih kredita od banaka i financijske ustanove izračunata je na temelju 
diskontiranog novčanog toka primjenom kamatne stope od 5,76% (2008.: 6,73%), dok je fer vrijednost 
obveznica izračunata korištenjem tržišne cijene Raiffeisenbank Austrie d.d. Zagreb na dan bilance.  

Knjigovodstveni iznos kratkoročnih kredita uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti. 
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BILJEŠKA 24 – OBVEZE PO PRIMLJENIM KREDITIMA (nastavak) 
 

Bruto obveze po financijskom najmu – minimalna plaćanja najma: 

 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  

Do 1 godine 3.067  2.579 
Između 1 i 5 godina 5.774  4.568 
 8.841  7.147 
    
Budući financijski troškovi po financijskom najmu (1.181)  (959) 
Sadašnja vrijednost obveza po financijskom najmu 7.660  6.188 

 

Knjigovodstveni iznos kredita i obveznica preračunat je iz sljedećih valuta: 

 2009.  2008. 

 (u tisućama kuna) 
  
Kune 141.488  134.195 
EUR 345.583  355.387 
CHF 1.281  1.803 

 488.352  491.385 

 
 
BILJEŠKA 25 – ODGOĐENI POREZ  
 
 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
Odgođena porezna imovina:    
- koju je moguće upotrijebiti poslije više od 12 mjeseci 1.738  1.157 
- koju je moguće upotrijebiti u razdoblju od 12 mjeseci 5.747  8.136 
 7.485  9.293 
Odgođene porezne obveze:    
- koju je moguće upotrijebiti poslije više od 12 mjeseci (45.241)  (50.647) 
- koju je moguće upotrijebiti u razdoblju od 12 mjeseci (748)  (744) 
 (45.989)  (51.391) 

Odgođene porezne obveze - neto (38.504)  (42.098) 

 
Odgođena porezna imovina priznaje se za prenesene porezne gubitke i porezne prihode do visine za 
koju je vjerojatno da će ovi iznosi biti realizirani kroz buduću oporezivu dobit pripadajućih društava u 
Grupi.  
 
Grupa nije priznala odgođeno poreznu imovinu po osnovi poreznih gubitaka nastalih u hrvatskim 
podružnicama u iznosu od 1.841 tisuću kuna (2008.: 2.136 tisuća kuna), a koji se mogu realizirati kroz 
buduću oporezivu dobit društava u kojima su i nastali u sljedećih 5 godina. Odgođena porezna 
imovina koja bi proizašla iz ovih gubitaka nije priznata budući da nije vjerojatno da će u budućnosti 
postojati oporeziva dobit kroz koju bi se privremene razlike realizirale. 
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BILJEŠKA 25 – ODGOĐENI POREZ (nastavak) 
 
Odgođena porezna imovina  
(u tisućama kuna) Porezni 

gubici  Rezerviranja  Ostalo  Ukupno 

    
Stanje 1. siječnja 2008. 5.808  2.759  214  8.781 
Porez u korist računa dobiti i gubitka  
(bilješka 11) 1.312  4.867  198  6.377 

Porez na teret računa dobiti i gubitka   
(bilješka 11) (3.514)  (2.270)  -  (5.784) 

Ostale promjene -  (11)  (20)  (31) 
Tečajne razlike (33)  (5)  (12)  (50) 
Stanje 31. prosinca 2008.  3.573  5.340  380  9.293 
Porez u korist računa dobiti i gubitka   
(bilješka 11) 1.798  3.806  219  5.823 

Porez na teret računa dobiti i gubitka 
(bilješka 11) (3.581)  (3.998)  (19)  (7.598) 

Ostale promjene -  -  35  35 
Tečajne razlike (53)  (1)  (14)  (68) 

Stanje 31. prosinca 2009.  1.737  5.147  601  7.485 
        
        
        
 
Odgođena porezna obveza 

(u tisućama kuna) 
Dobici od 

vrijednosnog 
usklađenja  

 

Višak fer 
vrijednosti 

imovine stečene 
poslovnim 

kombinacijama 

 Ukupno 

  
Stanje 1. siječnja 2008. (prepravljeno) -  22.642  22.642 
Porez proizašao iz stjecanja ovisnog društva (bilješka 28) -  29.750  29.750 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) -  (1.064)  (1.064) 
Porez na teret računa dobiti i gubitka  (bilješka 11) 66  -  66 
Tečajne razlike (3)  -  (3) 
Stanje 31. prosinca 2008. (prepravljeno) 63  51.328  51.391 
Porez u korist računa dobiti i gubitka (bilješka 11) (13)  (1.137)  (1.150) 
Ostale promjene 41  (4.294)  (4.253) 
Tečajne razlike 1  -  1 
Stanje 31. prosinca 2009. 92  45.897  45.989 
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BILJEŠKA 26 – REZERVIRANJA 
 

(u tisućama kuna) 
Rezerviranja 

za naknade 
zaposlenima  

 
Rezerviranja 

za sudske 
sporove  

 Rezerviranja 
za garancije   Ostala 

rezerviranja   Ukupno  

          

Stanje 31. prosinca 2008. 22.656  1.565  1.744  -  25.965 
          

Analiza ukupnih rezerviranja:       
Dugoročni dio 4.454  879  -  -  5.333 
Kratkoročni dio 18.202  686  1.744  -  20.632 

Stanje 1. siječnja 2009. 22.656  1.565  1.744  -  25.965 

Povećanja 12.919  922  1.600  2.596  18.037 
Iskorištena u toku godine  (18.099)  (132)  (1.747)  -  (19.978) 
Ukinuta tijekom godine  (216)  -  -  (15)  (231) 
Tečajne razlike  (42)  (6)  (4)  (12)  (64) 

Stanje 31. prosinca 2009. 17.218  2.349  1.593  2.569  23.729 
          

Analiza ukupnih rezerviranja:       
Dugoročni dio 4.510  1.061  -  168  5.739 
Kratkoročni dio 12.708  1.288  1.593  2.401  17.990 
 
Sudski sporovi 
 
U toku redovitog poslovanja Grupa je bila tuženik, odnosno tužitelj u nekoliko sudskih sporova u 
tijeku. Prema mišljenju Uprave, Grupa neće imati materijalnih gubitaka po ovim sporovima iznad 
iznosa za koje su izvršena rezerviranja na dan 31. prosinca 2009. godine.   
 
Primanja radnika 
 
Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugoročna primanja radnika vezano uz otpremnine i 
jubilarne nagrade, što je definirano Kolektivnim ugovorom, te na bonuse radnicima. Dugoročni iznos 
rezerviranja odnosi se na procijenjena stečena prava na otpremnine i jubilarne nagrade koje će biti 
isplaćene nakon 31. prosinca 2010. godine. Kratkoročni iznos primanja radnika sastoji se od godišnjih 
bonusa radnicima te jubilarnih nagrada i otpremnina u iznosu od 177 tisuća kuna koji će biti isplaćeni 
u razdoblju od 12 mjeseci nakon datuma bilance.  
 
Ostala rezerviranja 
 
Ostala rezerviranja odnose se najvećim dijelom na rezerviranja za otpremnine zaposlenima vezana uz 
restrukturiranje. 
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BILJEŠKA 27 – PREUZETE OBVEZE 
 
Ugovorena kapitalna ulaganja koja još nisu realizirana s danom 31. prosinca 2009. godine za 
nekretnine, postrojenja i opremu iznosila su 102 tisuće kuna (2008.: 19.049 tisuća kuna), a za 
nematerijalnu imovinu 1.742 tisuće kuna (2008.: 2.694 tisuće kuna). 
 
Grupa je ugovorila neraskidive operativne najmove za određena prodajna mjesta, urede i skladišta. 
Trajanje tih ugovora je između tri i deset godina te je većina njih obnovljiva po isteku trajanja pod 
tržišnim uvjetima. 
 
Grupa je također ugovorila raskidive operativne najmove za određene nekretnine, postrojenja i 
opremu. U slučaju raskida ovih ugovora Grupa mora obavijestiti najmodavca tri do šest mjeseci 
unaprijed.  
 
Trošak zakupnine nastao tokom godine iskazuje se na teret računa dobiti i gubitka (bilješka 8).  
 
Ukupna buduća minimalna plaćanja najma proizašla iz neraskidivih ugovora o operativnom najmu 
opreme, vozila i poslovnih prostora su kako slijedi: 
 
 2009.  2008. 
    
 (u tisućama kuna) 
    
Do jedne godine  26.286  28.364 
Od jedne do pet godina 54.798  34.166 
Preko pet godina 15.359  8.488 

 96.443  71.018 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE 
 
Stjecanje dodatnog udjela u ovisnim društvima  
 

U siječnju 2009. godine Grupa je stekla dodatnih 30% u ovisnom društvu Cedevita d.o.o. za iznos od 
13.460 tisuća kuna. Knjigovodstvena vrijednost manjinskog interesa u trenutku kupnje iznosila je 
23.316 tisuća kuna. Razlika između troška stjecanja i knjigovodstvene vrijednosti stečenog 
manjinskog interesa u iznosu od 9.856 tisuća kuna iskazana je u sklopu kategorije „Ostali 
(dobici)/gubici – neto“ u računu dobiti i gubitka. 
 

Dana 1. rujna 2009. godine, Grupa je otkupila sav manjinski interes u 5 ljekarničkih jedinica iz sastava 
ZU Ljekarne Coner te je navedene ljekarničke jedinice pripojila ZU Ljekarne Farmacia. U zamjenu za 
manjinski interes, Grupa je dosadašnjim manjinskim suvlasnicima prepustila svoj dio u ZU Coner u 
kojoj su nakon izdvajanja 5 prethodno spomenutih ljekarničkih jedinica ostale licence za dvije  
ljekarničke jedinice koje su do tada djelovale u sastavu divizije Pharma Atlantic Grupe. 
 

Prodaja ZU Coner rezultirala je smanjenjem stavki imovine i obveza te manjinskog udjela kako slijedi: 
 
  (u tisućama kuna) 
   
Nekretnine, postrojenja i oprema   (953) 
Goodwill (bilješka 14)  (4.133) 
Licence (bilješka 14)  (21.468) 
Software (bilješka 14)  (44) 
Zalihe  (2.495) 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja   (29.783) 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  29.131 
Obveze po primljenim kreditima  924 
Obveza poreza na dobit  72 
Odgođena porezna obveza (bilješka 25)  4.294 
Manjinski udjeli    24.486 
 
Stjecanja ovisnih društava u 2008. godini 
 

Tijekom 2008. godine, Grupa je stekla i preuzela kontrolu nad osam društava. Jedno od njih (ZIP 
Distribucija) postalo je dio divizije Distribucija i kratko nakon stjecanja je i pripojeno društvu Atlantic 
Trade d.o.o.. Ostala stečena društva su većinom zdravstvene ustanove i sve su uključene u diviziju 
Pharma. 
 

Na osnovi nekoliko različitih Ugovora o kupnji udjela, Grupa je stekla 75%-100% udjela u kapitalu 
ovih društava za ukupno 243.192 tisuća kuna kako slijedi: 
 

 Kupljeni udio u  % 
  
ZU Ljekarne Bamapharm, Zagreb, Hrvatska 75 
ZU Ljekarne Baričević II, Zagreb, Hrvatska 100 
ZU Ljekarne Kuna, Daruvar, Hrvatska 100 
ZU Ljekarne Melissa, Velika Mlaka, Hrvatska 100 
ZU Ljekarne Farmacia (prijašnje ZU Ljekarne Mandić), Zagreb, Hrvatska 100 
ZU Ljekarna Mandić, Ljubuški, Bosna i Hercegovina 100 
Farmacia Plus d.o.o. Zagreb (prijašnji Mandić Pharm Plus), Zagreb, Hrvatska 100 
ZIP Distribucija, Novaki, Hrvatska  100 
 
Grupa je, uz stjecanja gore navedenih društava, u listopadu 2008. stekla 4 licence koje daju 
ekskluzivno pravo na otvaranje specijaliziranih ljekarni. 
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BILJEŠKA 28 – POSLOVNE KOMBINACIJE (nastavak) 
 
Stečena neto imovina i pripadajući goodwill prikazani su kako slijedi: 
 
 (u tisućama kuna) 
Trošak stjecanja:  
- plaćeno u gotovini 249.492 
  
Stečena neto imovina (vidi ispod) (121.447) 
Goodwill (prepravljeno) (bilješka 14) 128.045 
 
Goodwill u iznosu od 128.045 tisuća kuna odnosi se na sinergijske efekte koji se očekuju od 
integriranja društava  u postojeće poslovne aktivnosti divizija i testiran je na umanjenje vrijednosti kao 
dio redovnog testiranja umanjenja vrijednosti na godišnjoj razini. 
 
Pojedinosti o vrijednostima imovine i obveza stečenih tijekom 2008. godine su kako slijedi: 
 

(u tisućama kuna)  
Knjigovodstvena 

vrijednost stečenog 
društva  

 Fer vrijednost pri 
stjecanju 

     
Novac i novčani ekvivalenti  4.015  4.015 
Nekretnine, postrojenja i oprema (bilješka 13)  1.422  1.422 
Distribucijska prava (bilješka 14)  -  5.646 
Licence (bilješka 14)  3.350  147.135 
Software (bilješka 14)  469  469 
Zalihe  14.026  14.026 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja   42.659  42.655 
Potraživanja za porez na dobit  494  494 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  (55.910)  (55.910) 
Obveze po primljenim kreditima  (877)  (877) 
Rezerviranja  (571)  (571) 
Obveza poreza na dobit  (620)  (620) 
Odgođena porezna obveza    (323)  (29.750) 
Neto imovina  8.134  128.134 

Stečeni udjel    121.447 

Manjinski udjel    6.687 
     
Trošak stjecanja plaćen u gotovini:    249.492 
- plaćeno u 2007. godini    20.164 
- plaćeno u 2008. godini    229.328 
Stečeni novac i novčani ekvivalenti     (4.015) 
Novac korišten u stjecanju     225.313 
     
 
Stečena društva doprinijela su konsolidiranom rezultatu za godinu koja je završila 31. prosinca 2008. 
prihodom u iznosu od 139.726 tisuća kuna i dobiti za godinu u iznosu od 3.821 tisuća kuna. Da su sva 
društva stečena na dan 1. siječnja 2008. godine, konsolidirani prihod za godinu koja je završila 31. 
prosinca 2008. bio bi 3.805 tisuća kuna veći, dok bi dobit prije poreza bila 238 tisuća kuna veća od 
ostvarene.  
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BILJEŠKA 29 – NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM 
 

 Bilješka   2009.  2008. 
      
Neto dobit    97.329  78.361 
      
Porez na dobit 11  29.758  22.489 

Amortizacija i umanjenje vrijednosti 13,14  43.188  39.906 

Dobit od otkupa manjinskog interesa 9  (9.856)  - 

Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 9  (1.153)  (791) 

Udio u dobiti zajedničkog pothvata 19  (150)  (160) 

Ispravak vrijednosti kratkotrajne imovine   29.912  17.549 

Tečajne razlike – neto   (1.953)  (1.252) 

(Smanjenje)/povećanje rezerviranja za rizike i troškove 26  (2.236)  3.625 

Isplate s temelja dionica 21  91  4.115 

Prihodi od kamata   (11.739)  (5.121) 

Rashodi od kamata 10  27.614  25.310 

Ostale nenovčane promjene   2.135  380 
      
Promjene u radnom kapitalu:      

Povećanje zaliha   (21.839)  (22.942) 

Povećanje kratkoročnih potraživanja   (32.561)  (79.901) 

Povećanje kratkoročnih obveza   19.137  69.467 

Novac generiran poslovanjem   167.677  151.035 

      
 
 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2009. 
 

 
60 

 
BILJEŠKA 30 – ODNOSI S  POVEZANIM STRANKAMA 
 
Grupa ostvaruje transakcije sa sljedećim povezanim strankama: dioničarima i ostalim društvima u 
vlasništvu ili pod kontrolom dioničara ('ostale povezane stranke').  
 
Poslovne transakcije s povezanim strankama koje se odnose na stanja u Bilanci na dan 31. prosinca 
2009. godine  i 2008. godine i stavke računa dobiti i gubitka za godine koje su tada završile iskazane 
su kako slijedi: 
 

(svi iznosi izraženi su u tisućama kuna) Bilješke  2009.  2008. 
      
POTRAŽIVANJA      
Kratkoročna potraživanja      
Ostale povezane stranke 17  18.389  14.023 
      
OBVEZE      
Primljeni krediti      
Dioničari 24  146.433  153.555 
      
Obveze prema dobavljačima      
Dioničari 23  9  4 
Ostale povezane stranke   673  645 
   682  649 
PRIHODI      
Prihodi od prodaje robe i usluga      
Ostale povezane stranke   84.418  62.528 
Ostali prihodi      
Ostale povezane stranke   169  102 
      
RASHODI      
Troškovi marketinga i unapređenja prodaje 7     
Ostale povezane stranke   3.021  1.568 
Ostali troškovi poslovanja 8     
Ostale povezane stranke   2.634  2.295 
Neto rashodi od financiranja 10     
Dioničari   7.476  2.473 
Naknade Uprave      
Bruto plaće i bonusi /i/   17.078  18.375 
Isplate s temelja dionica   1.710  1.489 

 
 
/i/ Naknade članovima Uprave odnose se na bruto plaće i bonuse za 8 zaposlenika (2008.: 8 

zaposlenika). 
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BILJEŠKA 31 – OVISNA DRUŠTVA 
 
Grupu čini Društvo i sljedeća ovisna društva u kojima Društvo posjeduje vlasnički udjel iznad 50%:  
 

 2009.  2008. 
    

Cedevita d.o.o., Zagreb                                           81%  51% 
- Multivita d.o.o., Vršac  100%  100% 

Neva d.o.o., Zagreb         100%  100% 
Atlantic Trade d.o.o., Zagreb                                  100%  100% 

- Atlantic BG d.o.o., Beograd 100%  100% 
- Atlantic Trade d.o.o., Ljubljana  100%  100% 
- Atlantic Trade d.o.o., Skopje  75%  75% 

Atlantic Farmacia d.o.o., Zagreb  90%  90% 
- ZU Ljekarne Farmako, Velika Gorica (pripojeno ZU Farmacia) -  100% 
- ZU Ljekarne Coner, Bjelovar (izdvojeno u 2009., bilješka 28) -  51% 
- ZU Ljekarne Farmacia, Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  100% 
- ZU Ljekarna Mandić, Ljubuški, BiH (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  100% 
- ZU Ljekarne Bamapharm, Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 75%  75% 
- ZU Ljekarne Baričević II, Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  100% 
- ZU Ljekarne Kuna,  Daruvar (stečeno u 2008., bilješka 28 i pripojeno ZU 
Farmacia u 2009.) -  100% 

- ZU Ljekarne Melissa, Velika Mlaka (stečeno u 2008, bilješka 28 i 
pripojeno ZU Farmacia u 2009) -  100% 

- Farmacia Plus d.o.o., Zagreb (stečeno u 2008., bilješka 28) 100%  100% 
Farmacia Specijalizirana Prodavaonica d.o.o., Zagreb (osnovano u 2008.) 100%  100% 
Montana d.o.o., Zagreb  100%  100% 
Atlantic s.r.l., Milano, Italija 100%  100% 
Hopen Investments, BV, Nizozemska 100%  100% 

 -  Atlantic Multipower GmbH & CO OHG, Njemačka                     100%  100% 
                - Atlantic Multipower UK Ltd, Velika Britanija 65%  65% 
                      - Sport Direct Ltd, Velika Britanija 100%  100% 
                - Atlantic Multipower Srl, Italija 100%  100% 

- AKTIVKOST Handelsgesellschaft mbH, Njemačka 100%  100% 
- Atlantic Management GmbH, Njemačka 100%  100% 

Fidifarm d.o.o., Zagreb  100%  100% 
 
 
Na dan 31. kolovoza 2009. godine ovisna društva ZU Ljekarne Kuna, ZU Ljekarne Melissa te ZU 
Ljekarne Farmako pripojene su ovisnom društvu ZU Ljekarne Farmacia. 
 
 
BILJEŠKA 32 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE  

 
U siječnju 2010. godine ovisno društvo Neva d.o.o. dovršilo je transakciju kupoprodaje nekretnine na 
osnovu koje je realizirana dobit u iznosu od 48.557 tisuća kuna. 
 
U veljači 2010. godine Grupa je stekla dodatnih 5% udjela u ovisnom društvu Atlantic Farmacia d.o.o. 
Kao rezultat ove transakcije, udjel Grupe u ovisnom društvu Atlantic Farmacia d.o.o. povećan je s 
90% na 95%. 

20.2.  financijski podaci za razdoblje kraÊe 
od poslovne godine

SljedeÊi podaci koji se odnose 
na financijska izvješÊa za prvo polugodište 2010. nisu 
revidirani.

Nerevidirana financijska izvješÊa 
Izdavatelja za razdoblje od 01.01.2010. do 30.06.2010. 
godine uz komparativni prikaz podataka za isto 
razdoblje prethodne poslovne godine:
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u tisućama kuna, nerevidirano 
Sij.-Lip. 

2010 
Sij.-Lip. 

2009 Indeks 
Tra.-Lip. 

2010 
Tra.-Lip. 

2009 Indeks 

       

Ukupan prihod 1.086.888 1.069.848 101,6 574.257 573.819 100,1 
Prihod od prodaje 1.073.062 1.058.451 101,4 568.826 567.935 100,2 
Ostali prihodi 13.826 11.397 121,3 5.431 5.884 92,3 

       

Poslovni rashodi 951.305 972.821 97,8 529.436 531.476 99,6 

Nabavna vrijednost prodane robe 495.116 485.976 101,9 256.368 256.621 99,9 

Promjena vrijednosti zaliha -9.088 -25.790 n/p -1.227 -15.478 n/p 

Proizvodni materijal i energija 153.046 162.900 94,0 81.347 88.027 92,4 

Usluge 70.373 77.600 90,7 39.670 42.787 92,7 

Troškovi osoblja 159.509 162.748 98,0 81.363 85.745 94,9 

Troškovi marketinga i prodaje 82.209 76.494 107,5 46.102 47.211 97,7 

Ostali troškovi 43.786 43.707 100,2 23.076 24.460 94,3 

Ostali (dobici)/gubici - neto -43.646 -10.814 n/p 2.737 2.103 130,1 

       

Dobit iz poslovanja prije amortizacije 135.583 97.027 139,7 44.821 42.343 105,9 

Amortizacija dugotrajne materijalne imovine 19.915 14.848 134,1 10.363 7.623 135,9 

Amortizacija dugotrajne nematerijalne imovine 4.294 5.250 81,8 1.873 2.482 75,5 

       

Dobit iz poslovanja 111.374 76.929 144,8 32.585 32.238 101,1 

       
Rashodi od financiranja - neto -8.616 -13.104 65,8 -3.858 1.162 n/p 
Prihod od zajedničkih pothvata 75 - n/p 75 - n/p 
       

Dobit prije poreza 102.833 63.825 161,1 28.802 33.400 86,2 

       
Porez na dobit 25.053 15.746 159,1 7.708 9.566 80,6 
       

Neto dobit 77.780 48.079 161,8 21.094 23.834 88,5 

       

Pripada:       

Manjinskim udjelima 3.766 6.520 57,8 2.519 4.590 54,9 

Dioničarima Društva 74.014 41.559 178,1 18.575 19.244 96,5 

       

Zarada po dionici od dobiti raspoložive 
dioničarima Društva u toku razdoblja       

- osnovna 30,01 16,86  7,53 7,81  

- razrijeđena 30,01 16,86  7,53 7,81  
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u tisućama kuna, nerevidirano 
Sij.-Lip. 

2010   
Sij.-Lip. 

2009   Indeks 
Tra.-Lip. 

2010   
Tra.-Lip. 

2009   Indeks 
           
Neto dobit 77.780   48.079   161,8 21.094   23.834   88,5 
           
Tečajne razlike (4.609)  (1.852)  248,9 (2.317)  (2.451)  94,5 
Zaštita novčanog toka 58  -  n/p 58  -  n/p 
           
Ukupno sveobuhvatna dobit 73.229   46.227   158,4 18.835   21.383   88,1 
           
Pripada:           
Manjinskim udjelima 3.701  6.363  58,2 2.442  4.052  60,3 
Dioničarima Društva 69.528  39.864  174,4 16.393  17.331  94,6 
Ukupno sveobuhvatna dobit 73.229  46.227  158,4 18.835  21.383  88,1 
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u tisućama kuna, nerevidirano 30. lipnja 2010. 31. prosinca 2009. 

      

   

Nekretnine, postrojenja i oprema                          295.448                             296.945     

Nematerijalna imovina                          444.047                             449.414     

Financijska imovina raspoloživa za prodaju                            35.042                               35.041     

Ulaganja u zajedničke pothvate                                   31                                    179     

Potraživanja                              9.877                               10.718     

Odgođena porezna imovina                              7.853                                 7.485     

Dugotrajna imovina                          792.298                             799.782     

   

Zalihe                          273.545                             233.736     

Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja                          555.529                             512.815     

Imovina namijenjena prodaji                                 133                                 7.154     

Potraživanja za porez na dobit                              5.655                                 4.128     

Dani depoziti                                 253                             143.129     

Novac i novčani ekvivalenti                          179.019                               74.580     

Kratkotrajna imovina                       1.014.134                             975.542     

   

Ukupna imovina                       1.806.432                          1.775.324     

   
Vlasnička glavnica raspodjeljiva imateljima glavnice Atlantic 
Grupe d.d.                          762.229                             725.187     

   

Vlasnička glavnica raspodjeljiva imateljima manjinskog interesa                            36.995                               32.620     

   

Dugoročni dug                          371.155                             379.240     

Odgođena porezna obveza                            45.575                               45.989     

Rezerviranja                              5.847                                 5.739     

Dugoročne obveze                          422.577                             430.968     

   

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze                          445.957                             446.975     

Obveze po kratkoročnim kreditima                          104.175                             109.112     

Tekuća obveza poreza na dobit                            21.104                               10.626     

Derivativni financijski instrumenti                              1.917                                 1.846     

Rezerviranja                            11.478                               17.990     

Kratkoročne obveze                          584.631                             586.549     

   

Ukupne obveze                       1.007.208                          1.017.517     

   

Ukupno vlasnička glavnica i obveze                       1.806.432                          1.775.324     
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  Od dioničara Društva         

  Dionički   Pričuve   Zadržana   Ukupno   Manjinski   Ukupno 
u tisućama kuna, 
nerevidirano kapital       dobit       udjeli     

            
Stanje 1. siječnja 
2009 408.200   1.325   252.251   661.776   78.537   740.313 

            

Sveobuhvatna dobit:            
Neto dobit za 
razdoblje          -               -      41.559  41.559  6.520  48.079 
Ostala sveobuhvatna 
dobit          -      (1.695)           -      (1.695)  (157)  (1.852) 
Ukupno 
sveobuhvatna dobit          -       (1.695)   41.559   39.864   6.363   46.227 
Transakcije s 
vlasnicima:            
Otkup od manjinskih 
dioničara          -               -               -               -      (23.316)  (23.316) 
Isplata s temelja 
dionica (887)           -      579  (308)           -      (308) 
Otkup vlastitih 
dionica (789)           -               -      (789)           -      (789) 
Dividenda za 2008. 
godinu          -               -      (17.262)  (17.262)  (2.624)  (19.886) 

            
Stanje 30. lipnja 
2009 406.524   (370)   277.127   683.281   58.960   742.241 

            
Stanje 1. siječnja 
2010 408.404   (2.075)   318.858   725.187   32.620   757.807 

            

Sveobuhvatna dobit:            
Neto dobit za 
razdoblje  -    -   74.014  74.014  3.766  77.780 
Ostali sveobuhvatni 
gubitak  -   (4.486)   -   (4.486)  (65)  (4.551) 
Ukupno 
sveobuhvatna dobit          -       (4.486)   74.014   69.528   3.701   73.229 
Transakcije s 
vlasnicima:            
Otkup od manjinskih 
dioničara          -               -      (11.474)  (11.474)  674  (10.800) 
Isplata s temelja 
dionica 1.425           -      (1.462)  (37)           -      (37) 
Dividenda za 2009. 
godinu          -               -      (20.975)  (20.975)           -      (20.975) 

            
Stanje 30. lipnja 
2010 409.829   (6.561)   358.961   762.229   36.995   799.224 
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u tisućama kuna,  nerevidirano 

Siječanj - 
Lipanj 

2010. 

Siječanj - 
Lipanj 

2009. 
   
Novčani tok iz poslovnih aktivnosti     
Neto dobit 77.780 48.079 
Porez na dobit 25.053 15.746 
Amortizacija 24.209 20.098 
Dobit od otkupa manjinskog interesa - (9.856) 
Dobit od prodaje materijalne imovine (49.067) - 
Vrijednosna usklađenja kratkotrajne imovine 9.413 8.197 
Prihodi od kamata (4.542) (5.802) 
Rashodi od kamata 12.558 14.593 
Ostale nenovčane promjene (7.271) (2.875) 
   
Promjene u radnom kapitalu:   
Povećanje zaliha (47.241) (62.222) 
Povećanje kratkotrajnih potraživanja (44.176) (28.640) 
Povećanje kratkoročnih obveza 51.131 71.710 
   
Smanjenje rezerviranja za rizike i troškove (6.404) (10.069) 
   
Plaćene kamate (12.434) (14.609) 
Plaćeni porez (16.801) (16.843) 
Neto novac iz poslovnih aktivnosti 12.208 27.507 
   
Novčani tok iz ulagačkih aktivnosti     
Povećanje dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine (20.900) (47.928) 
Primici od prodaje materijalne imovine 9.257 - 
Primici od avansa za prodaju materijalne imovine - 29.718 
Stjecanje manjinskog interesa (10.800) - 
Stjecanje podružnice (1.700) - 
Dani depoziti i krediti - neto 141.777 1.231 
Primici od dividende 225 164 
Kupnja financijske imovine (1) - 
Primljene kamate 4.550 3.572 
Neto novac iz / (korišten za) ulagačke aktivnosti 122.408 (13.243) 
   
   
Novčani tok iz financijskih aktivnosti     
Otkup vlastitih dionica - (789) 
Otplata kredita banaka - neto (9.202) (1.481) 
Isplata dividende manjinskim dioničarima - (2.624) 
Isplata dividende dioničarima društva (20.975) (17.262) 
Neto novac korišten za financijske aktivnosti (30.177) (22.156) 
   
Neto povećanje / (smanjenje) novca i novčanih ekvivalenata 104.439 (7.892) 
   
Novac i novčani ekvivalenti na početku razdoblja 74.580 200.193 
Novac i novčani ekvivalenti na kraju razdoblja 179.019 192.301 
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BILJEŠKA 1 - OPĆI PODACI  
 
Atlantic Grupa d.d. (Društvo) osnovano je u Republici Hrvatskoj. Atlantic Grupa vodeći je 
europski proizvođač sportske hrane pod brandom Multipower, najveći je regionalni proizvođač 
vitaminskih instant napitaka i dodataka prehrani pod brandovima Cedevita i Dietpharm, značajan 
je proizvođač proizvoda za osobnu njegu, kao i vodeći distributer robe široke potrošnje u 
jugoistočnoj Europi te vodeći privatni lanac ljekarni pod brandom Farmacia. Grupa ima 
proizvodna postrojenja u Hrvatskoj i Njemačkoj s društvima i predstavništvima u 10 zemalja. 
Svoje proizvode izvozi na više od 30 tržišta diljem svijeta. 
 
Osnovne aktivnosti Društva i njegovih ovisnih društava (Grupa) opisane su u Bilješci 3.  
 
Sažete konsolidirane izvještaje za šestomjesečno razdoblje završeno 30. lipnja 2010. odobrila je 
Uprava u Zagrebu 21. srpnja 2010. godine. 
 
Sažeti konsolidirani izvještaji nisu revidirani. 
 
 
BILJEŠKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RAČUNOVODSTVENE POLITIKE 
 
2.1. OSNOVA SASTAVLJANJA 
 
Sažeti konsolidirani financijski izvještaji Grupe za šestomjesečno razdoblje završeno 30. lipnja 
2010. sastavljeni su sukladno Međunarodnom računovodstvenom standardu 34 – Financijsko 
izvještavanje u toku godine. 
 
Sažeti konsolidirani izvještaji ne uključuju sve podatke i objave koji su obavezni za godišnje 
konsolidirane financijske izvještaje te ih se treba čitati zajedno s konsolidiranim financijskim 
izvještajima Grupe na dan 31. prosinca 2009. godine. 
 
 
2.2. ZNAČAJNE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE 
  
Sažeti konsolidirani financijski izvještaji pripremljeni su temeljem istih računovodstvenih 
politika, prikaza i metoda izračuna koji su se koristili prilikom pripreme godišnjih konsolidiranih 
financijskih izvještaja Atlantic Grupe na dan 31. prosinca 2009. godine, osim usvajanja novih 
Standarda i tumačenja koji su na snazi od 1. siječnja 2010. godine, kako je prikazano u nastavku: 
 
MSFI 2  - Transakcije plaćanja dionicama i gotovinom 
 
Dodatak spaja tumačenje IFRIC 8 i tumačenje IFRIC 11 te pojašnjava računovodstveni tretman 
transakcija s dionicama društava u Grupi. Dodatak nije imao utjecaja na financijske izvještaje 
Grupe. 
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BILJEŠKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RAČUNOVODSTVENE POLITIKE 
(nastavak) 
 
2.2. ZNAČAJNE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak) 
 
MSFI 3 Poslovne kombinacije (prerađen) i MRS 27 Konsolidirani i zasebni financijski 
izvještaji (prerađen) 
 
Grupa primjenjuje prerađene standarde od 1. siječnja 2010. godine. MSFI 3 (prerađen) uvodi 
značajne promjene u računovodstvo poslovnih kombinacija nakon ovog datuma. Promjene imaju 
utjecaja na vrednovanje manjinskog interesa, računovodstveno iskazivanje troškova povezanih sa 
stjecanjem, inicijalno priznavanje i naknadno mjerenje potencijalnih plaćanja kao i na poslovne 
kombinacije koje se odvijaju u nekoliko faza. Ove promjene imaju utjecaj na iznos goodwilla, 
izvještajne rezultate u razdoblju nastanka akvizicije te na buduće izvještajne rezultate. 
 
MRS 27 (prerađen) zahtijeva da se promjena u vlasničkoj strukturi podružnice (bez gubitka 
kontrole) računovodstveno tretira kao transakcija s vlasnicima. Sukladno tome, ovakve transakcije 
neće više rezultirati goodwillom, niti dobicima ili gubicima. Nadalje, prerađeni standard mijenja 
računovodstveni tretman gubitaka ostvarenih u podružnici kao i gubitka kontrole nad 
podružnicom.  
 
Promjena računovodstvene politike primjenjuje se prospektivno na poslovne kombinacije nastale 
nakon 1. siječnja 2010. godine.  
 
MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje – kvalificirane zaštićene stavke  
 
Dodatak adresira određivanje jednostranog rizika u zaštićenoj stavki i određivanje inflacije kao 
zaštićenog rizika ili njezina udjela u određenim situacijama. Dodatak nema utjecaja na financijske 
izvještaje Grupe. 
 
IFRIC 17 Raspodjela nenovčane imovine vlasnicima  
 
Ovo tumačenje pruža smjernice u pogledu računovodstvenog tretmana aranžmana kojima pravna 
osoba raspoređuje nenovčanu imovinu vlasnicima u vidu raspodjele rezervi ili raspodjele 
dividendi. Tumačenje nema utjecaja na financijske izvještaje Grupe. 
 
Poboljšanja standarda objavljena u travnju 2009. godine  
 
U travnju 2009. godine Odbor za međunarodne računovodstvene standarde objavio je opći set 
poboljšanja standarda, primarno s ciljem uklanjanja nekonzistentnosti i dodatnih pojašnjenja. 
Usvajanje ovih dodataka rezultiralo je promjenom računovodstvenih politika, ali nije imalo 
utjecaja na financijske izvještaje Grupe.   

 
- MRS 7 Izvještaj o novčanom toku: Izričito navodi kako jedino izdaci koji rezultiraju u 

priznavanju imovine mogu biti klasificirani kao novčani tok iz ulagačkih aktivnosti.  
 
- MRS 36 Umanjenje imovine: Dodatak pojašnjava kako je poslovni segment definiran sukladno 

MSFI 8 prije agregiranja za potrebe izvještavanja najveća jedinica na koju je dozvoljena 
alokacija goodwilla stečenog u poslovnoj kombinaciji.  
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BILJEŠKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RAČUNOVODSTVENE POLITIKE 
(nastavak) 
 

2.2. ZNAČAJNE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak) 
 

Ostale promjene iz poboljšanja slijedećih MSFI-jeva nisu imale utjecaja na računovodstvene 
politike te na financijske izvještaje Grupe:  

- MSFI 2 Plaćanja temeljena na dionicama 
- MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja   
- MSFI 8 Poslovni segmenti 
- MRS 1 Prezentiranje financijskih izvještaja 
- MRS 17 Najmovi 
- MRS 38 Nematerijalna imovina 
- MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje 
- IFRIC 9 Ponovna procjena ugrađenih derivata 
- IFRIC 16 Zaštita neto ulaganja u inozemstvu 

 

Grupa nije ranije usvojila niti jedan standard, dopunu ili tumačenje koji su objavljeni, ali nisu još 
stupili na snagu.  
 
 

2.3. USPOREDNI I PREPRAVLJENI PODACI 
 

Tijekom 2009. godine, Grupa je promijenila način klasifikacije pojedinih kategorija troškova i 
prihoda uslijed čega su usporedni podaci za 2009. godinu izmijenjeni. Najveće promjene dogodile 
su se uslijed: 

- promjene klasifikacije naknada za vanjske prodajne predstavnike iz pozicije 'Troškovi 
marketinga i prodaje' u 'Troškove osoblja'; 

- promjene klasifikacije plaćenih naknada za pozicioniranje i marketinške aktivnosti iz 
pozicije 'Troškovi marketinga i prodaje' u smanjenje prihoda od prodaje; 

- promjene klasifikacije prihoda od prodaje marketinškog materijala iz pozicije 'Ostali 
prihodi' na umanjenje 'Troškova marketinga i prodaje'. 

 
 

BILJEŠKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA  
 

Za potrebe upravljanja, Grupa je organizirana u poslovne jedinice temeljeno na proizvodima i 
uslugama u četiri izvještajna segmenta – divizije kako slijedi: 
 

- Divizija Distribucija se bavi distribucijom robe široke potrošnje uključujući proizvode 
proizvedene u Diviziji Zdravlje i njega, Diviziji Sportska i aktivna prehrana te u Diviziji Pharma. 
 

- Divizija Zdravlje i njega proizvodi instant vitaminske napitke, čajeve, bombone, te kozmetiku i 
proizvode za osobnu njegu.   
 

- Divizija Sportska i aktivna prehrana je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju hrane 
za sportaše i proizvoda zdrave prehrane. 
 

- Divizija Pharma je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju receptnih i bezreceptnih 
(OTC) lijekova i dodatke prehrani kroz lanac ljekarni.  
 

Menadžment prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih jedinica radi donošenja odluka o 
raspodjeli resursa i ocjenjivanja uspjeha.  
 

Prodaja između poslovnih segmenata vrši se pod uobičajenim komercijalnim uvjetima koji bi bili 
primjenjivi i na nepovezane treće stranke. 
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BILJEŠKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak) 
 
Za razdoblje 
završeno 
30. lipnja 
2010.             
(u tisućama 
kuna) Distribucija   

Zdravlje 
i njega   

Sportska i 
aktivna 

prehrana   Pharma   Usklada 

  

Grupa 
            
Bruto prihodi 
/i/ 610.120  257.266  273.351  159.056  3.456 

 
1.303.249 

Prihodi među 
segmentima 
/ii/ 11.048  195.023  2.417  7.873  -  

 

216.361 
Ukupno 
prihodi 599.072  62.243  270.934  151.183  3.456 

 
1.086.888 

Dobit iz 
poslovanja 
prije 
amortizacije 
/iii/ 13.636  47.271  18.823  9.726  46.127 

 

135.583 
Amortizacija 5.919  11.872   3.349  3.069  -  24.209 
Dobit iz 
poslovanja 7.717  35.399  15.474  6.657  46.127 

 
111.374 

Ukupno 
imovina /iv/ 502.483  508.040  168.363  570.311  (196.326) 

 
1.552.871 

Ukupno 
imovina na 
31.12.2009. 
/v/ 480.240  458.183  144.634  556.797  (155.942) 

 

1.483.912 
            
Za razdoblje 
završeno 
30. lipnja 
2009. 
(u tisućama 
kuna) Distribucija   

Zdravlje 
i njega   

Sportska i 
aktivna 

prehrana   Pharma   Usklada 

  

Grupa 
            
Bruto prihodi 
/i/ 619.233  265.909  248.239  152.245  4.439 

 
1.290.065 

Prihodi među 
segmentima 
/ii/ 10.268  202.277  1.300  6.372                -     

 

220.217 
Ukupno 
prihodi 608.965  63.632  246.939  145.873  4.439 

 
1.069.848 

Dobit iz 
poslovanja 
prije 
amortizacije 
/vi/ 13.627  54.492  12.532  6.524  9.852 

 

97.027 
Amortizacija 4.929  9.573  2.983  2.613                -      20.098 
Dobit iz 
poslovanja 8.698  44.919  9.549  3.911  9.852 

 
76.929 

                  
 
/i/ Bruto prihodi Društva nisu alocirani po poslovnim segmentima. 
 

/ii/ Prihodi među segmentima se eliminiraju prilikom konsolidacije. 
 

/iii/ 48.557 tisuća kuna dobiti koju je Neva ostvarila prodajom nekretnine te 2.430 tisuća kuna do sada 
realiziranih jednokratnih transakcijskih troškova ostvarenih u vezi s akvizicijom Droga Kolinske nisu 
alocirani po poslovnim segmentima (bilješka 8). 
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/iv/ Potraživanja među segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Imovina po segmentima ne 
uključuje dugotrajnu materijalnu imovinu Društva (1.194 tisuća kuna), nematerijalnu imovinu Društva 
(1.832 tisuća kuna), dane kratkoročne depozite (253 tisuća kuna), potraživanja od kupaca i ostala 
potraživanja Društva (28.337 tisuće kuna), financijsku imovinu raspoloživu za prodaju (35.042 tisuća 
kuna), ulaganja u zajedničke pothvate (31 tisuća kuna), odgođenu poreznu imovinu (7.853 tisuća 
kuna) i novac i novčane ekvivalente (179.019 tisuća kuna). 
 

/v/ Potraživanja među segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Imovina po segmentima ne 
uključuje dugotrajnu materijalnu imovinu Društva (1.754 tisuća kuna), nematerijalnu imovinu Društva 
(1.407 tisuća kuna), dane kratkoročne depozite (143.129 tisuća kuna), potraživanja od kupaca i ostala 
potraživanja Društva (27.837 tisuća kuna), financijsku imovinu raspoloživu za prodaju (35.041 tisuća 
kuna), ulaganja u zajedničke pothvate (179 tisuća kuna), odgođenu poreznu imovinu (7.485 tisuća 
kuna) i novac i novčane ekvivalente (74.580 tisuća kuna). 
 

/vi/ Dobit ostvarena od otkupa manjinskog udjela u Cedeviti nije alocirana po poslovnim segmentima  
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BILJEŠKA 4 – ZARADA PO DIONICI 
 
Osnovna zarada po dionici 
 
Osnovna zarada po dionici izračunava se na način da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim 
prosječnim brojem redovnih dionica koje su izdane u toku razdoblja, koji ne uključuje prosječan broj 
redovnih dionica koje je Društvo kupilo i koje drži kao vlastite dionice.  
 

 2010.  2009. 
    

Neto dobit dioničarima (u tisućama kuna) 74.014  41.559 
Prosječno ponderirani broj dionica  2.466.460  2.464.595 
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 30,01  16,86 

 
 
Razrijeđena zarada po dionici  
 
Razrijeđena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici budući da nije bilo konvertibilnih 
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica. 
 
 
Dividenda 
 
Prema odluci Glavne skupštine Društva održane u lipnju 2010. godine (u lipnju 2009. godine), 
odobrena je isplata dividende u iznosu od 8,50 kuna po dionici odnosno sveukupno 20.975 tisuća kuna 
(2009.: 7,00 kuna po dionici odnosno sveukupno 17.262 tisuća kuna).  
 
 
BILJEŠKA 5 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 
Tijekom šestomjesečnog razdoblja završenog 30. lipnja 2010. godine, Grupa je uložila 20.900 tisuća 
kuna u nabavku nekretnina, postrojenja i opreme (2009.: 47.928 tisuće kuna).  
Također, dovršena je transakcija kupoprodaje nekretnine na osnovu koje je realizirana dobit u iznosu 
od 48.557 tisuća kuna (bilješka 8). 
 
 
BILJEŠKA 6 - ZALIHE 
 
Tijekom šestomjesečnog razdoblja završenog 30. lipnja 2010. godine Grupa je iskazala vrijednosno 
usklađenje zaliha u iznosu od 7.432 tisuće kuna (2009.: 5.773 tisuće kuna) uslijed oštećenja i kratkog 
roka trajanja. Ovaj trošak uključen je u ostale troškove. 
 
 
BILJEŠKA 7 – STJECANJE MANJINSKOG INTERESA 
 
U siječnju 2010. godine Grupa je stekla dodatnih 5% udjela u podružnici Atlantic Farmacia d.o.o. 
Razlika između troška stjecanja i knjigovodstvene vrijednosti stečenog manjinskog interesa priznata je 
direktno u kapital. 
 
 

ATLANTIC GRUPA d.d.        
 
BILJEŠKE UZ SAŽETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE 
 
 
 

 
14 

 
BILJEŠKA 8 – JEDNOKRATNE STAVKE 
 
Jednokratne stavke nastale tijekom šestomjesečnog razdoblja završenog 30. lipnja 2010. godine 
odnose se na: 
 

(i) dobit u iznosu od 48.557 tisuća kuna ostvarenu transakcijom kupoprodaje nekretnine na 
nekadašnjoj proizvodnoj lokaciji proizvodnog pogona Neve i  
 

(ii) do sada realizirane jednokratne transakcijske troškove ostvarene u vezi s akvizicijom Droga 
Kolinske u iznosu od 2.430 tisuća kuna. 
 
 
BILJEŠKA 9 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE 
 
Početkom srpnja Atlantic Grupa d.d. je s kompanijom Istrabenz d.d. potpisala ugovor o kupoprodaji 
kompanije Droga Kolinska kojim je predviđeno 100 postotno preuzimanje vlasništva u kompaniji u 
vrijednosti od 382 milijuna eura. Završetak preuzimanja predviđen je za listopad/studeni ove godine, 
nakon čega će Atlantic Grupa navedeni iznos umanjen za iznos neto duga Droga Kolinske platiti u 
gotovini. 
 
U skladu s potrebom prikupljanja financijskih sredstava koja će se upotrijebiti za financiranje 
akvizicije društva Droga Kolinska d.d., Slovenija, Uprava Društva je u srpnju donijela odluku o 
povećanju temeljnog kapitala izdavanjem i javnom ponudom na upis novih 864.305 redovnih dionica 
Društva (nominalne vrijednosti od 40,00 kuna), čime će se temeljni kapital Atlantic Grupe d.d. 
povećati s 98.799.800,00 kn za iznos od 34.572.200,00 kn na iznos od 133.372.000,00 kn. Nove 
redovne dionice izdaju se za iznos od 700,00 kn po dionici što u konačnici rezultira prikupljanjem 605 
milijuna kuna. 
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20.3. dividende
Politiku dividende Izdavatelj 

provodi u skladu s razvojnim planovima i stanjem 
na tržištu kapitala, odnosno sukladno rastu 
neto dobiti, razine prihoda, oËekivanom porastu 
vrijednosti imovine društva Atlantic Grupa, te drugim 
relevantnim Ëimbenicima. U sluËaju ispunjena gore 
opisanih uvjeta, namjera je društva da dioniËarima u 
vidu dividende isplaÊuje do 25% konsolidirane dobiti. 

 Isplata i iznos dividende na 
dionice društva Atlantic Grupa utvruje se odlukom 
Glavne skupštine društva, na prijedlog Uprave i 
Nadzornog odbora. Nakon podmirenja namjena 
odreenih zakonom, Glavna skupština donosi odluku 
o raspodjeli dobiti Društva, svoti i naËinu isplate 
dividende.

Rok za isplatu dividende je  
trideset (30) dana od dana donošenja odluke od 
isplati, osim ako Skupština nije drugaËije odluËila.

Uprava Društva ovlaštena 
je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela 
neto dobiti isplatiti dioniËarima predujam na ime 
dividende uz suglasnost Nadzornog odbora. Na 
ime predujma može se isplatiti najviše polovinu 
iznosa dobiti umanjenog za iznose koji se po zakonu 
i statutu moraju unijeti u rezerve društva. Isplata 
predujma na ime dividende ne može prijeÊi 50 
(pedeset) % prošlogodišnje dobiti.

20.3.1. Iznos dividende po dionici

20.4.  Sudski, upravni i arbitražni postupci
Prema najboljem saznanju 

Izdavatelja nikakvi parniËni, upravni, arbitražni, ili 
sliËni postupci nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost 
da bi mogli biti pokrenuti, tijekom razdoblja od 
prethodnih 12 mjeseci od dana izrade ovog Prospekta, 

a koji bi mogli imati ili su imali znaËajne uËinke na 
financijski položaj ili profitabilnost Izdavatelja i/ili 
Atlantic Grupe.

20.5.  znaËajna promjena financijskog ili 
tržišnog položaja izdavatelja

Od završetka posljednjeg 
financijskog razdoblja za koje su objavljene revidirane 
financijske informacije, te od završetka objavljenih 
financijskih informacija za prvo polugodište 2010. 
godine, od znaËajnijih dogaaja koji bi mogli imati 
utjecaja na položaj Izdavatelja je dana 30.06.2010. 
sklopljeni ugovor o kupoprodaji kompanije Droga 
Kolinska d.d., Slovenija, Ljubljana. Navedenim 
ugovorom, sklopljenim sa prodavateljem - društvom 
Istrabenz d.d., Slovenija, Koper, predvieno je 100 
postotno preuzimanje vlasništva kompanije Droga 
Kolinska, u vrijednosti od 382 milijuna eura. Završetak 
preuzimanja predvien je za listopad/studeni 2010. 
godine, nakon Ëega Êe Atlantic Grupa navedeni iznos 
umanjen za iznos neto duga Droga Kolinske platiti u 
gotovini.

U skladu s potrebom prikupljanja 
financijskih sredstava koja Êe se upotrijebiti za 
financiranje akvizicije društva Droga Kolinska d.d., 
Slovenija, Uprava Izdavatelja je u srpnju provela 
postupak poveÊanja temeljnog kapitala izdanjem 
864.305 redovnih dionica (nominalne vrijednosti 
svake dionice od 40,00 kuna), Ëime je temeljni 
kapital Atlantic Grupe d.d. poveÊan sa iznosa od 
98.799.800,00 kn za iznos od 34.572.200,00 kn na iznos 
od 133.372.000,00 kn. Nove redovne dionice izdane 
su za iznos od 700,00 kn po dionici što je u konaËnici 
rezultiralo prikupljanjem sredstava od 605 milijuna 
kuna.

DIvidenda po 
dionici

(u kunama)

Ukupna isplata 
dividende

(u tisuÊama 
kuna)

2007. godina 4.70 11,587

2008. godina 7.00 17,262

2009. godina 8.50 20.975

21. dodatne informacije 
 
21.1. temeljni kapital

Upisani i u cijelosti uplaÊeni 
temeljni kapital Izdavatelja iznosi 133.372.000,00 kn, 
podijeljen je na 3.334.300 redovnih dionica na ime, 
svaka nominalne vrijednosti od po 40,00 kuna po 
dionici. Oznaka dionice Izdavatelja je ATGR-R-A.

 
21.1.2.  Broj i nominalna vrijednost vlastitih dionica 

Izdavatelja
Izdavatelj na dan 23.08.2010. drži 

2.368 vlastitih dionica, nominalne vrijednosti od po 
40,00 kuna po dionici, odnosno ukupne nominalne 
vrijednosti od 94.720,00 kuna. 
 
21.1.3.  Broj zamijenjivih vrijednosnih papira koji 

daju pravo na stjecanje dionica Izdavatelja
Izdavatelj nije izdao zamjenjive 

vrijednosne papire koji daju pravo na stjecanje 
dionica Izdavatelja.

 
21.1.4.  Postojanje odluka ili obveza Izdavatelja 

u svezi s davanjem prava prvenstva pri 
buduÊim poveÊanjima temeljnog kapitala

Ne postoje odluke ili obveze 
Izdavatelja u svezi s davanjem prava prvenstva pri 
buduÊim poveËanjima temeljnog kapitala.

 
21.1.5.  Informacije o broju i postotku dionica za 

koje su izdane izvedenice
Izdavatelj ne drži dionice za koje 

su izdane izvedenice.

21.1.6.  Povijesni pregled promjena u iznosu 
temeljnog kapitala

-  Odlukom glavne skupštine od 20.08.2002. o 
preoblikovanju dioniËkog društva u društvo s 
ograniËenom odgovornošÊu zamjenjuju se dionice 
izdane na iznos od 50.000,00 kn u jedan temeljni 
ulog u iznosu od 50.000,00 kn. 

-  Odlukom Ëlanova društva od 19.04.2006. temeljni 
kapital poveÊan je poveÊanjem postojeÊih temeljnih 
uloga iz rezervi društva sa 50.000,00 kn za 
2.000.000,00 kn na 2.050.000,00 kn.

-  Odlukom Skupštine od 06.11.2006. temeljni kapital 
poveÊan je sa iznosa od 2.050.000,00 kn za iznos od 
184.000,00 kn na iznos od 2.234.000,00 kn

-  Odlukom Skupštine od 11.06.2007. temeljni 
kapital poveÊan je iz kapitalne dobiti sa iznosa od 
2.234.000,00 kn za iznos od 81.247.000,00 kn na 
iznos od 83.481.000,00 kn

-  Temeljem odlukom Skupštine od 19.07.2007., 
provedbom postupka inicijalne javne ponude novih 
dionica, temeljni kapital poveÊan je sa iznosa od 
83.481.000,00 kn za iznos od 15.318.800,00 kn na 
iznos od 98.799.800,00 kn 

-  Odlukom Uprave od 06.07.2010., izdanjem, 
upisom i uplatom novih dionica, temeljni kapital 
od 98.799.800,00 kn poveÊan je za iznos od 
34.572.200,00 kn na iznos od 133.372.000,00 kn.

 
21.2. Statut društva

 
21.2.1. Opis djelatnosti Izdavatelja 

»lankom 5. Statuta Izdavatelja 
navode se djelatnosti koje Ëine predmet njegovog 
poslovanja:

- kupnja i prodaja robe

-  obavljanje trgovaËkog posredovanja na domaÊem i 
inozemnom tržištu

- upravljanje holding društvima

- poslovanje nekretninama

- istraživanje tržišta i ispitivanje javnog mnijenja

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

- promidžba (reklama i propaganda)

- raËunovodstvene i knjigovodstvene usluge

-  prijevoz putnika i robe u domaÊem i 
meunarodnom cestovnom prometu

- meunarodno otpremništvo.
 

21.2.2.  Kratki prikaz odredaba Statuta, te prikaz 
podjele Izdavatelja na administrativne 
cjeline 

»lankom 8. Statuta Izdavatelja 
odreeno je da organe Izdavatelja Ëine: Glavna 
skupština, Nadzorni odbor i Uprava Društva.

Atlantic Grupu d.d. karakterizira 
zajedniËko voenje pojedinih aktivnosti, a svrha 
ovog ustrojstva je optimalna realizacija sinergijskih 
vrijednosti, osobito ljudskih resursa unutar 
društava okupljenih u Atlantic Grupi. Kao društvo 
matica Atlantic Grupa d.d. koordinira strateškim 
planiranjem i provodi ga kod Ëlanova grupacije. 
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Organizacijska struktura se temelji na dva osnovna 
stupa:

- Operativno poslovanje:
 Divizija Distribucija
 Divizija Zdravlje i njega
 Divizija Sportska i aktivna prehrana
 Divizija Pharma

- Korporativne funkcije podrške:

 PodruËje Financija:
  Financije
  Informatika
  Odnosi s investitorima
 PodruËje korporativnih aktivnosti:
  Ljudski resursi
  Pravni poslovi
  Investicijsko održavanje
  Korporativna sigurnost
  Korporativne komunikacije

 
21.2.3.  Opis prava, posebnih pogodnosti i 

ograniËenja koje važe za svaki rod veÊ 
izdanih dionica 

Izdavatelj je izdao redovne 
dionice koje glase na ime.

Redovne dionice daju pravo 
glasa na Glavnoj skupštini izdavatelja, pravo na 
obaviještenost o poslovanju Izdavatelja, pravo na 
isplatu dijela dobiti Izdavatelja, te pravo na isplatu 
dijela ostatka likvidacijske odnosno steËajne mase.

Slijedom navedenog, ne postoje 
posebne pogodnosti i ograniËenja koji važe za svaki 
rod veÊ izdanih dionica.

 
21.2.4.  Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi 

se promijenila prava imatelja dionica 
»lankom 7. Statuta Izdavatelja, 

a sukladno zakonskim odredbama, odreeno je da 
su dionice Izdavatelja nematerijalizirani vrijednosni 
papiri, koji postoje samo u obliku elektroniËkog 
zapisa u kompjuterskom sustavu Središnjeg 
klirinškog depozitarnog društva d.d., te da je u 
odnosu prema Društvu vrijedi kao dioniËar samo 
onaj tko je evidentiran u Depozitoriju Središnjeg 
klirinškog depozitarnog društva d.d. 

Dionice Izdavatelja kao 
nematerijalizirani vrijednosni papiri i prava koja iz 

njih proizlaze mogu se steÊi, sukladno zakonskim 
odredbama, na temelju valjanog pravnog posla, 
temeljem odluke suda, odnosno druge nadležne 
vlasti, nasljeivanja i na temelju zakona, a stjeËu 
se u trenutku upisa dionica Izdavatelja na raËun 
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili 
osobe koja drži nematerijalizirani vrijednosni papir za 
raËun stjecatelja. 

 
21.2.5.  Opis naËina sazivanja Glavne skupštine 

Izdavatelja 
Odredbom Ëlanka 10. i 11. 

Statuta Izdavatelja odreeno je da se Glavna 
skupština Društva saziva u sluËajevima odreenim 
zakonom i Statutom, te da se mora sazvati uvijek 
kada to zahtijevaju interesi Društva. Glavna skupština 
mora se održati u prvih osam mjeseci poslovne 
godine. 

Glavna skupština mora se sazvati 
najmanje mjesec dana prije dana do Ëijeg isteka 
dioniËari moraju prijaviti sudjelovanje na Glavnoj 
skupštini. »lankom 12. Statuta odreeno da na 
Skupštini Društva mogu sudjelovati dioniËari koji 
su prijavili Društvu svoje sudjelovanje na Glavnoj 
skupštini najkasnije 6 dana prije održavanja Glavne 
skupštine, te da se u taj rok se ne uraËunavaju dan 
prispijeÊa prijave Društvu niti dan objave poziva.

Glavnu skupštinu Društva saziva 
Uprava Društva, te ona odreuje mjesto održavanja 
Glavne skupštine. 

Glavnu skupštinu može sazvati i  
Nadzorni odbor Društva.

Glavna skupština mora se sazvati 
kada to zatraže dioniËari koji zajedno imaju najmanje 
5% temeljnog kapitala Društva te koji su naveli svrhu 
i razlog sazivanja skupštine. Zahtjev za sazivanje 
Glavne skupštine upuÊuje se Upravi Društva u 
pismenom obliku. 

 
21.2.6.  Opis odredbi Statuta koje bi mogle 

odgoditi ili sprijeËiti stjecanje kontrolnog 
paketa dionica u Izdavatelju

Statutom nisu predviene 
odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijeËiti stjecanje 
kontrolnog paketa dionica u Izdavatelju. 

21.2.7.  Naznaka odredbi Statuta ili drugog akta 
Izdavatelja koji nalaže razotkrivanje udjela 
u izdavateljevom temeljnom kapitalu ili 
glasaËkim pravima

Statutom ili drugim aktom 
Izdavatelja nisu predviene odredbe koje nalažu 
razotkrivanje udjela u izdavateljevom temeljnom 
kapitalu ili glasaËkim pravima.

 
21.2.8.  Naznaka posebnih odredbi Statuta koje se 

odnose na promjenu temeljnog kapitala
Odredbom Ëlanka 9. odreeno 

je da Glavna skupština društva organ nadležan 
za odluËivanje o pitanjima smanjenja i poveÊanja 
temeljnog kapitala Izdavatelja. »lankom 13. Statuta 
odreeno je da se prilikom poveÊanja temeljnog 
kapitala Društva ulozima, odluka Glavne skupštine 
donosi se veÊinom glasova koji predstavljaju 2/3 
temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj skupštini. 
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22.  zna»ajni UGovori (izvan redovnog 
poslovanja izdavatelja)

Dana 20.07.2009. zakljuËen 
je Ugovor o prodaji i prijenosu poslovnog udjela u 
društvu izmeu Izdavatelja kao kupca, te Pharma 
Investment B.V., Nizozemska, Barendrecht, 
Stockholm 26, kao prodavatelja radi prodaje i 
prijenosa poslovnog udjela u društvu koji odgovara 
49% ukupnog temeljnog kapitala društva Livia d.o.o., 
Zagreb, Dragutina Golika 3. 

Dana 25.01.2010. zakljuËen je 
Ugovor o obavljanju poslova specijalista izmeu 
Izdavatelja i Erste vrijednosnih papira Zagreb 
d.o.o., Zagreb, I. LuËiÊa 2a kao specijalista, 
u svrhu povjeravanja specijalistu obavljanja 
poslova specijalistiËke trgovine redovnim 
dionicama Izdavatelja, oznake ATGR-R-A, ISIN: 
HRATGRRA0003, uvrštenih na ureeno tržište kojim 
upravlja ZagrebaËka burza d.d.

Dana 30.06.2010. zakljuËen je 
Ugovor o kupoprodaji kompanije Droga Kolinska, 
izmeu Izdavatelja kao kupca i Istrabenza d.d., 
Slovenija, Ljubljana kao prodavatelja, u svrhu 
preuzimanja 100% udjela u Drogi Kolinskoj. 
Izdavatelj je po prikupljanju ponuda za kompaniju 
Droga Kolinska odabran kao najbolji ponuaË, te 
se oËekuje da Êe kupoprodajni proces, kakav je 
ugovoren odredbama predmetnog Ugovora, biti 
zakljuËen u periodu listopad/studeni 2010. godine.
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23.  informacije »iji SU izvor tre∆e 
oSobe i izjave StrUËnjaka

 
23.1.  mišljenje ili izvješÊe koje je izradila 

treÊa osoba
Izdavatelj nije u Registracijski 

dokument ukljuËivao mišljenje ili izvješÊe koje 
bi izradila treÊa osoba kojoj se pripisuje status 
struËnjaka.

 
23.2. informacije od treÊih osoba

Izvori o Ëimbenicima rizika 
(poglavlje 4. Registracijskog dokumenta) su  
www.zse.hr i www.hgk.hr.

Navedene informacije su toËno 
prenesene i prema saznanju Izdavatelja i koliko 
se može potvrditi na temelju informacija koje je 
objavila gore navedena treÊa osoba, nisu izostavljene 
Ëinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije 
bile netoËne ili obmanjujuÊe.
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24. dokUmenti doStUpni na preGled
SljedeÊi dokumenti biti Êe 

dostupni na pregled u pisanom obliku u sjedištu 
Izdavatelja, Zagreb, Miramarska 23:
a) Statut Izdavatelja,
b)  Revidirana financijska izvješÊa za 2007.,  

2008. i 2009.,
c)  Polugodišnja financijska izvješÊa s datumom 

30.06.2010.
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25. informacije o Udjelima
 

25.1.  informacije o društvima u kojima 
izdavatelj ima znaËajniji udio u 
kapitalu

Grupu Ëini Društvo i ovisna 
društva u kojima Društvo posjeduje vlasniËki udjel 
iznad 50%. Prikaz ovisnih društava sa pripadajuÊom 
veliËinom  udjela Atlantic Grupe d.d. u temeljnom 
kapitalu ovisnih društava sadržan je po toËkom 7. 
podtoËka 7.2. ovog Registracijskog dokumenta.
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III DIO: OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU

1. odGovorne oSobe

1.1.  Sve osobe odgovorne za informacije 
sadržane u prospektu  

Osobe odgovorne za informacije 
sadržane u Prospektu su: ATLANTIC GRUPA 
d.d., matiËni broj subjekta (MBS) 080245039, OIB: 
71149912416, sjedište: Zagreb, Miramarska 23.

»lanovi uprave: 
Emil Tedeschi, Predsjednik Uprave
Mladen Veber, »lan Uprave
Neven VrankoviÊ, »lan Uprave
SreÊko NakiÊ, »lan Uprave
Marko Smetiško, »lan Uprave
Zoran StankoviÊ, »lan Uprave
Zvonimir Brekalo, »lan Uprave
Tomislav MatusinoviÊ, »lan Uprave

»lanovi Nadzornog odbora: 
Zdenko AdroviÊ, Predsjednik Nadzornog odbora
Lada Tedeschi Fiorio, Zamjenica Predsjednika 
Nadzornog odbora
Siniša PetroviÊ, »lan Nadzornog odbora
Karl Weinfurtner, »lan Nadzornog odbora
Željko PeriÊ, »lan Nadzornog odbora
Aleksandar PekeË, »lan Nadzornog odbora
Eduardo Alberto Schindler, »lan Nadzornog odbora

1.2. izjava odgovornih osoba  
Poduzevši sve potrebne mjere, 

izjavljujemo da su, prema našim saznanjima, 
informacije u Prospektu u skladu s Ëinjenicama te 
da Ëinjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i 
istinitost prospekta nisu izostavljene.
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Potpisinici izjave:
»lanovi Uprave:

Emil Tedeschi, Predsjednik Uprave

mladen Veber, »lan Uprave

Neven VrankoviÊ, »lan Uprave

SreÊko NakiÊ, »lan Uprave

marko Smetiško, »lan Uprave

Zoran StankoviÊ, »lan Uprave

Zvonimir Brekalo, »lan Uprave

Tomislav matusinoviÊ, »lan Uprave

»lanovi Nadzornog odbora:

Zdenko AdroviÊ, Predsjednik Nadzornog odbora

Lada Tedeschi fiorio, Zamjenica
Predsjednika Nadzornog odbora

Siniša PetroviÊ, »lan Nadzornog odbora

Karl Weinfurtner, »lan Nadzornog odbora

Željko PeriÊ, »lan Nadzornog odbora

Aleksandar PekeË, »lan Nadzornog odbora

Eduardo Alberto Schindler, »lan Nadzornog odbora

2. »imbenici rizika 
Kao najriziËnija imovinska 

klasa, tržišna vrijednost dionica može biti iznimno 
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti 
cjelokupnog tržišta kapitala, makroekonomskih 
kretanja na tržištima na kojima kompanija posluje, 
jaza u oËekivanjima financijskih analitiËara u odnosu 
na ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne 
politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, 
akvizicija i sklapanja strateških partnerstava, 
razine cikliËnosti industrije u kojoj kompanija 
posluje, potencijalnih potresa kod povezanih strana 
(dobavljaËa, kupaca, strateških partnera i sliËno), 
nestabilnosti poslovnog model kompanije kao i 
fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja 
kompanije. Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu 
konotaciju, postoji znaËajan rizik od pada tržišne 
vrijednosti dionica. Nadalje, svaki investitor mora biti 
svjestan da na tržištu postoji rizik da investitor neÊe 
moÊi prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer 
tržišnoj cijeni.
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3. kljU»ne informacije
 

3.1. izjava o kapitalu
Prema mišljenju Izdavatelja 

kapital Izdavatelja dovoljan je za podmirenje njegovih 
trenutnih obveza.

 
3.2. kapitalizacija i zaduženost

Na dan 30.06.2010. godine, 
struktura financiranja Izdavatelja je kako slijedi:

Potencijalna zaduženost: 
30.06.2010. Atlantic Grupa d.d. 

je s kompanijom Istrabenz d.d. potpisala ugovor 
o kupoprodaji kompanije Droga Kolinska kojim je 
predvieno 100 postotno preuzimanje vlasništva u 
kompaniji. Za 100 postotno vlasništvo nad Droga 
Kolinskom, Atlantic Grupa Êe platiti 382 milijuna eura 
umanjeno za iznos neto duga utvrenog na datum 
preuzimanja koji se procjenjuje na 140 milijuna eura. 
Po završetku preuzimanja planiranom u listopadu/
studenom ove godine, Atlantic Grupa Êe navedeni 
iznos umanjen za iznos neto duga Droga Kolinske 
platiti u gotovini. U tu svrhu, Izdavatelj Êe se zadužiti 
u okvirnom iznosu od 150 milijuna eura, od Ëega 
Êe 120 milijuna eura biti kredit odobren od strane 

U tisuÊama kuna 30.06.2010.

Kapital i rezerve 762,229

Obveznica 114,687

DugoroËni krediti 256,468

KratkoroËni krediti 104,175

Obveze prema dobavljaËima 368,250

Ukupno 1,605,809

U tisuÊama kuna 30.06.2010.

DioniËki kapital 98,800

Kapitalna dobit 312,746

Vlastite dionice (1,717)

PriËuve (6,560)

Zadræana dobit 358,960

Kapital i rezerve 762,229

Raiffeisen Group i Unicredit Group, a 30 milijuna 
eura subordinirani kredit odobren od Europske 
banke za obnovu i razvoj.

 
3.3.  interesi pravnih/fiziËkih osoba u svezi s 

izdavanjem/ponudom
SljedeÊe pravne i fiziËke osobe 

iskazale su interes za upis i uplatu izdanja novih 
864.305 dionica Izdavatelja koje su predmet zahtjeva 
za uvrštenje na ureeno tržište:

1.  Emil Tedeschi, koji je upisao i uplatio 375.429 novih 
dionica Izdavatelja

2.  Lada Tedeschi Fiorio, koja je upisala i uplatila 
2.143 novih dionica Izdavatelja

3.  DEG - Deutsche Investitions-un 
Entwicklungsgessellschaft mbH, koji je upisao i 
uplatio 106.748 novih dionica Izdavatelja

4.  European Bank for Reconstruction and 
Development, koja je upisala i uplatila 284.301 
novih dionica Izdavatelja

5.  Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./Raiffeisen mirovinsko 
društvo za upravljanje Obveznim mirovinskim 
fondom d.d., koje je upisalo i uplatilo  40.000 novih 
dionica Izdavatelja

6.  Societe Generale - Splitska Banka d.d./Allianz ZB 
d.o.o. za AZ OMF, koje je upisalo i uplatilo 7.143 
novih dionica Izdavatelja

7.  Societe Generale Splitska Banka d.d./Zbirni raËun 
Skandinaviska Ensklida Banken, Švedski rezidenti, 
koje je upisalo i uplatilo 13.994 novih dionica 
Izdavatelja

8.  Hypo-Alpe-Adria Bank/PBZ Croatia Osiguranje 
Obvezni mirovinski fond, koje je upisalo i uplatilo 
11.778 novih dionica Izdavatelja

9.  Societe Generale - Splitska Banka d.d./Erste Plavi 
Obvezni mirovinski fond, koje je upisalo i uplatilo 
9.929 novih dionica Izdavatelja

10.  ZagrebaËka Banka d.d./Zbirni skrbniËki raËun 
za Unicredit Bank Austria AG, koje je upisalo i 
uplatilo 5.875 novih dionica Izdavatelja

11.  Neven VrankoviÊ, koji je upisao i uplatio 714 novih 
dionica Izdavatelja

12.  Raiffeisenbank  Austria d.d., koje je upisalo i 
uplatilo 5.537 novih dionica Izdavatelja

13.  Mladen Veber, koji je upisao i uplatio 714 novih 
dionica Izdavatelja.
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3.4.  razlozi za ponudu i korištenje 
sredstava

Sredstva prikupljena postupkom 
poveÊanja temeljnog kapitala Izdavatelja bit Êe 
korištena za akviziciju kompanije Droga Kolinska. 
30.06.2010. Atlantic Grupa d.d. je s kompanijom 
Istrabenz d.d. potpisala ugovor o kupoprodaji 
kompanije Droga Kolinska kojim je predvieno 
100 postotno preuzimanje vlasništva u kompaniji 
u vrijednosti od 382 milijuna eura. Završetak 
preuzimanja predvien je za listopad/studeni ove 
godine, nakon Ëega Êe Atlantic Grupa navedeni 
iznos umanjen za iznos neto duga Droga Kolinske 
(procijenjen na 140 milijuna eura) platiti u gotovini. 

Sredstva za akviziciju Droga 
Kolinske osigurana su iz nekoliko izvora:

U kreditu sudjeluju: Raiffeisen 
Group (pritom zajedniËki djeluju Raiffeisenbank 
Austria d.d. i Raiffeisen Zentralbank Oestereich 
AG) i UniCredit Group (pritom zajedniËki djeluju 
UniCredit Bank Austria AG i ZagrebaËka banka d.d.). 
Subordinirani kredit odobrava Europska banka za 
obnovu i razvoj.

(u tisuÊama kuna)

Dokapitalizacija 83

Sredstva Atlantic Grupe 23

Kredit 120

Subordinirani kredit 30

4.  informacije o vrijednoSnim 
papirima koji ∆e biti Uvršteni radi 
trGovanja

 
4.1.  opis roda i serije vrijednosnih papira 

koji su predmet uvrštenja u trgovanje
Oznaka dionice u depozitoriju 

Središnjeg klirinškog depozitarnog društva: ATGR-
R-A, ISIN: HRATGRRA0003.

 
4.2.  broj i karakteristike dionica koje su 

predmet uvrštenja u trgovanje
Izdanje od 864.305 novih redovnih 

dionica Izdavatelja, skraÊene oznake izdavatelja, roda i 
serije: ATGR-R-A, kao nematerijaliziranih vrijednosnih 
papira, svaka nominalne vrijednosti 40,00 kn, ukupne 
nominalne vrijednosti 34.572.200,00 kn.

 
4.3. opis prava koje daju dionice

Redovne dionice Izdavatelja daju 
pravo glasa na Glavnoj skupštini Izdavatelja, pravo 
na obaviještenost o poslovanju Izdavatelja, pravo na 
isplatu dijela dobiti Izdavatelja, pravo na isplatu dijela 
ostatka likvidacijske odnosno steËajne mase.

 
4.4. plan novih izdanja dionica izdavatelja

Izdavatelj u trenutku izrade ovog 
Prospekta ne planira nova izdanja dionica.

 
4.5.  naznaka obveza preuzimanja 

izdavatelja od strane treÊe osobe
Sukladno odredbama Zakona 

o preuzimanju dioniËkih društava, u provedenom 
postupku upisa i uplate, odnosno stjecanja novih 
864.305 dionica Izdavatelja, nije nastala obveza niti 
jednog stjecatelja na objavu ponude za preuzimanje 
Izdavatelja.

 
4.6.  naznaka da li se u prethodne dvije 

godine dogodilo preuzimanje 
izdavatelja

U prethodne dvije godine nije 
utvrena obveza preuzimanja Izdavatelja, sukladno 
odredbama Zakona o preuzimanju dioniËkih 
društava, te se takoer u zadnje dvije godine nije 
dogodilo preuzimanje Izdavatelja. 

4.7.  porezi i druga davanja u svezi s 
dionicama

U trenutku izdanja ovog 
Prospekta hrvatsko zakonodavstvo nije propisalo 
poreze i druga davanja u svezi s dionicama.

U trenutku izdanja ovog 
Prospekta na snazi je Zakon o posebnom porezu 
na plaÊe, mirovine i druge primitke (NN 94/09) koji 
je propisao da se poseban porez plaÊa na primitke 
koji se fiziËkim i pravnim osobama isplaÊuju po 
osnovi dividendi i udjela u dobiti, a u postocima 
koji predmetni Zakon propisuje. Predmetni Zakon 
primjenjuje se do 31.12.2010.
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5. Uvrštenje i trGovanje
Nove redovne dionice Izdavatelja 

biti Êe predmetom zahtjeva za uvrštenje na Službeno 
tržište ZagrebaËke burze, a iste Êe se uvrstiti nakon 
odobrenja Prospekta uvrštenja od strane HANFE, te 
odluke ZagrebaËke burze d.d. o uvrštenju.

Ranije izdanih 2.469.995 dionica 
Izdavatelja nominalne vrijednosti od po 40,00 kn po 
dionici, uvrštene su u Službeno tržište ZagrebaËke 
burze dana 19.11.2007.

Dana 25.01.2010. zakljuËen je 
Ugovor o obavljanju poslova specijalista izmeu 
Izdavatelja i Erste vrijednosnih papira Zagreb 
d.o.o., Zagreb, I. LuËiÊa 2a kao specijalista, 
u svrhu povjeravanja specijalistu obavljanja 
poslova specijalistiËke trgovine redovnim 
dionicama Izdavatelja, oznake ATGR-R-A, ISIN: 
HRATGRRA0003, uvrštenih na ureeno tržište kojim 
upravlja ZagrebaËka burza d.d. Temeljem navedenog 
Ugovora specijalist, za vrijeme redovnog dnevnog 
trgovanja u elektroniËkom sustavu ZagrebaËke 
burze d.d. izlaže specijalistiËke ponude, istovremeno 
na strani kupnje i prodaje, na naËin i pod uvjetima 
propisanim važeÊim Pravilima ZagrebaËke burze 
d.d., nastojeÊi time pospješiti likvidnost dionica 
Izdavatelja.
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6.  imatelji dionica koji prodajU 
dionice

U provedenoj ponudi na upis i 
uplatu novih 864.305 dionica nisu postojale osobe/
imatelji dionica koje su nudile dionice Izdavatelja.

U vrijeme izrade ovog Prospekta 
u Izdavatelju ne postoje „lock up“ sporazumi.
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7.  promjene U omjerima Udjela 
imatelja dionica

 
7.1.  predviene promjene u udjelima 

imatelja dionica

PostojeÊi veÊinski dioniËar Emil 
Tedeschi upisao je 375.429 dionica Ëime je njegov 
udio u vlasniËkom kapitalu Atlantic Grupe d.d. 
pao na 50,20% s 52,57%, koliki udio je imao prije 
dokapitalizacije. Europska banka za obnovu i razvoj 
ušla je u vlasniËku strukturu Atlantic Grupe d.d. i 
postala drugi najveÊi dioniËar s 284.301 dionicom, 
odnosno 8,53 postotnim udjelom. NjemaËka 
financijska institucija DEG poveÊala je svoj vlasniËki 

DioniËar 30. lipnja
2010.

% udio Nakon
dokapitalizacije

% udio

Emil Tedeschi 1,298,390 52.57% 1,673,819 50.20%

Europska banka za obnovu i razvoj 0.00% 284,301 8.53%

DEG - Deutsche Investitions und Entwicklungsgessellschaft  mbH 176,461 7.14% 283,209 8.49%

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./Raiffeisen mirovinsko društvo za 
upravljanje Obveznim mirovinskim fondom d.d.

222,623 9.01% 262,623 7.88%

Lada Tedeschi Fiorio 191,013 7.73% 193,156 5.79%

Societe Generale - Splitska Banka d.d./Allianz ZB d.o.o. za AZ OMF 78,325 3.17% 85,468 2.56%

Societe Generale - Splitska  Banka  d.d./Zbirni raËun 
Skandinaviska Ensklida Banken, Švedski rezidenti

39,991 1.62% 53,985 1.62%

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./Raiffeisen Dobrovoljni mirovinski fond 47,499 1.92% 47,499 1.42%

Hypo Alpe-Adria-Bank/PBZ Croatia Osiguranje  
Obvezni mirovinski fond

33,658 1.36% 45,436 1.36%

Societe Generale - Splitska  Banka  d.d./Erste Plavi Obvezni 
mirovinski fond

28,375 1.15% 38,304 1.15%

ZagrebaËka  Banka  d.d./Zbirni skrbniËki raËun za  
Unicredit Bank Austria AG

20,269 0.82% 26,144 0.78%

Raiffeisenbank Austria d.d. 15,823 0.64% 21,360 0.64%

VrankoviÊ Neven 16,593 0.67% 17,307 0.52%

Veber Mladen 15,153 0.61% 15,867 0.48%

PBZ d.d./CN LTD 8,691 0.35% 8,691 0.26%

Croatia osiguranje d.d. 6,517 0.26% 6,517 0.20%

Ostali 270,614 10.96% 270,614 8.12%

Ukupno 2,469,995 100 % 3,334,300 100 %

Napomena: Relevantni datum za stanje dionica nakon dokapitalizacije uzet je datum za sudjelovanje u 
dokapitalizaciji

udio na 8,49% upisavši 106.748 dionica. Raiffeisen 
mirovinsko društvo za upravljanje Obveznim 
mirovinskim fondom upisalo je 40.000 dionica Ëime 
je njegov udio nakon dokapitalizacije pao na 7,88%.
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8. dodatne informacije
U postupku poveÊanja temeljnog 

kapitala pozivom na upis 864.305 novih redovnih 
dionica javnom ponudom, Izdavatelj je angažirao 
sljedeÊe struËne pravne osobe, kao iskljuËive 
savjetnike Izdavatelja u provedenom postupku 
poveÊanja temeljnog kapitala izdanjem novih dionica 
u svrhu javne ponude, radi pružanja usluge Voditelja 
izdanja:

ZagrebaËka banka d.d., Zagreb, Paromlinska 2, 
i
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59

Mandat navedenih Savjetnika 
Izdavatelja ubuhvaËao je sljedeÊe usluge:

-   asistiranje Izdavatelju u svezi strukturiranja 
postupka poveÊanja temeljnog kapitala,

-   evidentiranje upisa i uplata od strane ulagatelja.

Savjetnici Izdavatelja djelovali su 
iskljuËivo za raËun Izdavatelja, te nisu bili ukljuËeni, 
ni na koji naËin, u pripremu ovog Prospekta i/ili 
postupak uvrštenja, stoga Savjetnici nisu odgovorni 
za toËnost, istinitost i potpunost informacija 
sadržanih u ovom Prospektu. Svaki potencijalni 
ulagatelj ne smije se oslanjati na Ëinjenicu da su 
Savjetnici pružali navedene usluge Izdavatelju 
prilikom donošenja investicijske odluke. Savjetnici su 
mogli za svoj raËun ili za raËun svojih drugih klijenata 
kao ulagatelji sudjelovati u postupku poveÊanja 
temeljnog kapitala, te Êe eventualno stjecati odnosno 
otpuštati Dionice koje su predmet ovog Prospekta na 
ureenom tržištu, te ne obavještavaju ni pri tome niti 
Izdavatelja, niti druge ulagatelje o Ëinjenici stjecanja 
ili otpuštanja, niti o koliËini Dionica, osim ukoliko ne 
postoji zakonska obveza obavještavanja.

Izdavatelj nije u Obavijesti o 
vrijednosnom papiru ukljuËivao mišljenje ili izvješÊe 
koje bi izradila treÊa osoba kojoj se pripisuje status 
struËnjaka.

Izvori o Ëimbenicima rizika 
(poglavlje 4. Registracijskog dokumenta) su  
www.zse.hr i www.hgk.hr.

Navedene informacije su toËno 
prenesene i prema saznanju Izdavatelja i koliko 
se može potvrditi na temelju informacija koje je 
objavila gore navedena treÊa osoba, nisu izostavljene 
Ëinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije 
bile netoËne ili obmanjujuÊe.
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