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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

IzvjeSée poslovodstva
1. Drustvo i trZi$no okruZenje

Invera Equity Partneri d.o.o. (u daljnjem tekstu: "Drustvo") registrirano je kao drustvo s ograni¢enom odgovornoséu
za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima na Trgovatkom sudu u Zagrebu 30. ozujka 2020. godine.
Odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA*® ili ,,Agencija“) za rad Drustvo je dobilo 28.
veljate 2020. godine. Drutvo je osnovano sa svrhom upravljanja alternativnim investicijskim fondovima. Sjediste
Drustva je u Zagrebu, a djelatnost Drustva je upravljanje alternativnim investicijskim fondovima. Na dan 31. prosinca
2023. godine Drustvo je upravljalo s Invera Private Equity Fund C.V. fondom u Nizozemskoj - alternativnim
investicijskim fondom rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom.

2. Korporativno upravljanje

Na dan 31. prosinca 2023. godine Uprava Drustva sastojala se od dva ¢lana: gospodina Kemala Sikiric¢a, predsjednika
Uprave i gospode Zrinke Vukovi¢ Beri¢, ¢lana Uprave. Clanovi Uprave zastupaju Druitvo samostalno i pojedina&no.
Na dan 31. prosinca 2023. Drudtvo je imalo 9 djelatnika. Ovlastenja i nadin rada glavne skupétine propisani su
Drustvenim ugovorom te uskladeni sa Zakonom o trgovackim drudtvima. Drudtvo se u provodenju svojeg
korporativiog upravljanja rukovodi vaze¢im eksternim i internim propisima i regulatornim zahtjevima koji definiraju
poslovanje Drustva, kao i specifi¢nim pravilima korporativnog pona3anja u dijelu poslova upravljanja alternativnim
investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom. Tako je u okviru svojih ovlastenja Uprava definirala i
Politiku uskladenosti s relevantnim propisima i upravljanja sukobom interesa koja ima za cilj Drudtvu osigurati
uskladivanje poslovanja sa zakonskom regulativom i najboljom praksom industrije iz podru¢ja upravljanja imovinom,
uspostavljanje etickih pravila koja ée Drustvu osigurati postupanje u skladu s najboljim interesima svojih klijenata te
povjerenje klijenata. Takoder, Uprava je definirala i niz pravilnika kojima je uredila sustav unutarnjih kontrola i
upravljanja rizicima izmedu ostalog i u odnosu na postupak financijskog izvjeStavanja.

3. Financijski rezultat Drustva

U strukturi prihoda najveca stavka su prihodi od upravljanja fondom koji &ine 95,44% ukupnih prihoda. Naknada za
upravljanje je propisana generalnim partnerskim ugovorom s ulagateljima (eng. Limited Partnership Agreement —
LPA). Od ukupno ostvarenih rashoda u 2023. godini, 99% se odnosi na rashode od poslovanja. Drustvo je u 2023,
godini ostvarilo neto dobit od 405,05 tisuéa eura. Imovina Dru§tva na dan 31. prosinca 2023. godine iznosila je 642,79
tisuéa eura. Najveca pojedinacna stavka imovine su potraZivanja za ispladeni predujam dobiti u iznosu od 335,02
tisucéa eura.

4. Buduée poslovanje Drustva

Drustvo i dalje aktivno radi na pronalasku investicijskih prilika u skladu sa uvjetima i ogranienjima propisanim u
Ugovoru o ograni¢enom partnerstvu do kraja predvidenog investicijskog perioda.

5. Aktivnosti istraZivanja i razvoja

S obzirom na specificnu djelatnost koju obavlja, Drustvo se ne bavi istraZivanjem i razvojem u tehnolofkom smislu
vec obavlja istraZivanja i analize trziSta u cilju pronalaska potencijalnih ulagackih prilika za fond kojim upravlja.

6. Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drustvo je uspostavljeno kao druitvo s ograniGenom odgovorno$cu te nema vlastitih dionica.

7. Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znaéajnih dogadaja nakon datuma bilance.



Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje alternativnim investicijskim fondovima

IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

8. Podruznice Drustva

Drustvo posluje na jednoj adresi i nema podruZnica.

9. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Drustvo je usvojilo Politiku upravljanja rizicima kojom definira profil rizi¢nosti kako Drutva tako i Fonda kojim
upravlja. Uzimaju¢i u obzir veli€inu Drustva (broj zaposlenika, imovina) kao i opseg poslovanja i sloZenost, Drugtvo
nije visoko izloZeno niti jednoj pojedinoj kategoriji rizika.

Potencijalni rizici kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, trZi$ni rizik, rizik likvidnosti, operativni rizik, rizik
odrzavanja kontinuiteta poslovanja, rizik sukoba interesa.

Kreditnom riziku Drustvo nije znacajnije izloZeno buduéi da je imovina Drustva u noveu na ratunima vodeéih banaka
u RH pa kreditni rizik moZemo izjednatiti s kreditnim rizikom DrZzave.

Drustvo nije znacajnije izloZeno trZi§nim rizicima (valutni, kamatni i cjenovni) buduéi da vlastitu imovinu ne ulaze
u vrijednosne papire ve¢ je imovina bila u noveu na raunima vodeéih banaka u RH pa utjecaj promjene trZisnih
kamatnih stopa nije bio znaajan. Drustvo nije znadajnije izloZeno valutnom riziku

Drustvo nije znacajnije izloZeno riziku likvidnosti buduéi da su prihodi Drustva fiksni u narednom trogodidnjem
razdoblju, a potencijalni rizik mozZe proizaci eventualno iz situacije u kojoj bi neki od ulagatelja bankrotirao i ne bi
bio u mogucnosti podmirivati svoju obvezu za upravljatku naknadu.

Drustvo nije znatajnije izloZeno operativnom riziku s obzirom na sloZenost i opseg poslovanja. Drustvo prati
izloZenost operativnom riziku kroz bazu gubitaka uslijed operativnog rizika (eng. Loss Database — LDB) u koju se
unose svi dogadaji (gubici) koje moZemo klasificirati kao gubici uslijed operativnog rizika (gubici nastali uslijed
neadekvatnih unutarnjih postupaka ili pogresaka ljudi, procesa, pogredaka u sustavu ili vanjskih utjecaja). Drustvo
nije u 2023. godini zabiljeZilo niti jedan dogadaj operativnog rizika.

Drustvo je u svom poslovanju izloZeno riziku odrzavanja kontinuiteta poslovanja u manjoj mjeri prvenstveno zbog
malog broja djelatnika za koje je, u sluSaju nastupa izvanredne situacije (pandemija, elementarne nepogode), u
kratkom roku teZe naéi zamjenu.

Drustvo je usvojilo Politiku uskladenosti s relevantnim propisima i upravljanje sukobom interesa kojom definira
potencijalne situacije povecanog rizika nastanka sukoba interesa. Riziku sukoba interesa Drustvo nije znaajnije
izloZeno uzimajuéi u obzir Einjenicu da je osigurana neovisnost i odvojenost poslovnih procesa koji su nespojivi
(vrednovanje imovine, investicijski proces i kontrolne funkcije) dok potencijalnim sukobom interesa zbog &injenice
da je ista osoba zaduZena za funkciju upravljanja rizicima i funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima,
Drustvo upravlja kroz dodatni nadzor nadleznog &lana Uprave u situacijama kada funkcija pradenja uskladenosti s
relevantnim propisima analizira procese i poslove iz djelokruga funkcije upravljanja rizicima.

1

Kemal Sikiri¢
Predsjednik Uprave

Zrinka Vukovi¢ Beri¢
Clan Uprave



Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje alternativnim investicijskim fondovima

Odgovornost Uprave za godiSnje izvjesée

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjedtaje koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog
polozaja Invera Equity Partneri d.o.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (,,Drugtvo®) i rezultata
njegovog poslovanja i novéanih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja usvojenim
od strane Europske unije.

Uprava je odgovorna za uspostavu i odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i istinit i fer prikaz
financijskih izvjestaja bez materijalno znagajnih gre$aka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje koraka, koji su joj u razumnoj mjeri dostupni, kako bi joj omoguéili
oCuvanje imovine Drustva, te sprjeavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika koje su u skladu s vazedim ratunovodstvenim
standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donoSenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena te pripremanje
financijskih izvjestaja temeljem principa neogranienog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo
nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za predaju Godidnjeg izvje$céa, koje ukljuduje i godi¥nje financijske izvjestaje.

Uprava Drustva je odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvje$éa poslovodstva, u skladu s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu.

Uprava Drustva takoder je odgovorna i za financijske izvjestaje prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godisnjih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(NN 150/2022) i pripadajuce usklade (,,Obrasci i usklade®).

Uprava je odgovorna za podnosenje godisnjeg izvjeSca, koje ukljuduje financijske izvjestaje, Glavnoj skupitini na
prihvat,

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 9 do 43, izvjeSée poslovodstva prikazano na stranicama od 1 do 2 i

obrasci i usklade prikazani na stranicama 44 do 50 odobreni su od strane Uprave 26. travnja 2024. godine i potpisani
u skladu s tim.

Kemal Sikiri¢
Predsjednik Uprave

Zvrinkmﬂ(ovié Berié
Clan Uprave



KPMG

lzvjesée neovisnog revizora viasnicima drustva Invera Equity Partneri d.o.o.
lzvjedce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvje3taja drustva Invera Equity Partneri d.o.o. (.Drudtvo”), koji obuhvacaju izvjestaj
o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2023. te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u kapitalu i

rezervama i nov€anom toku za tada zavr3enu godinu, kao i biljeske koje sadrie zna&ajne ralunovodstvene politike i
ostala pojainjenja {u nastavku ,financijski izvje$taji®).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvje3taji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva na dan 31.
prosinca 2023. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za godinu koja je tada zavriila,
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja usvojenim od strane Europske unije {,,EU MSFI*).

Osnova ra izrazavanje midljenja

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nae odgovarnosti, u skladu s tim
standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje$éu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od Druitva u skladu s etitkim zahtjevima koji su relevantni za
nasu reviziju financijskih izvie$taja u Hrvatskoj i ispunili smo nae ostale eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za potrebe izraZavanja nadeg midljenja.



KPMG

lzvjesée neovisnog revizora vliasnicima drustva Invera Equity Partneri d.o.o.

(nastavak)
lzvjedée o reviziji financijskih izvje$taja (nastavak)

Kljuéna revizorska pitanja

Kljucna revizorska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bita od najvece vainosti za
nasu reviziju financijskih izvjestaja tekueg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u kontekstu nae revizije
financijskih izvjetaja kao cjeline i pri formiranju nadeg misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim

pitanjima.
Kljuéna revizijska pitanjo

Prihod od naknade za upravijanje

Prihodi od naknada za upravljanje za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2023. iznosili su 871 tisuée eura (31. prosinca

2022.: 971 tisuda eura)

Molimo pogledati Znacajne ratunovodstvene politike i biljeiku 6 Prihodi od upravljanja fondom.

Kljutno revizijsko pitanje

Kako je nada revizija pristupila tom pitanju

Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2023.,
Drustvo je priznalo prihod od naknada za
upravljanje u iznosu od 871 tisuée eura od fonda
privatnog kapitala kojim upravlja.

Naknade za upravijanje obralunavaju se i priznaju
kvartalno, primjenom stope za obraéunavanje
naknade za upravljanje, propisane ugovorom o
upravljanju, na iznos obveze fonda.

Usredotodili smo se na ovo podruéje zbog velitine i
vaZnosti prihoda od naknada za upravijanje za
financijski u¢inak Drustva.

Cjelovitost, potpunost i toénost podataka na kojima
se temelji izracun naknade za upravljanje takoder je
klju€no podrutje nadeg fokusa revizije.

Nadi revizijski postupci u ovom podruéju su, izmedu ostalog,
ukljudivali:

Testiranje dizajna, implementacije i operativne
ucinkovitosti odabranih internih kontrola koje se odnose
na obradun i priznavanje prihoda od naknada za
upravijanje;

Za fond pod upravijanjem Drudtva:

- pracenje stope naknade za upravljanje koju
Drustvo primjenjuje na ugovor o upravijanju
fondom;

- ocjenjivanje toénosti i potpunosti podataka
Drustva u pogledu iznosa preuzetih obveza
dobivanjem izravne potvrde od uzorka
ogranicenih partnera na datum izvje$tavanja;

- natemelju iznosa obveze fonda pod
upravljanjem i odgovarajuce stope naknade,
ponovno izratunavanje prihoda od naknade za
upravijanje, usporedujuci te iznose s onima koje
priznaje Drustvo i istrazujudi sve razlike;

- pracenje prihoda od naknada za upravijanje koje
priznaje Drustvo do odgovarajucih iznosa
troskova koje priznaje fond;

Procjenu toénosti i potpunosti objava povezanih s
priznavanjem prihoda od naknada u odnosu na zahtjeve
relevantnih standarda financijskog izvje$tavanja.




lzvjedce neovisnog revizora viasnicima druétva Invera Equity Partneri d.o.o.
{nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuCuju Godisnje izvjeée &iji je sastavni dio
lzvjesce poslovodstva, ali ne uklju¢uju financijske izvjestaje niti nate izvjesce o reviziji.

Naje misljenje na financijske izviedtaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrafavamo uvjerenje bilo koje
vrste vezano za ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nagem izvjescu.

U vezi s nadom revizijom financijskih izvje$taja, odgovornost nam je proditati ostale informacije te pri tome
razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno nekonzistentne s financijskim izvjeStajima ili saznanjima koja smo
prikupili tijekom revizije, kao i &ine li se, na neki drugi naéin, znadajno pogresno iskazane.

Vezano za lzvjesce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom o
raunovodstvu (,,Zakon o raCunovodstvu”). Ove procedure ukljuéuju razmatranje:

¢ jelilzvjedle poslovodstva pripremljeno u skladu s élankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi iskljucivo procedura &ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvje$taja te gore
navedenih procedura, prema na$em miljenju:

* Informacije sadrZane u Izvje$éu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremijeni
financijski izvje$taji, konzistentne su, u svim znadajnim odrednicama, s financijskim izvjeitajima;

e lzvjedce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s élankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Nadalje, uzev3i u obzir poznavanje i razumijevanje Drudtva te okruzenja u kojem ono posluje, a koje smo stekli
tijekom nale revizije, duZnost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne iskaze u lzvjeséu
poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nita za izvijestiti.

Qdgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni xa nadzor zo financijske izvjeitaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje financijskih izvje¥taja koji daju istinit i fer prikaz u skiadu s EU MSFI te za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo sastavljanje financijskih
izvjestaja, bez znafajnog pogreinog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje3taja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Druitva da nastavi s
vremenski neogranicenim poslovanjem te objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neogranicenim poslovanjem i kari$tenjem ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti posiovanja, osim u onim slutajevima kada Uprava namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeitavanja, uspostavljenog
od strane Drustva.



lzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Invera Equity Partneri d.o.o.
(nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskib izvjeitaja (nastavak)

Odgovornosti revirora za reviziju financijskih izvjestajo

Nasi su ciljevi steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvje3taji, kao cjelina, bez znatajno pogreinog
iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljutuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znadajno pogresnih iskaza. Pogre$ni iskazi mogu nastati uslijed
prijevare ili pogre3ke, a smatraju se znatajnim, ako se razumno motze ofekivati da bi, pojedinacno ili zbrojenis
drugim pogreénim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjeétaja, donesene na osnovi
ovih financijskih izvjedtaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne prosudbe
i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

s prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donoienje
naseg miSljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veci je od
rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara moze ukljutiti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

® stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o
udinkovitosti internih kontrola Druétva.

®  ocjenjujemo primjerenost kori§tenih raCunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zakljuéak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o
tome postaoiji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znaajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ukoliko zaklju€imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nadem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjeitajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase miljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvje$¢a neovisnog revizora, Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da DruStvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neogranicenim poslovanjem.

¢ ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadriaj financijskih izvje$taja, ukljuujudi i objave
te razmatramo odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.



lzvjeSce neovisnog revizora vlasnicima drustva Invera Equity Partneri d.o.0.
(nastavak)

tzvjesde o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja {nastavak)

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja su od
najvece vaZnosti za reviziju financijskih izvjeitaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Ta
pitanja opisujemo u nasem izvje$éu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi spriecavaju javno
objavljivanje tih pitanja ili, kada odiu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanje ne trebamo
komunicirati u nasem izvje5éu neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moje otekivati da bi negativne
posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

Izvjeice o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodi$njih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja
drustava za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 150/2022) izdanog od Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, Uprava Drustva izradila Jje obrasce (,Obrasci”) koji sadrie alternativni prikaz
izvjedtaja o financijskom polofaju na dan 31. prosinca 2023. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaja o promjenama u kapitalu i rezervama te izvjeStaja o novéanom toku za godinu koja je tada zavriila,
kao i uskladu Obrazaca (,Usklada®) s financijskim izvjestajima. Uprava Drudtva je odgovorna za ove Obrasce i
Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja Drustva na koje smo izrazili
pozitivno miljenje kao 3to je gore navedeno.

Imenovani smo revizorima na dan 5. listopada 2023. godine da obavimo reviziju financijskih izvje$taja Invera
Equity Partneri d.o.o. za godinu koja je zavrsifa 31. prosinca 2023. godine. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg
angaZmana iznosi 4 godine te se odnosi na razdoblja od 30. oiujka 2020. godine do 31. prosinca 2023. godine.

Potvrdujemo sljedede:

* nase revizorsko misljenje konzistentno je s dodatnim izvjeStajem prezentiranim Qdboru za reviziju
Drustva na dan 26. travnja 2024,

*  tijekom razdoblja na koje se odnosi na3a revizija zakonskih financijskib izvjestaja, nismo pruzali
nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi €lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadriali smo
neovisnost od subjekta revizije tijekom provedbe revizije.

Angatirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvjei¢em neovisnog revizora je Igor Gosek.

KPMG Croatia d.0.01 viziju . 26. travnja 2024.
Hrvatski ovlateni revizor P M G Cruatm
Eurotower |18 (o1
VAt
Ivana Lutica 2a d Su;;\ower. 1’ “z"f“_,.dm,_u -
10 000 Zagreb na Lucica g WU
Hrvatska L Clan Uprave, Hrvatski ovladteni revizor



Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjeStaji za 2023. godinu

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Biljeska 2022, 2023.
'000 EUR '000 EUR
Prihodi od upravljanja fondom 6 971 871
Ukupno poslovni prihodi 971 871
Tro8kovi usluga 7 (181) (148)
Troskovi osoblja 8 (185) (201)
Amortizacija 12 41 (41)
Ostali troskovi 9 (29) (26)
Ukupno rashodi iz poslovanja (436) (416)
Dobit iz poslovanja 535 455
Financijski prihodi 10 1 0
Financijski rashodi 10 (5) 4
Neto financijski rashodi ) )]
Dobit prije poreza 531 451
Porez na dobit 11 (55) (46)
Dobit za razdoblje 476 405
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupno sveobuhvatna dobit 476 405

Znacajne racunovodstvene politike i biljeske u nastavku sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.



IzvjeStaj o financijskom poloZaju na dan

Biljeska

Imovina

Dugotrajna imovina
Nekretnine i oprema 12
PotraZivanja za dane depozite

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

PotraZivanja i ostala imovina 13
Novac i nov¢ani ekvivalenti 14

PotraZivanja za porez na dobit

Ukupno kratkotrajna imovina

Ukupno imovina

Kapital i rezerve
Upisani kapital 15
Dobit tekuée godine

Ukupno kapital i rezerve

Dugorocne obveze
Obveze za najam 19

Obveze prema financijskim institucijama 20

Ukupno dugoroéne obveze

Kratkoroéne obveze

Dobavljaéi i ostale obveze 17
Obveze prema financijskim institucijama 20
Obveze za porez na dobit

Rezerviranja 18

Obveze za najam 19

Ukupno kratkoro¢ne obveze

Ukupno obveze

Ukupno kapital i rezerve i obveze

Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

31. prosinca 31. prosinca

2022. 2023.
'000 EUR '000 EUR
130 93
1 1
131 94
329 371
288 177
- 1
617 549
748 643
143 143
476 405
619 548
26 18
31 20
57 38
44 35
10 11
7 0
11 10
72 56
129 95
748 643

Znacajne ratunovodstvene politike i bilje§ke u nastavku sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.



Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama
Za razdoblje koje zavriava 31. prosinca 2023.

S Dobit
Upisgni tekuée
kapital godine Ukupno

‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR

Na dan 01. sije¢nja 2022. 143 386 529

Ostala sveobuhvatna dobit

Dobit za razdoblje - 476 476

Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje - 476 476

Transakcije s viasnicima Drustva priznate direkino u kapitalu i
rezervama

[zdavanje temeljnog kapitala
Isplata udjela u dobiti - (386) (386)

Ukupno transakcije s vlasnicima Dru$tva priznate direktno

u kapitalu i rezervama ) (386) (386)
Na dan 31. prosinca 2022, 143 476 619
Na dan 01. sije¢nja 2023. 143 476 619
Ostala sveobuhvatna dobit

Dobit za razdoblje - 405 405
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje - 405 405
Transakcije s viasnicima Drustva priznate direkino u kapitalu i

rezervama

Izdavanje temeljnog kapitala ) ) )
Isplata udjela u dobiti - (476) (476)
Uku.pno t.ransakclje s vlasnicima DruStva priznate direktno u 0 476) (476)
kapitalu i rezervama

Na dan 31. prosinca 2023. 143 405 548

Znatajne raunovodstvene politike i biljeske u nastavku sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.



IzvjeStaj o novéanim tokovima
Za razdoblfe koje zavriava 31. prosinca

Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjeStaji za 2023. godinu

Pozicija Biljeska ,00%]013'2. ,00%013:
Tok novea iz poslovnih aktivnosti
Dobit tekuce godine 476 405
Uskladenja:
Porez na dobit 33 46
Amortizacija 41 40
Primici od prodaje dugotrajne imovine B B
Rashodi od kamata 3 4
575 495
Promjene obrtnog kapitala
(Smanjenje) potraZivanja i ostale imovine 4 €))
Povecanje rezervacija 4 -
Smanjenje obveza 8 3
Plaéen porez na dobit (59) (55)
Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (51) 428
Tok novea iz investicijskih aktivnosti
Nov¢ani izdaci za kupnju nekretnina i opreme (37 3)
Novéani izdaci za dane pozajmice (32) B
Novc€ani primici od naplate danih pozajmica 155 B
Novéani primici od prodaje dugotrajne imovine N -
Neto novéani tok iz investicijskih aktivnosti 86 (3)
Tok novea iz financijskih aktivnosti
Uplate vlasnika 10 -
Isplata udjela u dobiti (547) (513)
Primici od kredita - -
Izdaci za otplatu primljenih kredita - )
Plaéene obveza po najmu 0] (10
Plaéene kamate po najmu ) )
Obveze za financijski leasing (10 (10)
Primici od kamata @ 3)
Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti (550) (536)
Neto poveéanje novea i novéanih ekvivalenata 60 (11n
Novac i novéani ekvivalenti na poetku razdoblja 228 288
Efekti te¢ajnih razlika na novcu i novéanim ekvivalentima - -
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 14 288 177
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje
1. Drustvo koje je predmet izvjestavanja

Invera Equity Partneri d.o.o. (,,Drustvo”) registrirano je kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$céu za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima na Trgovatkom sudu u Zagrebu 30. oZujka 2020. godine. Odobrenje
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,, HANFA“ ili ,,Agencija“) za rad velikog UAIF-a Drustvo je
dobilo 28. veljade 2020. godine. Drustvo je osnovano sa svrhom upravljanja alternativnim investicijskim
fondovima. SjediSte Drustva je u Zagrebu, a djelatnost Drudtva je upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima. Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo je upravljalo s Invera Private Equity Fund C.V. fondom
u Nizozemskoj - alternativnim investicijskim fondom rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom.

Agencija je regulatorno tijelo Drustva.

Clanovi Uprave su:

Kemal Sikiri¢, predsjednik Uprave, od 30. ozujka 2020.

Edin HadZavdié, ¢lan Uprave, do 09. lipnja 2022.

Zrinka Vukovi¢ Beri¢, ¢lan Uprave od 10. lipnja 2022.

Skupstinu Drustva Cine tri ¢lana Slaven Kordié¢, Kemal Sikiri¢ i drustvo Pegasus savjetovanje d.o.0..

2. Osnova za pripremu izvjestaja

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su
usvojeni od strane Europske unije (,, MSFI®).

Ovi financijski izvjestaji odobreni su za izdavanje i podnosenje Glavnoj skupstini na prihvadanje od strane
Uprave 26. travnja 2024,

b) Osnove mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog trofka ili amortiziranog tro¥ka, osim ako nije drugacije
objavljeno. Metode koje se upotrebljavaju za mjerenje fer vrijednosti detaljnije se razmatraju u zasebnoj biljesci.

¢) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Poclevii od 1. sijeénja 2023. Republika Hrvatska promijenila je svoju valutu iz hrvatske kune u euro. Euro je
postao funkcionalna i prezentacijska valuta u 2023. godini. Promjena funkcionalne i prezentacijske valute u
2023. godini nema znacajnog utjecaja na ove financijske izvjestaje.

Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o najavi uvodenja eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj
(objavljena u Narodnim novinama broj 85/22). Navedenom odlukom euro je 1. sije¢nja 2023. godine postao
sluZbena valuta i zakonsko sredstvo pla¢anja u Republici Hrvatskoj. Fiksni te¢aj iznosi 7,53450 kuna za jedan
euro. Uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj predstavlja promjenu funkcionalne valute
Drustva. Usporedni iznosi za 2022. godinu stoga su preraunati u eure prema sluzbenom te¢aju od 7,5345.

Svi iznosi su zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim kada je drugacije navedeno. Prikazane tablice mogu sadrzavati
razlike uzrokovane zaokruzivanjem.

d) KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje§tavanja usvojenim od
strane Europske Unije zahtijeva od Uprave dono§enje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje¢u na primjenu
politika i iskazane iznose imovine i obveza te objavu potencijalnih i preuzetih obveza na datum izvje$tavanja,
kao i iznose prihoda, rashoda i ostale sveobuhvatne dobiti tijekom izvjestajnog razdoblja.

Procjene i s njima povezane pretpostavke temelje se na iskustvima u proteklim razdobljima i drugim
¢imbenicima koji se smatraju relevantnima. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procjena te se
kontinuirano preispituju. Promjene radunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju promjene procjene ako
promjena utjete samo na to razdoblje ili u razdoblju promjene i budu¢im razdobljima ako ona utjece i na tekuce
i na buduca razdoblja.
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

2, Osneva za pripremu izvjeStaja (nastavak)

d) Koristenje prosudbi i procjena (nastavak)

Prosudbe poslovodstva koje se odnose na primjenu EU MSFI-jeva koji imaju zna€ajan utjecaj na financijske
izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znagajnog uskladenja u iduéoj godini opisane su u biljesci 5.

3. Znacajne rac¢unovodstvene politike

Racunovodstvene politike dane u nastavku su primijenjene dosljedno za sva razdoblja prezentirana u ovim
financijskim izvje$tajima.
Prihodi od upravijanja fondovima

Prihodi nastalj tijekom redovnog poslovanja Drustva priznaju se u iznosu cijene transkacije. Transakcijska cijena
Je iznos naknade za koju Drustvo ogekuje da ima pravo za izvr§enu uslugu. Prihodi od pruZanja usluga priznaju
se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju iznose zaralunate za usluge upravljanja alternativnim
investicijskim fondom prema vaZeéem generalnom partnerskom ugovoru. Prihodi se priznaju kroz dobit ili
gubitak kad su zaradeni.

Prihod od upravljanja fondovima ukljuéuje i troskove koje je snosilo drustvo, a koji su naknadno prefakturirani.

Generalni Partner u Nizozemskoj, zajedno s Drustvom, upravlja Invera Private Equity fondom na nadin da je
Generalni Partner delegirao odredene usluge na Drustvo.

Naknada Drustva obradunava se u iznosu od 2% ukupnih obveza investitora umanjeno za troskove Generalnog
Partnera u Nizozemskoj. Naknada za upravljanje se na taj na¢in ra¢una, na temelju preuzetog iznosa, za prvih
pet godina (tijekom razdoblja ulaganja). Nakon isteka razdoblja ulaganja (pet godina od datuma osnivanja),
naknada za upravljanje obratunava se po stopi od 2% ukupnog troka stjecanja ulaganja utvrdenog na datum
isteka investicijskog razdoblja, umanjenog za troSak stjecanja ulaganja koja su realizirana ili trajno otpisana na
pocetku relevantnog obracunskog razdoblja.

Fer vrijednost temeljnog ulaganja nije osnova za izraun naknade za upravljanje. Prvo ulaganje Fonda
zakljuceno je tijekom 2021, Na dan 31. prosinca 2023. godine ukupne ugovorne obveze investitora prema Fondu
iznose 61.695.100 EUR.

Ciljevi Fonda su generirati zna¢ajan srednjorocni i dugoro¢ni rast kapitala. Fond ima za cilj ostvariti ove ciljeve
ulaganjem u raznolik investicijski portfelj malih i srednjih poduzeca pretezno u Sloveniji i Hrvatskoj. Fond de
ulagati u tvrtke koje su primarno aktivne u Sloveniji i Hrvatskoj, Sto ¢e predstavljati najmanje 50% (pedeset
posto) uloZenog kapitala Fonda. Fond ¢e ulagati u drutva koja ne kotiraju na burzi u kojima ée imati veéinsko
vlasnistvo.

Fond se osniva kao “limited partnership, zbog &ega su propisane posebne klauzule u vezi otkupa/prijenosa
sredstava. Udjelima Fonda ne trguju se na javnom trZistu, niti Fond podnosi svoja financijska izvje$éa
regulatornoj organizaciji u svrhu izdavanja bilo koje klase instrumenata na javnom trzi$tu. Glavni ulagadi
(“limited partners™) su EIF, EBRD, hrvatski mirovinski fondovi i NEK. Prihodi od upravljanja fondovima se
razgranitavaju u skladu s odgovarajuéim vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi ukljuéuju
prihode i rashode od kamata te teajne razlike od preratunavanja monetarne imovine i obveza na tedaj na datum
izvje§tavanja.

Preralunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preradunavaju se u funkcionalnu valutu po teéaju vazeéem na datum transakcije.
Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preraéunavaju se u funkcionalnu valutu prema teéaju
vazecem na datum izvjeStavanja. Dobici ili gubici nastali po osnovi tefajnih razlika monetarnih stavaka
predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na pogetku
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Preracunavanje stranih valuta (nastavak)

razdoblja, uskladenog za efektivnu kamatu 1 placanja tijekom razdoblja, i amortiziranog troska u stranoj valuti
preratunatog prema vaZecem tecaju na kraju razdoblja. Te€ajne razlike proizasle iz preradunavanja priznaju se
u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od te¢ajnih razlika nastalih pri preracunavanja monetarne imovine i obveza
i prikazuju unutar financijskih prihoda ili rashoda.

Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom trogku u stranoj valuti, preradunavaju se po te¢aju
na dan transakcije te se ponovno ne preraunavaju na datum izvjeStavanja. Nemonetarna imovina i obveze
denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku, prerafunate su u funkcionalnu valutu
upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

Trosak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Tro§ak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili gubitku
s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kada se
porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja o¢ekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeéi porezne
stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazece na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz
prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izrauna
poreza. Odgodeni porez izraunava se koridtenjem poreznih stopa koje se oekuju primijeniti na privremene
razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazeéi na
datum izvjetavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduéa oporeziva dobit biti dostatna
za koriStenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum izvjestavanja te se
smanjuje ukoliko vise nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist modi realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina ¥/ili dugoro¢ne
obveze.

Odredivanje fer vrijednosti

Drustvo primjenjuje MSFI 13: Mjerenje fer vrijednosti koji postavlja jedinstveni okvir za mjerenja i objave o
fer vrijednosti kada takva mjerenja zahtijevaju ili dozvoljavaju ostali MSFI-jevi. MSFI 13 ujedinjuje definiciju
fer vrijednosti kao cijenu koja bi se primila prilikom prodaje sredstva ili platila prilikom prijenosa obveze u
uobicajenoj transakciji izmedu sudionika na trZi$tu na dan mjerenja. MSFI 13 zamjenjuje i prodiruje zahtjeve za
objavama vezanim za mjerenje fer vrijednosti ostalih MSFI-jeva.

Fer vrijednosti mjere se u odnosu na informacije prikupljene od trecih strana u kojem slué¢aju Uprava i Back
office ocjenjuju ukoliko dokazi prikupljeni od tre¢ih strana osiguravaju da navedene procjene fer vrijednosti
ispunjavaju zahtjeve MSFI-eva, ukljuéujuéi i razinu iz hijerarhije fer vrijednosti u koju bi te procjene trebale biti
klasificirane. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno koridtenje vidljivih trZi$nih podataka gdje je to
moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na procjene specifi¢ne za pojedini subjekt. Ukoliko su sve znadajnije
ulazne varijable potrebne za fer vrednovanje vidljive, procjena fer vrijednosti se kategorizira kao razina 2. Ako
se jedna ili viSe znaCajnih ulaznih varijabli ne temelji na vidljivim trZi$nim podacima, procjena fer vrijednosti
kategorizira se kao razina 3.
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Nekretnine i oprema
Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina i opreme iskazane su po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti imovine. TroSak nabave ukljuguje sve trofkove pripisive nabavkama imovine.

Dobit ili gubitak prilikom otudenja pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme se utvrduje usporedbom
primitaka od otudenja i knjigovodstvene vrijednosti stavke nekretnine, postrojenja i opreme te se priznaje u neto
iznosu unutar ostalih prihoda/ostalih troskova u dobiti ili gubitku.

Naknadni troskovi

Naknadni izdaci uzrokovani zamjenom dijela nekretnina i opreme priznaju se po knjigovodstvenoj vrijednosti
sredstva ako je vjerojatno da ée buduce ekonomske koristi sadrZane unutar tog sredstva pritjecati Drudtvu i ako
se troSak moZe pouzdano mjeriti. Nabavna vrijednost komponente koja se zamjenjuje se otpisuje. Trofak
redovnog odrZavanja nekretnina, postrojenja i imovine priznaje se unutar dobiti ili gubitka kada nastane.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje u dobiti ili gubitku primjenjujuéi linearnu metodu kako bi se trodkovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina i opreme i nematerijalne imovine. Imovina
u pripremi se ne amortizira.

Procijenjeni vijek trajanja imovine je kako slijedi:

Imovina u najmu 5 godina
Uredska oprema — namjestaj 5 godina
Uredska oprema — ostalo 2 godine
Cestovna vozila — osobna vozila 5 godina
Ostalo 10 godina

Korisni vijek upotrebe i metoda obrauna amortizacije periodi¢no se pregledavaju (najmanje jednom godisnje)
kako bi se osiguralo da su metoda i razdoblje obrafuna amortizacije u skladu s o&ekivanim ekonomskim
koristima koje nose oprema i nematerijalna imovina.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena
knjigovodstvena vrijednost ve¢a od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednoi¢u i ukljuuju se u dobit ili gubitak.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazana je po trofku nabave. Nematerijalna imovina se amortizira linearno sukladno
procjeni vijeka trajanja. Tzdaci kojima se ponovno uspostavljaju ili odrZavaju buduée ekonomske koristi koje
drudtvo moZe ofekivati iz izvorno procijenjenog standarda funkcioniranja postojeéih radunalnih programa se
tretiraju kao troSkovi razdoblja u trenutku kada se ponovno uspostavljanje funkcionalnosti ili njeno odrzavanje
izvodi. Razdoblje amortizacije se razmatra jednom godi3nje na kraju svake financijske godine.

Nematerijalna imovina koja se vi¥e ne koristi isknjiZzava se iz izvje3taja o financijskom poloZaju zajedno s
pripadajué¢im ispravkom vrijednosti. Svaki gubitak nastao isknjiZenjem, bilo zbog rashodovanja ili prodaje,
uklju¢en je u ratun dobitka i gubitka u periodu u kojem je nastao.

Procijenjeni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:

Software 4 godine
Licenca 1 godina
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Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost opreme te nematerijalne imovine je vrijednost veca od fer vrijednosti imovine umanjene
za troskove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi. Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Drustva,
osim zaliha, provjerava se na kraju godine kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako
postoje takve naznake, onda se nadoknadivi iznos procjenjuje. Za nematerijalnu imovinu koja ima neogranigeni
vijek upotrebe, nadoknadivi iznos procjenjuje se svake godine u isto vrijeme.

Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice ¢&iji se novéani tokovi
mogu zasebno identificirati (,,jedinice koje generiraju novac™). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja
vrijednost procijenjenih buduéih novéanih tokova izra¢unava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja
koja odraZava procjenu vremenske vrijednosti novea na trzi$tu i rizik specifian za tu imovinu ili za jedinicu
koja generira novac.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je do§lo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti, ali najvife do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije do§lo do umanjenja
vrijednosti.

Najmovi

Prilikom sklapanja ugovora, Drustvo procjenjuje da li ugovor je, ili sadrZi, najam. Ugovor je, ili sadrzi, najam
ako se ugovorom prenosi pravo upravljanja nad upotrebom predmetne imovine u odredenom razdoblju u
zamjenu za naknadu. Kako bi procijenilo sadrZi li ugovor prijenos prava upravljanja nad upotrebom predmetne
imovine, Drustvo koristi definicije za najmove iz MSFI-a 16.

Prilikom sklapanja ili izmjena ugovora koji sadrze komponente najma, Drustvo rasporeduje naknade iz ugovora
na svaku komponentu najma na temelju njegove relativne samostalne cijene.

Drustvo prepoznaje imovinu s pravom koriftenja i obvezu za najmove na datum pog&etka najma. Imovina s
pravom koriStenja se poCetno mjeri po trosku, koji se sastoji od poletnog iznosa mjerenja obveze po najmu
prilagoden za sva pladanja najma izvriena na datum pocetka najma ili prije, uveéana za sve izravne pocetne
troSkove koji su nastali i procijenjene tro§kove rastavljanja i uklanjanja predmetne imovine ili obnove mjesta na
kojem se imovina nalazi ili vracanja predmetne imovine u stanje koje se zahtijeva na temelju uvjeta najma,
umanjeno za sva primljena odobrenja za najam.

Imovina s pravom koristenja se naknadno amortizira koriste¢i linearnu metodu od datuma pocetka najma do
isteka perioda najma, osim ako se do kraja razdoblja najma vlasni$tvo nad odnosnom imovinom prenese na
najmoprimea ili ako tro$ak imovine s pravom koridtenja odrazava da ¢e najmoprimac iskoristiti moguénost
kupnje. U tom sluéaju imovina sa pravom koristenja ¢e se amortizirati od datuma pocetka najma do kraja njezina
korisnog vijeka uporabe, koji se utvrduje na istoj osnovi kao i za sli¢ne nekretnine ili opremu. Dodatno, imovini
s pravom koristenja se redovito umanjuje vrijednost za gubitke zbog svih smanjenja vrijednosti, ako postoje ili
se uskladuju zbog odredenih naknadnih mjerenja obveza za najmove.

Obveza za najmove se pocetno mjeri po sadasnjoj vrijednosti pla¢anja najmova koja nisu plaéena do tog datuma,
diskontirani primjenjuju¢i kamatnu stopu koja proizlazi iz najma ili, ako se ta stopa moZe izravno utvrditi,
graniéna kamatna stopa zaduZzivanja Drustva. Opcenito, Drustvo koristi svoju grani¢nu stopu zaduZivanja kao
diskontnu stopu.

Drustvo utvrduje svoju graniénu stopu posudivanja koristeéi kamatnu stopu od raznih eksternih izvora
financiranja i radi odredene prilagodbe koje odrazavaju uvjete iz najma i vrste unajmljene imovine.
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Najmovi (nastavak)
Pla¢anja najmova uklju¢ena u mjerenje obveze po najmu ukljuéuju slijedede:
— fiksna placanja, ukljudujuéi i placanja koja su u svojoj suitini fiksna;

— varijabilna placanja najma koja ovise o indeksu ili stopi, koja se po&etno mjere primjenom indeksa ili
stopa koje vrijede na datum pocetka najma;

— iznose placanja za koja se ofekuje da ée biti placena na temelju jamstava za ostatak vrijednosti; i

— ocekivane cijene izvrienja mogucénosti kupnje za koje Drustvo ima razumno uvjerenje da ¢e iskoristiti,
pla¢anja najmova za opcionalno produljenja trajanja ako Drudtvo ima razumno uvjerenje da ce
produljenje iskoristiti, i kazne za prijevremeni raskid najma osim ako Drustvo ima razumno uvjerenje
da nede prijevremeno raskinuti najam.

Obveza za najmove se mjeri po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne stope. Ona se ponovo mjeri
kada nastanu promjene u buduéim pla¢anjima najma zbog promjena indeksa ili stopa, ako postoji promjena u
procjeni ofekivanog iznosa pladanja na temelju jamstava za ostatak vrijednosti, ako Druitvo promijeni svoje
procjene da li ¢e koristiti moguénost kupovine, produljenja ili raskida ili ako nastanu promjene u placanjima
najma koja su u svojoj sutini fiksna plaéanja.

Kada se obveza za najam ponovo mjeri na navedeni nadin, odgovarajuce izmjene se rade i na knjigovodstvenoj
vrijednosti imovine s pravom koristenja, ili se evidentiraju u radunu dobiti ili gubitka ukoliko je knjigovodstvena
vrijednost imovine sa pravom koriStenja svedena na nulu.

Kratkorocni najmovi i najmovi s odnosnom imovinom niske vrijednosti

Drustvo je odabralo da neée primjenjivati definiciju najma na imovinu s pravom koritenja i obveza za
najmove za onu imovinu koja je niske vrijednosti i kratkoroéne najmove. Drutvo priznaje plac¢anja najmova
povezanih sa takvim najmovima kao trodak po linearnoj osnovi tijekom razdoblja najma.

Financijska imovina
Priznavanje i pocetno mjerenje

PotraZivanja od kupaca poetno se priznaju u trenutku nastanka. Sva ostala financijska imovina pogetno se
priznaje kada Drustvo postane stranka ugovornih odredbi financijskog instrumenta. Financijska imovina (osim
ako se radi o potraZzivanju od kupaca bez znagajne financijske komponente) po&etno se mjeri po fer vrijednosti
uveéanoj, ukoliko se radi o instrumentu koji nije iskazan po FVRDG, za transakcijske troskove koji se mogu
izravno pripisati stjecanju ili izdavanju predmetnog instrumenta. PotraZivanje od kupaca bez znadajne
komponente financiranja podetno se mjeri po transakcijskoj cijeni.

Klasifikacija i naknadno mjerenje

Pri poéetnom priznavanju, financijska se imovina klasificira kao ona koja se mjeri po:
- amortiziranom trosku;

- FVOSD (fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit) — duzni¢ka ulaganja;
- FVOSD - ulaganje u vlasni¢ke instrumente;

- ili FVRDG (fer vrijednost kroz ratun dobiti i gubitka).
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Financijska imovina (nastavak)

Financijska se imovina ne reklasificira nakon pocetnog priznavanja, osim ako Dru$tvo ne promijeni svoj
poslovni model za upravljanje financijskom imovinom u kojem sluéaju se financijska imovina reklasificira od
prvog dana prvog izvjeitajnog razdoblja koje slijedi nakon promjene poslovnog modela. Financijska imovina
mjeri se po amortiziranom tro§ku ako ispunjava sljedece uvjete i ako nije klasificirana kao mjerena po
FVRDG:

- drzi se u sklopu poslovnog modela ¢iji je cilj naplata ugovornih novéanih tokova; i

- ugovorni uvjeti navedenog instrumenta na odredene datume dovode do novéanih priljeva koji
predstavljaju isklju¢ivo placanje glavnice i kamate na neotplaceni dio glavnice.

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina mjerena po amortiziranom trodku ili po
FVOSD kako je gore opisano, mjeri se po FVRDG. Prilikom poéetnog priznavanja Drustvo moze neopozivo
klasificirati financijsku imovinu koja inade ispunjava zahtjeve za mjerenje po amortiziranom trosku ili po
FVOSD kao imovinu mjerenu po FVRDG ukoliko takvo klasificiranje eliminira ili znafajno smanjuje
raunovodstvenu neuskladenost koja bi inace nastala.

Potrazivanja od kupaca drZe se u posloviom modelu drzanja do naplate.
Procjena predstavljaju li ugovoreni novéani tokovi iskljucivo otplate glavnice i kamate

U svrhu ove procjene koja je relevantna za potrebe klasifikacije financijske imovine po amortiziranom trosku,
'glavnica’ se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri po¢etnom priznavanju. 'Kamata' se definira kao
naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim periodom u kojem se otpladuje
preostali dio glavnice te ostale osnovne rizike i trosSkove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i administrativni
troskovi), kao i za profitnu marzu.

Struktura financijske imovine Drustva jednostavna je te se prvenstveno odnosi na potraZivanja od kupaca
(uglavnom od povezanih druStava) te kratkoroéne depozite u bankama. Navedeno olak§ava i minimizira
kompleksnost procjene zadovoljava li navedena financijska imovina kriterij ‘placanja isklju¢ivo glavnice i
kamata'. Nadalje, Drustvo nema uspostavljene zasebne poslovne modele za upravljanje financijskom imovinom
na nacin koji to definira MSFI 9 bududi da se njome zbog jednostavnosti upravlja u sklopu redovnog poslovanja.

Naknadno mjerenje te priznavanje dobitaka i gubitaka

Financijska imovina se nakon podetnog priznavanja mjeri po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Amortizirani trofak umanjuje se za gubitke od umanjenja vrijednosti. Prihodi od kamata,
pozitivne 1 negativne tecajne razlike te gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se unutar dobiti ili gubitka.
Dobit ili gubitak pri prestanku priznavanja priznaje se unutar dobiti ili gubitka.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu pri isteku ugovornih prava vezanih uz novéane tokove iz te
financijske imovine ili pri prijenosu prava na ugovorne novéane tokove u transakciji u kojoj se prenose svi rizici
i koristi od vlasni$tva financijske imovine ili u kojoj Dru&tvo niti prenosi niti zadrzava rizike i koristi od
vlasni§tva, ali ne zadrzava kontrolu nad financijskom imovinom. Kada Druitvo obavlja transakcije u kojima
prenosi financijsku imovinu priznatu u svom izvjestaju o financijskom polozaju, ali zadrZava sve ili gotovo sve
rizike i koristi koji proizlaze iz prenesene imovine, takva prenesena imovina ne prestaje se priznavati.
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Financijska imovina (nastavak)
Specifikacija financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice

DuZnicke vrijednosnice se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit, ovisno o svrsi za koju je duzni¢ka vrijednosnica steena.

Zajmovi i potrazivanja od banaka

Depoziti kod banaka se klasificiraju kao financijska imovina po amortiziranom trotku i vrednuju se po
amortiziranom trosku smanjenom za eventualne gubitke od umanjenja vrijednosti.

Financijske obveze
Priznavanje i pocetno mjerenje

Izdani duzniZki vrijednosni papiri potetno se priznaju u trenutku nastanka. Sve ostale financijske obveze potetno
se priznaju kada Drustvo postane stranka ugovornih odredbi financijskog instrumenta.

Financijska obveza pogetno se mjeri po fer vrijednosti uveéanoj, ukoliko se radi o instrumentu koji nije iskazan
po FVRDG, za transakcijske troskove koji se mogu izravno pripisati stjecanju ili izdavanju predmetnog
instrumenta.

Klasifikacija i naknadno mjerenje

Financijske obveze mjere se po amortiziranom trosku ili FVRDG. Financijska obveza klasificira se kao mjerena
po FVRDG ako je klasificirana kao namijenjena trgovanju, ako je derivativna ili ako je klasificirana kao mjerena
po FVRDG pri po¢etnom priznavanju. Financijske obveze po FVRDG mijere se po fer vrijednosti, a neto dobici
i gubici, ukljuujuéi sve rashode od kamata, priznaju se unutar dobiti ili gubitka. Ostale financijske obveze
naknadno se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Rashodi od kamata i
negativne te€ajne razlike priznaju se unutar dobiti ili gubitka. Svi dobici ili gubici kod prestanka priznavanja
takoder se priznaju unutar dobiti ili gubitka.
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Financijske obveze (nastavak)

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku obvezu kada se ugovorne obveze isplate, otkaZzu ili isteknu. Drutvo
takoder prestaje priznavati financijsku obvezu kada se izmijene ugovorne odredbe, a nov¢ani tok promijenjene
obveze je znadajno drugadiji od inicijalnog, pri ¢emu se nova financijska obveza temeljena na izmijenjenim
uvjetima priznaje po fer vrijednosti.

Prilikom prestanka priznavanja financijske obveze, razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti i plalene
naknade (ukljucujuéi i svu prenesenu ne-nov&anu imovinu ili prihvaéene obveze) priznaje se u rac¢unu dobiti i
gubitka.

Umanjenje vrijednosti nederivativne financijske imovine

Priznavanje gubitaka od umanjenja vrijednosti

Drustvo priznaje rezerviranja za gubitke po financijskoj imovini jednake ogekivanim kreditnim gubicima
(,;OKG") kroz &itavo trajanje ekonomskog vijeka imovine.

Rezerviranja za OKG-ove vezano uz potrazivanja od kupaca uvijek se mjere u iznosu ukupnih OKG-ova kroz
ditavo trajanje ekonomskog vijeka te imovine.

Prilikom utvrdivanja je li se kreditni rizik financijske imovine znagajno povecao od poletnog priznavanja i
prilikom procjene OKG-ova, Druitvo razmatra razumne i ¢injeni¢ne informacije koje su relevantne i dostupne
bez dodatnih troskova ili napora. To ukljuéuje kvantitativne i kvalitativne informacije i analize zasnovane na
povijesnom iskustvu Drustva i informiranoj procjeni kreditne sposobnosti duznika te uklju¢uje informacije o
buduénosti.

Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene OKG-ova je maksimalno ugovoreno razdoblje
tijekom kojega je Drustvo izlozeno kreditnom riziku.

Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

OKG-ovi predstavljaju procjenu kreditnih gubitaka koja je ponderirana vjerojatnostima. Kreditni gubici mjere
se kao sadadnja vrijednost svih nov&anih manjkova (tj. razlike izmedu novdanih tijekova na koje Drustvo ima
pravo u skladu s ugovorom i novéanih tokova koje Drustvo oCekuje da ¢e stvarno primiti).

OKG-ovi se diskontiraju po efektivnoj kamatnoj stopi predmetne financijske imovine.
Kreditno umanjena financijska imovina

Na svaki datum izvjestavanja Drustvo procjenjuje ukoliko postoje osnove za kreditno umanjenje financijske
imovine. Financijska imovina kreditno je umanjena kada nastane jedan ili vi§e dogadaja koji imaju $tetan utjecaj
na procijenjene buduce nov&ane tijekove od te financijske imovine.

Prezentacija ocekivanih lreditnih gubitaka u izvjestaju o financijskom poloZaju

Rezerviranja za OKG-ove financijske imovine po amortiziranom trosku oduzimaju se od bruto knjigovodstvene
vrijednosti imovine.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te se v izvjedtaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, u
slu¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se stjecanje imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Obveze prema dobavijacima i ostale obveze

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze iskazuju se po trosku, a to je fer vrijednost naknade koja se placau
buduénosti za primljena dobra i usluge, neovisno o tome je li Drudtvu platilo obavezu. Nakon poetnog
priznavanja, Drustvo iskazuje obveze prema dobavlja¢ima po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamatne stope.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti se sastoje od novca u blagajni, novea u banci i depozita s rokom dospijeéa kraéim
od tri mjeseca. Novac i nov&ani ekvivalenti sastoje se od novca na ratunima u bankama i gotovog noveca u
blagajnama, depozita kod banaka po videnju i ostalih kratkotrajnih visoko likvidnih instrumenata s rokovima
naplate do tri mjeseca ili krace.

Potragivanja za naknadu za upravijanje i ostala potraZivanja

PotraZivanja se poetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trosku, primjenom
metode efektivne kamatne stope. PotraZivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. Rezervacija za ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje
objektivni dokazi da Drutvo neée modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu sa uvjetima naplate
potraZivanja.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kada Drustvo ima sadainju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proglih dogadaja, ako je vjerojatno da ée Druitvo podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ée biti potrebna kako bi se podmirila sadainja
obveza na datum izvjestavanja, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje
mjeri koristeéi procjenu novéanih tokova potrebnih za podmirenje sadainje obveze, knjigovodstveni iznos
obveze je sada$nja vrijednost tih nov&anih tokova.

Kapital i rezerve
Upisani kapital

Upisani kapital je iskazan u eurima po nominalnoj vrijednosti.

Zadriana dobit

Dobit za godinu, zadrzana nakon rasporedivanja, prenosi se u rezerve na temelju odluke vlasnika ili ostaje u
zadrzanoj dobiti. ZadrZzana dobit raspoloZiva je za raspodjelu vlasnicima.

Primangja zaposlenih

Drustvo uplacuje doprinose u planirana osiguranja prema obveznoj ugovornoj osnovi. Dru$tvo nema drugih
obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se priznaju kao trodkovi zaposlenih po nastanku.

Kratkoro¢ne obveze za naknade zaposlenicima priznaju se na nediskontiranoj osnovi i terete dobit ili gubitak u
razdoblju nastanka.
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4.

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu stupili na snagu

VaZedi standardi, izmjene postojecih standarda i implementacije — usvojeni tijekom 2023, godine

U 2023. godini na snagu su stupili sljededi standardi, izmjene postojeéih standarda i tumadenja:

MSFI 17 Ugovori o osiguranju (objavljen 18. svibnja 2017.); ukljuéujuéi izmjene MSFI-a 17
(objavljene 25. lipnja 2020.),

Dopune MRS-a 8§ Raunovodstvene politike, Promjene racunovodstvenih procjena i pogreske:
Definicija raCunovodstvenih procjena (objavljene 12. veljage 2021.),

Dopune MRS-a 1 Prezentacija financijskih izvjestaja i Izjava o praksi MSFI-ja 2: Objavljivanje
ratunovodstvenih politika (objavljeno 12. veljae 2021.),

Izmjene MRS-a 12 Porez na dobit: Odgodeni porez na imovinu i obveze proizasle iz jedne
transakcije (objavljene 7. svibnja 2021.),

Izmjene i dopune MRS-a 12 Porezi na dobit: Medunarodna porezna reforma — Model pravila
drugog stupa (izdano 23. svibnja 2023.),

Izmjene MSFI-ja 17 Ugovori o osiguranju: Prva primjena MSFI-ja 17 i MSFI-a 9 — Usporedne
informacije (objavljene 9. prosinca 2021.).

Usvajanje ovih standarda nije prouzroéilo znacajne uéinke na iznose priznate u bilanci ili ra¢unu dobiti i
gubitka ili na objavljene raunovodstvene politike.

Standardi, izmjene postojecih standarda i tumadenja koji su izdani, ali jos nisu na snazi

Standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja koji su izdani, ali jo§ nisu na snazi do dana objavljivanja
financijskih izvjestaja su prikazani u nastavku. Ako su primjenjivi, Drugtvo namjerava usvojiti ove standarde
kad stupe na snagu.

Do 31. prosinca 2023. godine Europska komisija odobrila je sljede¢e promjene radunovodstvenih nagela
primjenjivih na izvjestavanje, koje nisu bile na snazi za pripremu financijskih izvjeStaja za 2023. godinu:

Izmjene i dopune MRS-a 1: Prezentiranje financijskih izvje$taja: Klasifikacija obveza kao kratkoroénih ili

dugorocnih i Klasifikacija obveza kao kratkoroénih ili dugoro¢nih — Odgoda stupanja na snagu (23. sije¢nja

2020., 15. srpnja 2020. i 31. listopada 2022. godine);

Izmjene i dopune MSFI-ja 16 Najmovi: Obveza najma kod prodaje i povratnog najma (objavijen 22. rujna
2022. godine).

Na dan 31. prosinca 2023. godine Odbor za medunarodne standarde je izdao sljedece standarde, izmjene,
tumacenja i revizije, ¢ija primjena podlijeze dovrietku postupka odobrenja od strane nadleznih tijela Europske
komisije, koji je jo§ uvijek u tijeku:

Izmjene MRS-a 21 Utinci promjena deviznih tecajeva: nedostatak zamjenjivosti (izdano 15. kolovoza 2023.),

Dopune MRS-a 7 Izvjestaj o novéanom toku i MSFI-ja 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja: Financijski

aranzmani dobavljaca (izdano 25. svibnja 2023.).
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5. Koristenje prosudbi i procjena
Procjene i pretpostavke se redovito pregledavaju i temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim

faktorima, ukljucujuéi i oéekivane buduée dogadaje koji se smatraju realnima u odredenim okolnostima.

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Po definiciji raGunovodstvene procjene su
rijetko jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znalajan rizik stvaranja materijalnih
razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini su navedene u nastavku.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za o&ekivana moguéa
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama hoce li nastati dodatna porezna obveza.
Ukoliko se kona¢an porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obradunatog, nastale razlike
utjecat Ce na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala navedena odredba.
Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja poreznih vlasti.

Korisni vijek upotrebe opreme i nematerijalne imovine

Stope amortizacije opreme i nematerijalne imovine su inicijalno odredene u skladu s najboljom procjenom
korisnog vijeka upotrebe te opreme i nematerijalne imovine.
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6. Prihodi od upravijanja fondom

2022, 2023,

'000 EUR '000 EUR

Naknada za upravljanje investicijskim fondom 971 871
Ukupno 971 871

Naknada Drustva obracunava se u iznosu od 2% ukupnih obveza investitora umanjeno za trofkove Generalnog
Partnera u Nizozemskoj.

Temeljem ugovora o upravljanju Fondom, Generalni Partner u Nizozemskoj, zajedno s Drutvom, upravlja
Invera Private Equity fondom na nacin da je Generalni Partner delegirao odredene usluge na Drustvo.

Naknada za upravljanje ispladuje se Drustvu kvartalno na temelju ugovorene obveze uplate sredstava u fond
svakog ulagatelja i to neovisno o rezultatu poslovanja Fonda. Naknada za upravljanje priznata od strane Dru§tva
umanjuju se za trofkove nastale kod Generalnog Partnera Fonda.

Naknada za upravljanje fondom obraunava se kvartalno, pozivom na uplatu naknade prema Generalnom
Partneru sukladno vaze¢im ugovorom o upravljanju fondom Invera Private Equity fond. Naknada za upravljanje
razgraniCava se na vremenskoj osnovi. Ulagatelji su obvezni uplatiti dio godisnje naknade za upravljanje
razmjerno udjelu njihove maksimalne obveze ulaganja u fond.

Drustvo je ukupnu naknadu za upravljanje ostvarilo temeljem upravljanja fondom Invera Private Equity Fond.

7. Troskovi usluga
2022. 2023.
'000 EUR '000 EUR
Intelektualne usluge 66 47
OdrZzavanje opreme i telekomunikacijske usluge 14 18
Trogkovi osiguranja 42 38
Troskovi fonda koje snosi drustvo za upravljanje - -
Materijalni troskovi 17 10
TroSak najma 6 3
Ostale usluge 36 32
Ukupno 181 148

Intelektualne usluge uklju¢uju troskove odvjetnika, knjigovodstva, revizije, javnih biljeznika te usluge
savjetovanja sveukupno u iznosu od 47 tisuéa eura.
Troskovi intelektualnih usluga na razini Drustva ukljuéuju 10 tisuéa eura (2022: 9 tisu¢a eura) naknada
revizorskom dru$tvu koje se odnose na usluge revizije Drustva. Tijekom godine revizorsko drudtvo pruzalo je
dozvoljene nerevizijske usluge financijskog savjetovanja Drustvu te povezanim dru$tvima Metamorfoza d.o.o.,
Kompare online d.o.o. 1 Marles hiSe Maribor d.o.o..
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8. Troskovi osoblja

2022, 2023.

'000 EUR '000 EUR

Neto place 100 103
Porezi i doprinosi 56 60
Ostali troskovi placa 29 38
Ukupno 185 201

Troskovi osoblja uklju¢uju osim neto placa i troskove poreza i doprinosa te troskove neoporezivih primitaka u
ukupnom iznosu od 201 tisuéu eura.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo je zaposljavalo 9 djelatnika (2022: 9 djelatnika).

9, Ostali troskovi

2022. 2023.

'000 EUR '000 EUR

Tro3ak reprezentacije 17 19
Tro3ak sluzbenih putovanja 12 6
Ostali troskovi - 1
Ukupno 29 26
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10. Financijski prihodi

2022. 2023.
'000 EUR '000 EUR
Pozitivne te¢ajne razlike 1 -
Ukupno 1 -
Financijski rashodi
2022. 2023.
'000 EUR '000 EUR
Negativne teCajne razlike -
Rashodi od kamata 3
Rashodi od kamata - imovina s pravom kori$tenja 1
Ukupno 5 4
11.  Porez na dobit
a) Tro3ak poreza na dobit priznat v izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti
2022 2023.
'000 EUR '000 EUR
Tro3ak poreza na dobit tekuce godine 55 46
Ukupno 55 46
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11. Porez na dobit (nastavak)

a) Trosak poreza na dobit priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

Uskladenje raéunovodstvene dobiti i trodka poreza na dobit, iskazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti:

2022. 2023.

‘000 EUR ‘000 EUR

Dobit prije poreza 531 451
Stavke koje uveéavaju poreznu osnovicu 20 16
Stavke koje umanjuju poreznu osnovicu €)) 3)
Porezna osnovica 550 464
Porez na dobit (10%) 33 46
Efektivna porezna stopa 10,32% 10,19%

Obracun poreza na dobit pripremljen je na temelju sadasnjih tumacenja pravila i propisa. Informacije koje
formiraju osnovu obra¢una poreza na dobit mogu biti predmet inspekcije porezne uprave.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Drustvo nije imalo poreznih gubitaka koji se mogu iskoristiti u svrhu smanjenja
oporezive dobiti buduéih razdoblja.
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12. Nekretnine i oprema

2022.

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2022,
Povecanja

Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2022.

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijenja 2022.
Trogak za godinu
Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2022.

2023.

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijenja 2023.
Povecanja

Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2023.

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2023.
Trogak za godinu
Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2023.

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2023.

Na dan 31. prosinca 2023.

Uredska
oprema

‘000 EUR

27
38

Uredska
oprema

‘000 EUR

65

W
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Imovina u

Osobfla najmu - Ukupno
vozila poslovni
prostori

‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR

84 - 111

- 42 80

84 4 T 191

4 - 19

17 7 41

21 7 60
Imovina u

Osobfla najmu - Ukupno
vozila poslovni
prostori

‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR

84 42 191

- - 3

84 42 194

21 7 60

17 9 41

38 16 101

63 35 131

46 26 93
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12. Nekretnine i oprema (nastavak)

Najam — Drustvo kao najmoprimac

Drustvo unajmljuje poslovne prostore. Ugovori o najmu obiéno su sklopljeni na razdoblje od 1 do 5 godina s
moguénoiéu obnove najma nakon tog razdoblja.

Drustvo je odlucilo ne priznati imovinu s pravom koritenja i obveze po najmu za ove najmove.

Podaci o najmovima za koje je Drutvo najmoprimac prikazani su u nastavku:

Analiza dospijeca — ugovorni nediskontirani novéani tokovi

UEUR ‘000 Zgrade i
zemljista Motorna vozila Ukupno
Stanje na dan 1. sijeénja 2023 41 44 85
Manje od jedne godine 10 12 22
Izmedu jedne i dvije godine 10 12 22
Izmedu dvije i tri godine 10 12 22
Izmedu tri i Cetiri godine 10 9 19
Izmedu Cetiri i pet godina 1 0 1
Vise od pet godina 0 0 0
Stanje na 31. prosinca 2023. 31 32 63
Manje od jedne godine 10 12 22
Izmedu jedne i dvije godine 10 12 22
Izmedu dvije i tri godine 10 9 19
Izmedu tri i etiri godine 1 0 1
Izmedu &etiri i pet godina 0 0 0
Vise od pet godina 0 0 0
Iznosi priznati u racunu dobiti i gubitka
u EUR ‘000 Zgrade i
zemljista Motoma vozila Ukupno

Kamatni trosak na obveze po najmu 1 2 3
Troskovi kratkoro¢nog najma 4 0 4
TroSkovi najma imovine male vrijednosti,

iskljudujudi kratkoroéni najam imovine 0 0 0

male vrijednosti
Ukupneo 2022 5 2
Kamatni tro$ak na obveze po najmu 1 3 4
Troskovi kratkoroénog najma 3 0 3
Troskovi najma imovine male vrijednosti,

iskljudujuéi kratkoro¢ni najam imovine 0 0 0

male vrijednosti
Ukupno 2023 4 3 7
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13. PotraZivanja i ostala imovina

31. prosinca 31. prosinca

2022. 2023.

'000 EUR '000 EUR

Placeni troskovi bududeg razdoblja 29 30
Ispladen predujam dobiti 298 335
Potrazivanja za dane zajmove - -
Potrazivanja za PDV - -
PotraZivanja za upisani, a neuplaceni kapital - -
Potrazivanja od zaposlenih 2 4
Ostala potrazivanja - 2
Ukupno 329 371

Pla¢eni troskovi buduéeg razdoblja se odnose na unaprijed placene troskove osiguranja. Ostala potraZivanja
odnose se na potrazivanja za prefakturirane troskove.

Ostala potrazivanja dospijevaju unutar 30 dana, te se smatraju u potpunosti nadoknadivima.
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14. Novac i nov¢ani ekvivalenti

31. prosinca 31. prosinca
2022. 2023.
'000 EUR '000 EUR
Ziro radun kod Erste & Steiermaerkische
bank d.d. i PBZ d.d., denominiran u kunama 1 -
Ziro raéun kod Erste & Steiermaerkische
bank d.d., PBZ d.d. i RBA d.d. denominiran u eurima 287 177
288 177
Ukupno
15. Upisani kapital
31. prosinca 31. prosinca
2022. 2023,
‘000 EUR ‘000 EUR
Upisani kapital 143 143

Struktura vlasniStva Drustva na datum izvjestavanja je sljedeéa: Slaven Kordié (46,50%) i Kemal Sikiri¢
(46,50%) i drustvo Pegasus savjetovanje d.0.0. (7%). U 2023. godini &lanovima Drustva isplacen je predujam
dobiti u iznosu od 335 tisu¢a eura.

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

® ocuvati sposobnost Druitva da nastavi poslovati temeljem pretpostavke vremenski neogranienog
poslovanja, kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

® udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

¢ odrZavati strukturu imovine sa znafajnim komponentama novea i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrZavanja najniZzeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19,

110/21, 83/23) te Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima (NN 132/2022).

Prema Clanku 26. Zakona kapital drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima mora u svakom
trenutku biti veéi ili jednak ve¢em od sljedeéa dva iznosa:

® iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 22. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima,
®  jedne Cetvrtine fiksnih opéih trodkova drustva iz prethodne poslovne godine.

Prema ¢lanku 22. Zakona, iznos najniZeg temeljnog kapitala druitva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima iznosi 125 tisuéa eura kada je drustvo za upravljanje imenovano kao vanjski upravitel;.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
15. Upisani kapital (nastavak)
Upravljanje kapitalom (nastavak)

Iznos kapitala koji je Drustvo duzno odrzavati na dan 31.

Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvieStaji za 2023. godinu

prosinca 2023. prikazan je u nastavku:

2022.
‘000 EUR
Izra¢un osnovnog kapitala
Uplaceni poslovni udjeli 143
Zadrzana dobit -
Redovni kapital prije regulatornog uskladenja 143
Regulatorna uskladenja -
Redovni osnovni kapital 143
Dodatni osnovni kapital -
Dopunski kapital -
Opéi troskovi iz prethodne poslovne godine 358
0,01% ukupne vrijednosti imovine AIF-ova kojima upravlja UAIF 3
Kapitalni zahtjev prema &lanku 26. stavku 2. to¢ki 2. Zakona (1/4 opéih
tro§kova iz prethodne poslovne godine) 90
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. tocki 1. Zakona 133
Likvidna sredstva 288
Vifak kapitala 10
Visak likvidnih sredstava 152

2023.
‘000 EUR

143

143

143

440

wn

110

125

177
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

16.  Uskladivanje kretanja obveza s novéanim tokovima koji proizlaze iz financijskih aktivnosti

Neto gotovina iz financijskih aktivnosti

R . . . Promjena 31
1. sijeénja  Nov¢ani Tedajne .
2023 sole razlike fer Ostalo  prosinca
) vrijednosti 2023.
Obveze po financijskom leasingu 41 (10) - - - 31
Obveze za najmove 37 (10) ) 2 29
Ukupne obveze 78 (20) - - 2 60
Neto gotovina iz financijskih aktivnosti
1.sijeénja  Nov€ani Telajne Promjena 3.1
2022 tok razlike fer Ostalo  prosinca
’ A vrijednosti 2022.
Obveze po financijskom leasingu 51 (10) - - - 41
Obveze za najmove ) (10) ) 47 37
Ukupne obveze 51 (20) - - 47 78
17. Dobavljaéi i ostale obveze
31. prosinca 31. prosinca
2022. 2023,
‘000 EUR ‘000 EUR
Obveze prema dobavljatima 16 8
Obveze za plade i doprinose 15 18
Obveze prema HANFA-i 4
Obveza za PDV - -
Odgodeno placanje troskova 9 9
Ukupno 44 35

18. Rezerviranja

Rezervacije za
neiskoristene godisnje

odmore 2022

‘000 EUR

Stanje 1. sije¢nja. 4
Neto troSak za godinu 4)

Stanje 31. prosineca. -

Rezervacije za
neiskoriStene godidnje
odmore 2023

‘000 EUR
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvje$taji za 2023. godinu
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

19. Obveze za najam

Na datum izvjestaja o financijskom poloZaju nepodmirene obveze Drudtva na temelju neopozivih najmova
dospijevaju kako slijedi:

2022, 2023.
‘000 EUR ‘000 EUR
Lsijednja - 37
Povecanja 42 -
Kamata 1 1
Plaéanja 6) (10)
Ostale usklade
Raskid ugovora ” )
31.prosinca 37 28
Dugoroéni dio 26 18
Kratkoroéni dio 11 10
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

20. Obveze prema financijskim institucijama

Drustvu je u listopadu 2021.godine odobren financijski leasing za nabavu osobnog vozila s rokom dospijeca od
60 mjeseci. Kratkoro¢ni dio obveza po financijskom leasingu na 31.prosinca 2023.godine iznosi 11 tisuéa eur
dok dugoroéne obveze po financijskom leasingu iznose 20 tisuéu eura.

21. Financijski instrumenti i povezani rizici

U ovoj bilje3ci izneseni su detalji o izloZenosti Drujtva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za upravljanje rizicima. Najzna¢ajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trZidni rizik. Trzisni rizik ukljuduje rizik promjene te¢aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni
rizik.

Kredimi rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpla¢ivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvriilo transakeiju. IzloZenost Drudtva kreditnom riziku na datum izvjestavanja veéinom proizlazi iz izloZenosti
Drustva prema domadim bankama kod kojih ima deponirana sredstva na Ziro raSunima Erste & Steiermaerkische
bank d.d., Privredne banke Zagreb d.d. i Raiffeisen banke d.d.. Na dan 31. prosinca 2023. godine, Drustvo ima
sredstva na Ziro ratunima banaka koje nemaju dodijeljen kreditni rejting od strane vanjskih institucija za ocjenu
kreditnog rejtinga. Sukladno Politici upravljanja rizicima, Drustvo ima interni scoring model za ocjenu kreditnog
rejtinga kojim ocjenjuje izloZenost Drustva navedenim bankama kao nizak kreditni rizik. Dodatno, izloZenost
do iznosa od 100 tisuéa EUR prema pojedinoj banci moZe se smatrati izloZenosti prema RH u smislu kreditnog
rizika budu¢i da isplatu iznosa do 100 tisuéa EUR-a osigurava RH u sludaju da banka nije u moguénosti izvriiti
svoju obvezu.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Druitvo nema dospjela, a nenaplacena potrazivanja.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

ek 31. prosinca 31. prosinca

Biljeske P o, P,

‘000 EUR ‘000 EUR

Novac i novéani ekvivalenti 14 288 177
PotraZivanje za porez na dobit B 1
Ukupno 288 178
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

22. Financijski instrumenti i povezani rizici

Rizik likvidnosti

Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje

(nastavak)

alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drudtvo naiéi na poteskoce u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Drustvo nije znadajno izloZeno riziku likvidnosti. Kratkotrajna imovina Drustva, na datum
izvjeStavanja, veca je od kratkoroénih obveza Drustva te prema procjeni Drustva ne postoji rizik da Drustvo

nede biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze.

Tablica u nastavku prikazuje roénu strukturu financijske imovine i obveza Drustva na dan 31. prosinca 2022. po
preostalom ugovornom dospijecu.

'000 EUR

IMOVINA

Ostala potrazivanja
PotraZivanja od
zaposlenih

Ziro raduni kod banaka
Ukupno imovina

OBVEZE

Dobavljati i ostale
obveze

Obveze po financijskom
leasingu

Obveze za porez na
dobit

Obveze za najam

Ukupno obveze

Manie Od1 ?:.3 0d1 Preko Bez
e do3 J- do 5 5 S Ukupno
od 1 mj. mi do1 od odina dospijeca
J' god. g . g
- 3 - - - 3
288 - - - - - 288
288 3 - - - - 291
44 - - - - - 44
1 2 8 31 - - 42
- - 7 - - - 7
1 7 26 - - 37
46 22 57 - - 130

Tablica u nastavku prikazuje ronu strukturu financijske imovine i obveza Drustva na dan 31. prosinca 2023. po
preostalom ugovornom dospijecu.

'000 EUR

IMOVINA

Ostala potraZivanja
Potrazivanja od
zaposlenih

Ziro ratuni kod banaka
Ukupno imovina

OBVEZE

Dobavljaéi i ostale
obveze

Obveze po financijskom
leasingu

Obveze za porez na
dobit

Obveze za najam
Ukupno obveze
Neuskladenost roéne
strukture

Mani Od1 Od.3 0Od1 Preko Bez
iane do3 mj. do5 5 . Ukupno
od 1 mj. mi do 1 od odina dospijeca
J- god. goc. g
2 - - - - - 2
- 4 - - - - 4
177 - - - - - 177
179 4 - - - - 183
26 - - - - - 26
1 2 7 21 - - 31
1 2 8 17 - - 28
28 4 15 38 - - 85
151 - (15) (38) - - 98
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu
BiljeSke uz financijske izvjeitaje (nastavak)

22. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)
Tablica u nastavku prikazuje dospijece nediskontiranih nov&anih tokova obveza u eurima:

Obveze na dan 31. prosinca 2022. po preostalom ugovornom dospijecu.
0d3

Mani Od1 mi 0d1 Preko
'000 EUR e do3 ). do5 5 Ukupno
od 1 mj, mi do1 od odina
j- god. god. g
OBVEZE
Dobavljadi i ostale 44 ; ) } ) 44
obveze
Obv-eze po financijskom 1 5 8 31 } 42
leasingu
Obveze za najam 1 3 7 26 - 37
Ckupno obveze 46 5 15 57 - 123

Obveze na dan 31. prosinca 2023. po preostalom ugovornom dospijecu.

_— oar %3 041 preke
000 EUR 1e do 3 J- do 5 5 Ukupno
od 1 mj. mi do1 od odina
I god. god. g
OBVEZE
Dobavljaéi i ostale 2% ; ) ) ) 26
obveze
Obv‘eze po financijskom 1 2 7 21 ; 31
leasingu
Obveze za najam 1 2 8 17 - 28
Ukupno obveze 28 4 15 38 - 85

Drustvu je dana 04.12.2023. odobren kredit od strane Raiffeisen banke u iznosu od 300.000 eur. Stopa redovne
kamate je 1-mjese¢ni EURIBOR, promjenjiv uveéano za kamatnu mar#u u visini 2,5 postotna poena godisnje.
Do dana predaje financijskih izvjedtaja za 2023.g. Drustvo nije koristilo kredit. Druitvo moze koristiti kredit u
skladu sa svojim kratkoro&nim financijskim potrebama.
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)

22. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kamatni rizik

Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trzi$nih
kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.

Tijekom 2021. Drustvo je potpisalo Ugovor o financijskom leasingu koji u sebi nosi odredbu o promjeni
referentne kamatne stope te je temeljem navedene odredba Drudtvo izloZeno kamatnom riziku koji

procjenjujemo kao nizak.

Osim navedenog, Uprava smatra da Druitvo nije zna¢ajnije izloZeno kamatnom riziku.

Na datum izvjestavanja kamatni profil imovine i obveza Drustva bio je:

31. prosinac 2022. 31. prosinac 2023.
‘000 EUR ‘000 EUR
Financijska imovina
Imovina koja ne nosi kamatu
Dane pozajmice - -
Garantni depozit - .
PotraZivanja od zaposlenih 3 4
Ostala potrazivanja - 2
Imovina koja nosi kamatu
Novac i nov¢ani ekvivalenti 288 177
Ukupno financijska imovina 291 183
Financijske obveze
Obveze koje ne nose kamatu
Obveze prema dobavljadima i ostale obveze 44 26
Obveze koje nose kamatu
Obveze po financijskom leasingu 42 31
Obveze po najmovima 37 28
Ukupno financijske obveze 123 85
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2023. godinu
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
22. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Valutri rizik
Valutni rizik proizlazi iz imovine ¥/ili obveza koje su denominirane u valuti koja je razli¢ita od eura. Imovina
Drustva moZe biti uloZena u financijske instrumente denominirane u valutama razliitim od eura, te promjena
te¢aj u odnosu na euro moze uzrokovati pad vrijednosti tog dijela imovine. Uvodenjem eura kao sluZbene valute

u Republici Hrvatskoj na dan 1.1.2023. valutni rizik u tom dijelu koji je postojao za valutni par HRK/EUR vise
ne postoji pa Drustvo nije izloZeno valutnom riziku.

Valutna struktura imovine i obveza prikazana po pojedinoj valuti :

31. prosinac 2022.

EUR HRK Ukupno
‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR
Imovina
Potrazivanja i ostala imovina - 330 330
Novcana sredstva 287 1 288
Obveze
Obveze za najam (37) - 37
Obveze po financijskom leasingu (42) - (42)
Dobavljadi i ostale obveze - (44) (44)
Obveze za porez na dobit - @) (7
Ne.t(.) imovina izloZena valutnom 208 280 488
riziku
31. prosinac 2023.
EUR HRK Ukupno
‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR
Imovina
Potrazivanja i ostala imovina 342 - 342
Novcana sredstva 177 - 177
Obveze
Obveze za najam (28) - (28)
Obveze po financijskom leasingu 31 - 31
Dobavljaci i ostale obveze (26) - (26)
Obveze za porez na dobit - - -
Neto imovina izlozena valutnom riziku 434 - 434
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023, godinu
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
22. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)
Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZidnih
cijena, bilo da su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore
koji utjecu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Na datum izvjesStavanja Dru$tvo nije izloZeno cjenovnom riziku s obzirom da Druitvo nema ulaganja u
financijske instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moZe zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih strana
u transakciji koja se obavlja po trZinim uvjetima.

Na dan 31. prosinca 2023. iskazani iznosi novca, kratkoroénih potraZivanja i kratkoroénih obveza koje se
vrednuju po amortiziranom tro¥ku, odgovaraju njihovoj trzi$noj vrijednosti, zbog kratkorogne prirode ove
imovine i obveza.

Drustvo zakljugno s 31.prosinca 2023.g. nema imovinu koja se vrednuje po fer vrijednosti ili drugih pozicija
koje bi zahtijevale procjenu fer vrijednosti.
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

23. Transakcije s povezanim osobama

Drudtvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i investicijskim fondovima kojima
upravlja te ostalim izvr$nim rukovodstvom (zajedno ,kljuéno rukovodstvo™), &lanovima uZe obitelji kljuénog
rukovodstva, zajedni¢ki kontroliranim drustvima ili drustvima pod zna&ajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave
i ¢lanova njihovih uZih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom racunovodstvenom
standardu 24 Objavljivanje povezanih stranaka (,MRS-24"). Kljuéno rukovodstvo ukljuduje ¢lanove Uprave.

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s kljuénim rukovodstvom i neposredno povezanim osobama su kako slijedi:

2022, Imovina Obveze Kapital Prihodi Rashodi
‘000 EUR  “000EUR ‘000 EUR <000 EUR ‘000 EUR

Kemal Sikiri¢ 58 - 66 - -
Slaven Kordié¢ 149 - 66 - -
Investicijski Fond kojim upravlja 78
Drustvo

Invera Equity Partners GP B.V. - - - 889 -
Project Paris B.V. - - - - -
Ascendant d.o.o. - - - - 20
Pegasus savjetovanje d.o.o. 94 - 10 1 -
Metamorfoza d.o.o. - 9 - - 9
Kratkoro¢na primanja Uprave (plade 8 ) ) 65
s doprinosima)

301 17 142 968 94

2023. Imovina Obveze Kapital Prihodi Rashodi
‘000 EUR  ‘000EUR  “000EUR ‘000 EUR ‘000 EUR

Kemal Sikirié 96 - 66 - -
Slaven Kordi¢ 137 - 66 - -
Investicijski Fond kojim upravlja
Drustvo

Invera Equity Partners GP B.V. - - - 832 -
Project Paris B.V. - - - - -
Ascendant d.o.o. - - - - 17
Pegasus savjetovanje d.o.o. 107 - 10 - -
Metamorfoza d.o.o. 2 3 - - 13
Kratkoro¢na primanja Uprave (plade
s doprinosima)

Ukupno 342 8 142 871 86
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
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Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

24. Ugovorne i potencijalne obveze

a) Izvanbilanéna evidencija

Drustvu je dana 04.12.2023. odobren kredit od strane Raiffeisen banke u iznosu od 300.000 eur. Stopa redovne
kamate je 1-mjeseéni EURIBOR, promjenjiv uvecano za kamatnu marZu u visini 2,5 postotna poena godisnje.
Do dana predaje financijskih izvje$taja za 2023.g. Drudtvo nije Koristilo kredit.

b) Sudski sporovi

Drustvo u sklopu svog redovnog poslovanja tijekom 2023. nije imalo sudskih sporova.

25. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance.

26. Odobrenje financijskih izvje§taja

Financijske izvjeitaje prikazane na stranicama odobrila je Uprava na dan 26. travnja 2024. godine.

? /‘7
i Coler
L (
Kemal Sikirié¢ Zrinka Vukovi¢ Beri¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Prilog 1. - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi¥njih i polugodi¥njih i drugih izvjeStaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

(u EUR}
Konta s kupine Pozicija imovine AOP HE néf;:nt:‘odne N:e aj:zt:izil::l?am
IMOVINA 1
10+13 Novtana sredstva 2 287.731,90 176.644,65
30+31+13* Financijska imovina po fer vrijednosti 3
32+13* Financijska imovina po amortiziranim tro¥ku 4
11 PotraZivanja vezana uz upravlanje fondovima i portfeljom 5
12+13+14+15+16+17 |Ostala potraZivanja 6 301.480,66 343.637,62
o1 Nekretnine, postrojenja i oprema 7 95.191,72 66.552,01
00 Nematerjjaina imovina 8 35.050,63 26.638,49
19x Odgoden porezna inovina 9
02:+03+19 (osim 19x) |Ostala imovina 10 28.945,65 29.313,17
Ukupna imovina (AOP2 do AOP10 11 748.400,56 642.785,94
98 IZVANBILANCNI ZAPIST 12 0,00 0,00
KAPITAL ! OBVEZE 13
Kapital i rezerve (AOP15 do AOP20 14 618.882,21 547.726,48
90 Temelni kapital 15 142.677,02 142.677,02
91+92+94 Rezerve kapitala 16
93x Rezerve fer vrilednosti 17
93y Ostale revalorizacijske rezerve 8
950+951 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19
952+953 Dobit ili gubitak tekuce godine 20 476.205,19 405.049,46
Obveze (Tod AOP22 do AOP25) 21 129.518,35 95.059,46
20 Obveze s osnova upravijanja fondovima i portfeljom 22
21+23* Financijske obveze 23 41.229.15 31.302,17
24+25+26+27+28+29 |Ostale obveze 24 88.289,20 63.757,29
2% Odgodene porezne obveze obveze 25
F. Ukupno kapital obveze (AQP14+A0P21) 26 748.400,56 642.785,94
99 IZVANBILANCNI ZAPISI 27 0,00 0,00
DODATAK 28
Pripisano imateljima matice 29 0,00 0,00
Pripisano manjinskom interesu 30 0,00 0,00
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravijanje
alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Prilog 1. - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi$njih i polugodignjih i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

= (ELR)

Konta skupine i Pazicga umovine . AOP ) 3 Jz‘w N::;]:'h'ﬂ::;n
i;‘oh;';‘zﬁ_g;;‘;{?gggi‘:g:; B s 971.387,75 $71.356.19

700 Naknada za upravljanje (AOP33+-A0P34) 12 971.387,75 871.356.19
T00x Ucits fondom 33 066 0,00

B Ay Alte mativim investicyskim fondom 34 971.387,75 871.356,19I
702 Priliod od ulaznik naknada (AOP36-~A0P37} S 0,00 0.00

702x Ucits fonda 38 0,00 0,00

02y Altemativnim fnve sticijsim fondem - 37 0,00 0,00

703 Prihod od idarnih naknada (AOP39-AOP 40} 38 4,00 0.00
703x UCITS fonda 39 0,64 0,00
To3y Alterna tivnim investicisiim fondom 40 €,00 6,00
7014708 Ostal prihodi 41 0,00 0.00
Rashodi od upravljamja fondovima {(AOP43-AO0P44) 42 0.00 0,00

-642 TroSkoviza posredovania u prodaji udjeti 43 6,00 0,00
640-641-643 Ostal rashod - 44 0,09 G100
Neto rezultat od wpravljanjs inves ticijs kim fndorima (AOPI+ATE2) 45 971.387,75 §71.356.19

71 Neto prihod od upravijania porfefem a8 G.00 0,00

72 Prihod od investicijskog savijetovanja 47 0.00 C,00

-184 Opci i administrativni tro&ovi poslovanja 43 -435.875,11 -416.034,58
Neto financiskirenltat (sum od AOP50 do AOPS3) 49 -4.428.43 -3.824,41

730-680 Neto prihod od kamata 50 -3.197,19 -3.820.49
74681 Neto tecajne razkke . 51 -1.231.27) -3e2
Neto rezuitat od umanjenia vijednosti za ofekdvane kredine gubitke 52 0,00 0.00
mg?;gj;éﬁgma Ostai priodi i rashodi od financiskihi instrumenata 53 0,00 0,00
71+78--761-671 Ostal prhod: i rashod od pesiovanja 34 0,00 0,00
CUlupni prihod 55 971.387.75 371.336.19

Ukupm rashodt 36 -3:40 303,54 -419.859,14

2:3;4“1 sf;lg;:zg':\]:);:;?:(;;:ﬁmm9—A OP54) ol SR Bl

Porezna dobit 58 .870.02 46.447 .59

Dobit ili gubitak (AOP57-A0P58) 59 476.205.19 405.049.61

Ostala sveobubvatua dobit (AOP61+-A0P66) 60 6.00 0,00
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Invera Equity Partneri d.o.o. za upravljanje

alternativnim investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Prilog 1. - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadr¥aju godi¥njih i polugodi¥njih i drugih izvjeStaja druStva za

upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

(nEUR)
r 3112, prethodne [Na izvjeStajni datum
Pozicija imovine AOP ‘:ﬁ “.k&fgmuh
Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnos ti (sum od AOP115
do AOP129) 114 §24.104.47 427.983,71
Dobit'gubitak prije oporezivana tekuée godine #i tekuteg razdoblia 115 531.084.35 451.497.05
Amortizacija nekyemina. postrofenia. opreme i nematerijalne imovine 116 40.961.58 40.303.91
Ispravak vrijednosti potraZivanga i sl. otpisi 117
Rezerveanja 118 -3.849.36 0.00
Prihodi od kamta 119
Rashodi od kamata 120 3.197.16 3.820.54
Dobici gubici od ulaganja u financisike instrumente 121
Neto rezultat od umanjen vrijeduosti za odekivane kreditne gubitke 122
Povecdang smanjenje potraZivanja s osnove upravianja fondovima i 123
portfelima -
Poveéanje ‘smanienje ostalih potraZvania 124 -33.189.19 -4.048.11
Izdaci od kamata 125
Povedanje smanjerje obveza s osnova upratlania fondovima i 126
tfelizna -
Poveéange ‘smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i -
. 127
portfe iima
Poveéanje ‘smanmeje ostalih obveza 128 44.938.75 -8.457.12
Placen porez na dobit 129 -59.038.82 -55.132.56
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (sum AOP131
ot § 130 85.505,21 -3.252,06
Primici od prodaje financijskih instrume nata 131
Izdaci za kupnju financigkih mstrumenata 132
Primici od kamata JRX]
Primici od dividendi 134
Izdaci po plasmanina u dane kredite i ostale financijske instrumente 135 -32.027.47 0.00
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 136 154.87398 0.00
‘Izdacflza kupnju nekretnina. postrojenia. opreme i nematerijaine 137 -37.341.30 -3.252.06
inovine
Primici od prodaj nekretuina. postrojesga. opreme i nematerijahe 138
Enovine
Ostali prinvici iz investiciiskih aktivnosti B 139
Ostali izdaci iz irvesticijskih aldivnost 140
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (sum AOP142
do AOP150) L 141 -550.053.09 -535.818.96
Uplate vlasnika dru§tva za upravjanje 142 9.95421 0.00
Izdaci za kupnju viastitih dionica.otkup udjela 143
Isplata dividende i udjela u dobiti 144 -546.637.60| -513.421.47
Primici od kredita 145
Izdaci za otplatu prinlienih kredita 146
Primici po izdanim finane ijskin instrume ntima 147
Izdaci po izdanim financijskim mstromentina 148
Ostali primici iz financifleh aktivnosti 149
Ostali izdaci iz financijkil altivnosti 150 -13.368.70 -22.397.49
Neto pove éanje/smanje nje novéanih sredstava
(AOP114+A0P130+A0P141) Gl SN B s
Novac ma poéetlu razdobla 152 238.175.33 287.731.96
Novac na kraju razdoblja (AOP151+AOP152) 153 287.731.92 176.644,65
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alternativnim investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

Prilog 1. - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi3njih i polugodidnjih i drugih izvjeitaja druftva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

IZVIESTAT O PROMIENAMA KAPITALA
Raspodielivo viasnicima matice
el
Kapital i rezerve Oslak Zadrzana dobil [Dobit ili gubkak 2 .b'.“’. Uk e,
Pozicija Upisani kapital JEEa e revalorizacigke | ik prencseni | tekuce godine kapital i
kapitala vriednosti e gubiak G m mieresima rezerve
Stanjc na dan podetka prethodne poslovne godine 142.677,.02) 0,00 0,00 0,00 386.149,18) 0,00 000 528.826,20
Promicna mé d: politks 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00| 000 0,00
Ispruvak pojreski ¢ razdobly 0,00 0,00 0,00 000 0.00 0,00 0.00 0,00
e i e 142.677,02 0,00 0,00 000 386.149,18 0,00 000| 528.526,20
{prepravljeno) =—
Dobit iti subitak rasdoblis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 476.205,15/ 000 476.205,19
promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0.00 000 0.00) 0.00, 0.00 0.00 000 0.00
ostali dobidi i gubici od ulaganja u fi ijske i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00/
. RN 000 000 0,00 000 0,00 0.00) 000 0.00
postrojenja, oprema i ijalna imovina|
Ostale neviasnitke promiene kapitala 0,00 0,00/ 0,00/ 0,00/ -386.149.18| 0,013 000 -386.149,18
porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i rezervi 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00/ 000 0,00 0,00/
kR Roll ';‘""’ T‘f’ﬂ";’:;:: e besthcrneesdine 0,00 0,00 0,00 0,00 -386.149,18| 47620519 000  90.056,01
e/ i linog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
ostate uplate vlasnika 0,00 0.00 0.00] 0.00] 0,00 0.001 0,00 0,00/
isplata udjela u dobiti 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| .00 0.00
ostale i 000 000 0.00 000 0100 0,00 0,00 0,00
e e e e e 2l 0.00 0,00 0,00 0,00 47620519 000| 618.882,21
Stanje na dan poletka tekuée poslovne godine 142.677.02 0.00 0.00 0.00 476.205.19) 000 000] 618.882,21
Promjcna racunovodstvendh politilu 000 0,00 0.00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Ispravak pogreski prethodnih ra sdob 000 0.00 000 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Stanje na dan potetka tekue poslovne godine (prepravljeno) 142.677,02 0,00 10,00 0,00 476.205,19 0,00 0,00| 618.882,21
Dobit il gubitak rasdobijs 000 000 0.00 0.00 000 405.049 46| 000]  405.049,46
promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0,00 0,00! 0,00} 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
ostali dobid i gubid od ulaganja u financijske instrumente 000 000 0,00 000 000 0,00 0,00! 9,00
ostalih : It & rez-erw (nekretnine, 000 000 000 000 000 000 000 0,00
postrojenia, oprema i nematerijalna imovina)
Oslake neviasnicke promicne kapital 000 000 000 000  -476,205.19 0.00 000| -476,205,19
porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i rezervi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00, 0.00 0,00/
Ukupno izravne priznati prihodi i rashodi tekuée godine 0 <
tekuces raztoblia) 0,00 0,00 B0 0,00) -476.205,19| 405.049,46 0,00 71,155,73
Poveéanje/smanini upisancg kapitala 0,00/ 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00/ 0,00
Ostale uplate viasnika 0,00/ 0.00 O,% 0,00/ 0,00/ 0,001 0,00 0,00
Tspinta udicla u dobiti/dividenda 000 000 0,00 0,00 0.00) 0,00 000 0,00
Ostale raspodicle viasnicima 0.00 0,00 0,00} 000 0.00) 0,00 0,00 0,00
(Stanje na zadnj dan oy jeitainop mudoblj 141.677,02 0,00 0.00] l}.ﬂ 0,00 40504946 o0a)  547.726,
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