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Datum: 17. travnja 2026.


Transparentnost uključivanja rizika održivosti

U skladu s člankom 3. stavkom 1. SFDR-a, prema kojem je Društvo obvezno objaviti informacije o tome kako je rizik održivosti uključen u proces donošenja odluka o ulaganjima, Društvo definira ključna područja i poslovne procese unutar kojih se rizik održivosti utvrđuje i uključuje u odlučivanje i upravljanje rizicima. 

Društvo je uspostavilo odgovarajući sustav upravljanja rizicima koji, putem Politike upravljanja rizicima, uključuje rizik održivosti u poslovanje Društva i proces donošenja odluka o ulaganjima. Rizici održivosti podrazumijevaju okolišni, socijalni ili upravljački događaj ili uvjet koji bi, ako do njega dođe, mogao uzrokovati stvaran ili potencijalan negativan bitan učinak na vrijednost ulaganja.

Ukupni nadzor nad ESG-om zadržavaju Upravljajući partneri, dok svakodnevnu provedbu ESG-a vodi ESG voditeljica Društva, koja koordinira uključivanje ESG-a u cijeli investicijski proces i praćenje portfelja, uz potporu vanjskih stručnjaka kada je to primjereno.

Društvo upravlja dvama zatvorenim fondovima privatnog kapitala. Dok Fond I (klasificiran u skladu s člankom 6. SFDR-a) u svoj proces uključuje osnovne rizike održivosti, Fond II provodi sveobuhvatniju strategiju uključivanja ESG-a u skladu sa svojom klasifikacijom prema članku 8. SFDR-a. 

Prilikom svake potencijalne investicije Fonda I, Društvo procjenjuje okolišni i socijalni rizik koristeći javno dostupni EBRD-ov Popis kategorizacije okolišnih i socijalnih rizika te primjenjuje isključenja na razini fonda i provjere radi izbjegavanja zabranjenih ili neprihvatljivih aktivnosti. Dodatno, Društvo ne ulaže u sektore i društva koja se bave aktivnostima utvrđenima kao neprihvatljive (npr. ugljen, nafta, opasne tvari, kockanje, oružje itd.), kako je navedeno u EBRD-ovu Popisu isključenja u području okoliša i socijalnih pitanja.

Fond II promiče okolišna i socijalna obilježja ulaganjem u društva koja posluju odgovorno, smanjuju negativne učinke i unapređuju ESG prakse tijekom investicijskog razdoblja. Ta obilježja, ovisno o primjenjivosti, uključuju veću resursnu učinkovitost, smanjenje emisija stakleničkih plinova, višu razinu zaštite zdravlja i sigurnosti na radu, dobre radne prakse, poslovni integritet i dobro upravljanje.

Fond II nema za cilj održivo ulaganje te se ne obvezuje na održiva ulaganja kako su definirana u članku 2. točki 17. SFDR-a. Ulaganja na kojima se temelji Fond II ne uzimaju u obzir kriterije EU-a za okolišno održive ekonomske djelatnosti u smislu TR-a. Slijedom toga, upućivanja u ovoj objavi na ulaganja klasificirana kao CA&ES, provjere tipa DNSH, zelena ulaganja ili slične ulagatelju specifične okvire okolišnog probira ne treba tumačiti kao obvezu Fonda II na minimalni udio „održivih ulaganja” za potrebe SFDR-a niti na ulaganja usklađena s taksonomijom za potrebe TR-a.

Fond II primjenjuje dodatne zaštitne mjere u području održivosti, uključujući:
(i) Uspostavu i održavanje sustava upravljanja okolišnim i socijalnim pitanjima („ESMS”) razmjernog aktivnostima Fonda i usklađenog s primjenjivim zahtjevima EBRD-a, uključujući definirane uloge, postupke i vanjsku komunikaciju o okolišnim i socijalnim pitanjima, kao i dodjelu odgovarajuće interne odgovornosti za provedbu ESG-a;
(ii) Provjeru u odnosu na EBRD-ove popise isključenja i popise isključenja Europskog investicijskog fonda („EIF”), e, kada je to relevantno, druge primjenjive ugovorne popise isključenja i ograničenja, uključujući provjeru u odnosu na EBRD-ov Popis neprihvatljivih subjekata;
(iii) Transakcijski ESG probir i dubinsku analizu radi utvrđivanja, procjene, ublažavanja i praćenja materijalnih ESG rizika;
(iv) Kada je to relevantno, provjeru usklađenosti s primjenjivim pravom EU-a i nacionalnim okolišnim propisima te dodatnu provjeru radi izbjegavanja nanošenja bitne štete okolišnim i/ili socijalnim čimbenicima, uključujući ugovorne procjene DNSH-a / provjere održivosti;
(v) Poštovanje međunarodnih minimalnih zaštitnih mjera (Smjernice OECD-a, UNGP-ovi, temeljne konvencije MOR-a, Međunarodne povelje o ljudskim pravima);
(vi) ESG kategorizaciju rizika u fazi prije ulaganja, uz pojačani pregled za ulaganja višeg rizika kada je to relevantno;
(vii) Praćenje ESG ključnih pokazatelja („KPI“-jeva) nakon ulaganja u skladu s predloškom Invest Europe ESG Reporting Template; 
(viii) Ugovornu obvezu ulaganja iznosa koji je najmanje jednak 5 % ukupnog iznosa povučenih sredstava za ulaganja u portfeljna društva u ulaganja klasificirana kao ona koja doprinose najnovijim kriterijima EIF-a za klimatsko djelovanje i okolišnu održivost (CA&ES), objavljenima na internetskim stranicama EIF-a i kako budu ažurirani s vremena na vrijeme;
(ix) Na osnovi najboljih nastojanja, realizaciju i/ili identificiranje zelenih ulaganja u skladu s EBRD-ovom metodologijom / smjernicama za zeleno financiranje te, prema potrebi, godišnje praćenje i izvještavanje EBRD-a o povezanim okolišnim učincima; 
(x) Na osnovi najboljih komercijalno razumnih nastojanja, nastojanje da investicijska strategija Fonda II bude usklađena s maksimalnim porastom temperature od 1,5 °C iznad predindustrijske razine i s klimatski otpornim razvojem u skladu s ciljevima Pariškog sporazuma; i
(xi) Razmatranje, kada je to relevantno, vjerodostojnih mjera dekarbonizacije i/ili korektivnih mjera za ulaganja s povišenom okolišnom ili klimatskom relevantnošću te njihovo odražavanje u transakcijskoj dokumentaciji i praćenju nakon ulaganja.

Fond II prati ESG rezultate tijekom razdoblja držanja ulaganja kroz periodičnu komunikaciju s portfeljnim društvima, pregled ESG KPI-jeva, praćenje dogovorenih mjera ublažavanja / sanacije te eskalaciju u slučaju značajnih ESG incidenata. ESG podaci prvenstveno se temelje na izvještavanju portfeljnih društava, uz dopunu javnim i vanjskim izvorima. Zbog prirode ulaganja na privatnim tržištima, podaci mogu biti nepotpuni, temeljiti se na procjenama ili ne biti u potpunosti usporedivi. Fond II nastoji postupno poboljšavati kvalitetu ESG podataka aktivnim vlasništvom. Društvo također održava postupak javne objave i vanjske komunikacije o okolišnim i socijalnim pitanjima. Za Fond II nije određena referentna vrijednost.
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